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programavimo laikotarpio kontekste) arba finansiné
priemoné (2014-2020 m. programavimo laikotarpio

kontekste)

FT Finansinis tarpininkas

JA Juridinis asmuo

K] Kredito jstaiga

KU Kredito unija

LB Lietuvos bankas

LBA Lietuvos banky asociacija

LCKU Lietuvos centrin¢ kredito unija

LDB Lietuvos darbo birza prie SADM

LSD Lietuvos statistikos departamentas prie LR Vyriausybés
Lizingo bendrove Finansinés nuomos (lizingo) bendrove

LR Lietuvos Respublika

LT VCA Lietuvos rizikos ir privataus kapitalo asociacija

LRV LR Vyriausybé

LVPA V3] Lietuvos verslo paramos agentiira

MTEP Moksliniai tyrimai ir eksperimentiné plétra

MTEPI Moksliniai tyrimai, eksperimentiné plétra ir inovacijos
MTTP Moksliniai tyrimai ir technologiné plétra

MVI Labai mazos, mazos ir vidutinés jmonés

RKF Rizikos kapitalo fondas



SADM
SF
SFMIS
Svv
UM
Vi

VL

VP

ZIPVP

Reglamentas Nr. 1303/2013
(Bendrasis reglamentas)

Reglamentas Nr. 1301/2013

Reglamentas Nr. 1304/2013

LR socialinés apsaugos ir darbo ministerija

Sanglaudos fondas

Struktiiriniy fondy priezitiros informacing sistema
Smulkusis ir vidutinis verslas

LR tikio ministerija

Vadovaujancioji institucija

Vsl ,,Versli Lietuva®

Lietuvos 2014-2020 m. ES fondy investicijy veiksmy
programa

2007-2013 m. Zmogiskyjy istekliy plétros veiksmy
programa

Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES)
Nr. 1303/2013, kuriuo nustatomos Europos regioninés
plétros fondui, Europos socialiniam fondui, Sanglaudos
fondui, Europos Zzemés ikio fondui kaimo plétrai ir
Europos jiuros reikaly ir Zzuvininkystés fondui bendros
nuostatos ir Europos regioninés plétros fondui, Europos
socialiniam fondui, Sanglaudos fondui, Europos zemés
tkio fondui kaimo plétrai ir Europos juros reikaly ir
Zuvininkystés fondui taikytinos bendrosios nuostatos ir
panaikinamas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1083/2006
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1301/2013 dé¢l Europos regioninés plétros fondo ir dél
konkreciy investicijy i ekonomikos augimg ir darbo viety
kiirima tikslu susijusiy nuostaty, kuriuo panaikinamas
Reglamentas (EB) Nr. 1080/2006

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1304/2013 dél Europos socialinio fondo, kuriuo
panaikinamas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1081/2006
LR Zemés iikio ministerija
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1 Jvadas

Prie§ skiriant léSas konkreciai VP prioriteto jgyvendinimo priemonei, jgyvendinant FP,
vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio reikalavimais, butina atlikti iSankstinj
vertinimg (angl. ,, ex ante assessment*) (toliau — vertinimas). Atliekant §j vertinimg biity nustatomi
rinkos trilkumai arba nepakankamos investavimo apimtys ir apskaiCiuojamas vieSyjy investicijy
poreikio mastas bei apimtis, jskaitant finansuotiny FP tipus.

Pagrindinis vertinimo tikslas — pateikti jrodymus, kad planuojama FP bus nukreipta
nustatytam rinkos nepakankamumui (verslo, jskaitant SVV, finansavimo trikumui) iSspresti ir
uztikrins, kad FP prisidés prie VP ir ES SF tiksly jgyvendinimo.

1.1 Pastebéjimas

Sio dokumento turinys yra skirtas UM, SADM, VI ir kitoms atsakingoms institucijoms,
siekiant jgyvendinti finansiSkai gyvybingas investicijas per FP, skirtas SVV.

1.2 Vertinimo tikslas ir pagrindas

Finansinés priemonés — tai biidas panaudoti ribotus valstybés biudzeto iSteklius, teikiant ne
vienkartines negrazinamas subsidijas imonéms, o skolinant 1éSas, investuojant jas | jmoniy kapitala,
teikiant garantijas. FP privalumas — ,atsinaujinanéios* 1éSos, t. y. paskolinus ar investavus FP
skirtas 1éSas, dalis jy sugrizta ir gali buti dar karta panaudojamos tiems patiems tikslams, tokiu biidu
naudojant tas pacias 1éSas didesniam subjekty skaiciui suteikti finansavima.

1 pav. Griztanciy 1éSy efektas pagal FP

[ Vadovaujancioji institucija ]
€ Investicijy
graZa
€ Investicijy Fondy fondai
graza
£ Investicijy
Finansinis Fi o graZa
tarpininkas ma}n.smls
tarpininkas
Investicijy
3 graza
Galutiniai Investicijy
naudos gavéjai € Galutiniai graza
(projektai) naudos gaveéjai
(projektai)

Saltinis: metodologija
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2014-2020 m. nacionalinés pazangos programos 1 priede pateiktoje Lietuvos aplinkos
analizéje teigiama, kad 2007-2013 m. ES SP programavimo periodu (toliau — 2007-2013 m.
programavimo laikotarpis) jvestos FP, kurios leidzia santykinai sumazinti investicijy kaing ir
netiesiogiai skatina didesnes privacias investicijas, sukuria papildomg impulsg tiek realiojo BVP
augimui, tiek didesnei nominalaus BVP grazai. Sioje analizéje taip pat atkreipiamas démesys j FP
nauda, palyginti su subsidijomis. Analizéje teigiama, kad ,,(...) finansy inzinerijos priemonés yra
efektyvesnés nei subsidijos. Nors rimti ir metodologiskai teisingai sudaryti palyginamieji paramos
verslui finansinés inzinerijos priemoniy ir subsidijy efektyvumo vertinimai gana reti net ir ES,
turimi duomenys rodo, kad finansy inzinerijos priemoniy sanaudos naujoms darbo vietoms kurti yra
perpus mazesnés nei subsidijy atveju, o poveikis investicijoms — net 5 kartus didesnis. Ypac
nepasiteisina dideléms jmonéms skiriamos subsidijos dél privaciy investicijy iSstimimo efekto. Jy
efektyvumas priklauso ir nuo skiriamos paramos dydzio — mazos subsidijos efektyvesnés uz
didesnes. Lietuvisky ES paramos verslui poveikio tyrimy duomenys patvirtina paskuting iSvada ir
privaéiy investicijy i§stimimo efekta teikiant subsidijas jmoniy kapitalinéms investicijoms*?.

FP naudojimo svarbg taip pat pabrézia 2012 m. spalio 26 d. EK parengta Komisijos tarnyby
pozicija del 2014-2020 m. Lietuvos partnerystés susitarimo ir programy rengimo
(toliau — EK tarnyby pozicija). EK tarnyby pozicijoje teigiama, kad, ,,nepaisant investicijy
2007-2013 m. laikotarpiu, reikia toliau vystyti labai mazoms, mazoms ir vidutinéms jmonéms
skirtas finansines priemones, o ne dotacijas. Gali biti taikomos jvairios finansinés priemongés,
iskaitant paskolas, garantijas, kapitalg, parengiamojo etapo kapitalo labai mazas paskolas ir t. t.
Ypatingas démesys turéty bati skiriamas jauniesiems verslininkams*.

EK tarnyby pozicijoje ne tik pabréziama FP nauda lyginant su dotacijomis, bet ir iSskiriama
ju svarba siekiant jgyvendinti ES politikos tikslus, sudarant lankstesnio ir tvaresnio finansavimo
galimybes bei pritraukiant privataus sektoriaus investuotojus, darancius didelj sverto poveikj
valstybés istekliams. Siy priemoniy pagalba vieSosios politikos finansavimas tampa efektyvesnis ir
tvaresnis.

EK tarnyby pozicijoje ES valstybés narés raginamos 2014-2020 m. ES SP programavimo
periodu (toliau — 2014-2020 m. programavimo laikotarpis) FP naudoti ne tik SVV subjekty
paramai, bet ir kitoms investicijoms j projektus, kuriuose galimas visisSkas ar dalinis ES SF 1ésy
susigragZinimas, pvz., moksliniy tyrimy, technologinés plétros ir inovacijy srities paramai,
investicijoms ] miesty vystymasi, energijos vartojimo efektyvumo skatinimg ir pan.

Pagal EK planus 1é8y dalis, skiriama FP, palyginus su 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu, 2014—2020 m. programavimo laikotarpiu gali iSaugti iki 3 karty (nuo vietoje $iuo metu
i ERPF FP skiriamy 5 proc. iki 15 proc. 1é8y). Toks Suolis planuojamas dél paramos galimo
daugkartinio poveikio (multiplikatoriaus efekto), per 2007-2013 m. programavimo laikotarpj
susiformavusios institucinés patirties ir politinés naudos. FP gali buiti naudojama kaip intervencija,

L 7r. Associazione per lo Sviluppo della Valutazione ¢ I’Analisi delle Politiche Pubbliche (2012), Counterfactual impact evaluation of
cohesion policy: impact and cost-effectiveness of investment subsidies in Italy, http://ec.europa.eu/regional_policy/information/evaluations
/impact_evaluation_en.cfm#1, taip pat ,.Lyderis LT* priemonés poveikio vertinimo studija (BGI Consulting (2011) UM kompetencijai priskirty
bendrai finansuojamy is ES SF lésy ekonomikos sektoriy bitkles pokyciy vertinimas,
http://www.esparama.lt/es_parama_pletra/failai/fm/failai/Vertinimas_ESSP_Neringos/Ataskaitos_2009MVP/UM_Ekonomikos_sektoriu_vertinimo_atas
kaita.pdf).
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kai rinka tinkamai neveikia, taip pat, siekiant wuztikrinti ES paramos pridéting vertg.
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojama jgyvendinti ES mastu numatytas FP, kurios
yra tiesiogiai ar netiesiogiai valdomos EK ir nacionaliniu (regioniniu, tarptautiniu, keliy kaimyniniy
Saliy) lygiu numatytas FP, uz kuriy valdyma atsakinga vadovaujanti institucija. Pastaryjy priemoniy
atveju Reglamentas Nr. 1303/2013 suteikia galimybe finansuoti FP, atitinkanc¢ias EK deleguotuose
aktuose nustatytas sglygas (standartizuotas FP) (angl. ,, off-the-shelf*) arba finansuoti jau
egzistuojancias ar naujai kuriamas FP, kurios yra skirtos numatomiems tikslams pasiekti
(angl. ,, Tailor made ).

1.3 Vertinimo apimtis ir metodika

Sis vertinimas atliktas vadovaujantis EK ir EIB uzsakymu PriceWaterHouse Coopers (PwC)
parengta ,ISankstinio vertinimo metodologija finansinéms priemonéms 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu“ metodologija (toliau — metodologija).

Vertinimo proceso koordinavimui ir vertinimo atlikimui FM 2014 m. birzelio 26 d. jsakymu
1K-195 ,,Dél darbo grupés sudarymo* sudaré iSankstinio vertinimo darbo grupe (toliau — darbo
grupé), j kurios sudétj jéjo: FM, UM, SADM, EIF ir INVEGOS atstovai, taip pat darbo grupés
posédziuose buvo kvieciami dalyvauti ir socialiniy—ekonominiy partneriy (LBA, LT VCA, LB,
Lietuvos inovacijy centro, Mokslo ir studijy stebésenos ir analizés centro, LVPA, asociacijos ,,Ziniy
ekonomikos forumas®, Mokslo, inovacijy ir technologijy agentiiros, Lietuvos pramonininky
konfederacijos, Lietuvos prekybos, pramonés ir amaty rimy asociacijos, Lietuvos verslo darbdaviy
konfederacijos bei Lietuvos verslo konfederacijos atstovai), kuriy pasitilymai buvo panaudoti
atliekant vertinimg. Finansy ministro 2017 m. liepos 20 d. jsakymu Nr. 1K-280 buvo patikslinta
darbo grupés sudétis, jtraukiant Svietimo ir mokslo ministerijos atstovus, o stebétojo teisémis
papildomai pakviesti Vilniaus universiteto, Kauno technologijy universiteto bei Nacionalinio fiziniy
ir technologiniy moksly centro bei V§] ,,Versli Lietuva“ atstovai.

Kaip vertinimo pagrindas naudota INVEGA 2013 m. spalio mén. atlikta Valstybés
intervencijos poreikio finansy inzinerijos priemoniy verslui forma Lietuvoje studija (toliau —
studija). Atliekant studijg, buvo remtasi iSsamia ekonomikos, FP, skirty SVV, analize, taip pat
SVV subjekty ir FT apklausa. SVV subjekty likes¢iams ir problemoms, su kuriomis jie susiduria
ieSkodami finansavimo savo verslui, iSsiaiSkinti buvo atliktas kiekybinis tyrimas. FT apklausa buvo
atlikta kokybiniu metodu, kad biity nustatyta, kurie verslo finansavimo modeliai jiems yra
palankiausi administruoti, kokiy FP, skirty verslui finansuoti, trikumas §iuo metu yra rinkoje ir
kurios bus palankios administruoti 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu. Taip pat, atliekant
vertinimg, buvo pasinaudota 2014 m. kovo mén. UM uzsakymu UAB ,,BGI Consultings* atlikto
Europos Sajungos struktiirinés paramos poveikio SVV vertinimo (toliau — BGI vertinimas), kuriuo
siekiama tobulinti ES SP SVV panaudojima, jvertinant SVV skirtas Ukio ministerijos 2007-2013
mety administruojamas subsidijy ir finansy inZinerijos priemones, FM uzsakymu VS| ,,Europos
2014-2020 m. priemoniy verslui“ analizés (toliau — ESTEP analiz¢) ir 2014 m. liepos mén. LT
VCA atlikto tyrimo, kuriuo siekta apzvelgti jmoniy, j kurias jau buvo ar yra investave RKF, patirt],
nes $iy jmoniy patirtis ir vertinimas atspindi FP, skirty investicijoms j jmonés kapitalg, nauda,
privalumus bei trakumus (toliau — LT VCA tyrimas), rezultatais.
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Vertinimas apémé Siuos pagrindinius etapus (2 pav.):

1. Interviu su FT atstovais (atlikti 2013 m. Il ketv.), kuriais siekta nustatyti FT
patrauklias administruoti FP ir apzvelgti FT veiklos kryptis bei taikomus verslo finansavimo
modelius.

2.  Lietuvoje veikian¢iy SVV subjekty elektroniné apklausa (atlikta 2013 m. 1l ketv.).
Informacija apie atlickama tyrima buvo paskelbta www.invega.lt internetinéje svetaingje, kurioje
verslo atstovai buvo kviefiami uzpildyti anketg. Anketa taip pat iSplatinta elektroniu pastu bei per
asocijuotas verslo struktiiras.

3. Verslo aplinkos, FI (jskaitant bankus, kredito unijas ir lizingo bendroves) ir rizikos
kapitalo sektoriaus analizé. Buvo analizuojamas 2008-2013 m. laikotarpis.

4.  Teisinio reglamentavimo ir mokestiniy klausimy, kurie trukdo ar apsunkina FP
ljgyvendinimg ir kuriy tinkamas sprendimas prisidéty prie s¢kmingo SVV skirty FP jgyvendinimo ir,
atitinkamai, leisty greiciau pasiekti ES SP poveikiui keliamus tikslus, nagrinéjimas.

5. Igyvendinamy FP verslui analizé. Vertinime iSanalizuotos ir aprasytos jgyvendinamos
ir jgyvendintos FP i§ 2007-2013 m. programavimo laikotarpio ES SF, skirtos iSimtinai SVV
subjektams, taip pat institucijos, kurios Sias priemones jgyvendina. Analizuotos tik INVEGOS ir
EIF administruojamos priemonés: VP1-1.1-SADM-08-K Verslumo skatinimo fondo (ESF),
VP2-2.3-UM-03-V Garantijy fondo (ERPF), VP2-2.3-UM-01-K Kontroliuojan¢iyjy fondy (ERPF)
priemonés bei su jomis susijusi VP2-2.3-UM-02-V Dalinio paliikany kompensavimo (ERPF)
priemonés. Vertinime nebuvo nagrinéjamos pagal JESSICA (Bendra Europos parama tvarioms
investicijoms miestuose (angl. ,, Joint European Eupport for Sustainable Investment in City Areas “)
iniciatyvag vykdomos priemonés, nes jos néra skirtos verslui.

6. Papildomy vieSyjy ir privaciy 1éSy pritraukimo Saltiniy identifikavimas. Remiantis
visomis atliktomis apklausomis, nustatyti galimi privaciy 1€Sy Saltiniai ir saglygos bei paskatos,
kurios padéty Sias 1ésas pritraukti.

7. ISmokty pamoky ir uZsienio Saliy patirties analize.

8. Investavimo strategijos apraSymas. Vertinime aprasytos ir iSanalizuotos planuojamos
jgyvendinti FP i§ 2014-2020 m. programavimo laikotarpio ES SF, skirtos SVV subjektams, taip pat
galimos Siy FP jgyvendinimo formos.

9.  Pateikiami laukiami rezultatai ir informacija apie tai, kaip pasitelkiant atitinkamag FP,
tikimasi prisidéti prie atitinkamy VP prioritety jgyvendinimo bei nuostatos dél stebésenos ir
vertinimo tikslinimo.
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2 pav. Veiksmy seka atliekant vertinima, pagal Reglamento Nr. 1303/2013 37 str.

Straipsnis
S;c;a(n;z)f(r;)s Straipsnis 37 (2)(c) Straipsnis
Rinkos 37 (2)(b) Pritrauktos 37 (2)(d)
ETILUIEL, Pridétiné gl
investicijy G VIES.OSLC.)S ir
poreikis privacios
léSos

ISmoktos
pamokos

Straipsnis

Straipsnis Straipsnis 37 (2)(2)

37 (2)(e) 37 (2)(F)

Sitloma investavimo Stebésena del

strategija Laukiami rezultatai atnaujinimo ar
tobulinimo

Saltinis: metodologija

Pagrindiniai vertinime nagrinéti Lietuvos finansy rinkos dalyviai ir atsakingos institucijos,
jtrauktos j vertinimg, yra: bankai, EIF, INVEGA, KU, Lizingo bendrovés, LBA, LCKU, LT VCA,
privatis investuotojai, RKF valdytojai, SADM, UM.

Papildomai, atsizvelgiant j rinkos dalyviy nuomong ir iskilus poreikiui, 2017 m. vertinimas
buvo papildytas, atlickant papildomag vertinimg (toliau — papildomas vertinimas), kuriuo buvo
siekiama issiaiskinti naujos rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas®, pagal kurig, teikiant idéjy
autoriams aktyvias verslo vystymo (akseleravimo) paslaugas (mentorysté, ekspertinés konsultacijos,
teisiné pagalba, rinkodaros strategija ir kita) galéty buti investuojama j perspektyvias idéjas, poreikj
rinkoje, mastg ir labiausiai rinkos poreikius atitinkant¢ias tokios priemonés salygas.

2017 m. balandzio-birZelio ménesiais buvo atlikti Sie su papildomu vertinimu susije
veiksmai:

- struktiiruoto anketavimo biidu buvo atlikta rizikos kapitalo rinkos dalyviy, dirbanéiy (ar
dirbusiy) su pradedanciaisiais verslais ir idéjomis bei savo veikloje vykdanéiy (ar vykdziusiy)
startuoliy akseleravimo paslaugas, apklausa. Kaip ekspertai apklausoje dalyvavo rizikos kapitalo
rinkos dalyviai: LT VCA, akseleratorius UAB ,Blue Lime Labs“, UAB ,,Akseleratorius*
(,,StartupHighway*), fondas ,LitCapital Asset Management“ ir UAB,Startup.lt“ (toliau —
ekspertai);

- studentams skirto renginio metu ,,JJaunas verslas: nuo id¢jos iki seékmes* atlikta studenty
anketiné apklausa;

- atlikta anketiné startuoliy (jaunos, perspektyvios ir greitai augancios jmonés, pritraukusios
iSorines investicijas) apklausa, siekiant iSsiaiskinti $iy jmoniy poreikius verslo akseleravimo srityje;

- surengtas susitikimas su startuoliais, kurio metu skirtingy startuoliy atstovai pasidalijo savo
1zvalgomis apie galimg rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* steigima, startuoliy likescius ir
svarbiausius tokios FP aspektus;

- surengtas susitikimas su rizikos kapitalo rinkos atstovais, kurio metu buvo diskutuojama
startuoliy skatinimo klausimais. Susitikime taip pat dalyvavo LT VCA, LB, UM, FM, VL ir
INVEGOS atstovai.

Papildomas vertinimas buvo rengiamas vadovaujantis metodologija, t. y. surinkta informacija
apie Lietuvoje ir kitose Salyse veikiancius verslo akseleratorius, iSnagrinéta, kodél reikalinga tokia
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priemoné, nustatytas finansavimo poreikis, pateikta galima FP jgyvendinimo forma bei laukiami FP
rezultatai.

1.4 FP naudojimas 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu Lietuvoje pirma karta FP jgyvendinti buvo
panaudotos ES SF 1éSos.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu Lictuvoje i§ ERPF ir ESF finansuojamos FP,
jgyvendinamos pagal EAVP 2 prioriteto ,,Verslo produktyvumo didinimas ir aplinkos verslui
gerinimas‘ 3 uzdavinj ,,Pagerinti smulkiojo ir vidutinio verslo subjekty priéjimg prie finansavimo
Saltiniy ir pagal ZIVP 1 prioriteto , Kokybiskas uzimtumas ir socialing apréptis 1 uzdavinj
,.Didinti darbuotojy ir jmoniy prisitaikymg prie rinkos poreikiy*2. 2007-2013 m. laikotarpiu FP ir
su jomis susijusiai dalinio paliikany kompensavimo priemonei buvo skiriama apie 9,3 proc. ERPF
1ésy ir 1,5 proc. ESF 1ésy.

1.5 2014-2020 m. programavimo laikotarpio strateginiai prioritetai bei politikos kryptys

EK 2014 m. birzelio 20 d. patvirtinta LR Partnerystés sutartis (toliau — Partnerystés sutartis)
apibrézia Europos struktiriniy ir investiciniy fondy naudojimg 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu. Pagal Partnerystés sutartj Lietuvai skirta 8,351 mlrd. EUR ekonomikos augimui
skatinti, darbo vietoms kurti, kaimo plétrai ir zuvininkystei.

Partnerystés sutartis apima ES fondy veiksmingo ir efektyvaus panaudojimo strategija,
jungian¢ig vienuolikai teminiy tiksly skiriamg finansavimg i§ ERPF (3,501 mird. EUR), ESF
(1,127 mird. EUR), SF (2,049 mird. EUR), taip pat EZUFKP (1,613 mlrd. EUR) bei Europos jiiry
reikaly ir zuvininkystés fondo (63 mIn. EUR). Dar 31,8 mIin. EUR numatyta skirti pagal Jaunimo
uzimtumo iniciatyva.

SV —

remiasi investicijy sutelkimu j ES bendrajame strateginiame dokumente nustatytus, tarpusavyje
glaudziai susijusius ir papildancius vienas kitg, 11 teminiy tiksly ir jy konkrecius investicinius
prioritetus. Jg sudaro trys pagrindinés kryptys: pazangus tikio augimas ilguoju laikotarpiu, tausiu
iStekliy naudojimu paremtas augimas ir auganti socialiné sanglauda. VP EK patvirtinta
2014 m. rugs¢jo 8 d.

Pagrindiné uz verslo rémimo priemones Lietuvoje atsakinga institucija yra UM. UM
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu administruos 1,01 mird. EUR ES SF 1é8y. UM léSas
planuojama paskirstyti MTEPI (pagal 1 VP prioriteta), SVV konkurencingumo skatinimui (pagal
3 VP prioritetg), pramonés jmoniy energetiniam efektyvumui (pagal 4 VP prioritetg), kultiiros
objekty Zinomumui (pagal 6 VP prioriteta) ir Zmogiskyjy iStekliy kompetencijai didinti (pagal
10 VP prioritetg). Taip pat, remiantis 2007-2013 m. programavimo laikotarpio gergja praktika,

2 Platesnis FP, jgyvendinty (jgyvendinamy) i§ 2007-2013 m. programavimo laikotarpio ES SF 1é8y, apraSytas
vertinimo 3.1.2 dalyje.
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vieng verslumg ir socialiai jautriy asmeny jsitraukimg j darbo rinka skatinanc¢ig FP planuoja
igyvendinti SADM (pagal 7 VP prioriteta).

Atsizvelgdama | tai, kad siekiama iSanalizuoti FP panaudojimo galimybes planuojamoms
verslo rémimo priemonéms jgyvendinti, FM uzsaké atlikti ESTEP analiz¢. ESTEP analiz¢je
pateiktos rekomendacijos dél UM planuojamy verslui skirty FP jgyvendinimo ir identifikuoti
VP prioritetai, kuriuose verslo rémimo priemonés gali biiti jgyvendinamos per FP. Todél Siame
vertinime aprasytos FP, kurios pagal ESTEP analiz¢, buvo pripazintos pajamas generuojanc¢iomis, ir
] konkreéias, iSimtinai sickiamas (galimas) paskatinti tik subsidijomis, verslo veiklos sritis
neorientuotos, t.y. aprasytos tos FP, kurios bus jgyvendinamos pagal VP 1 prioriteto 1 teminio
tikslo ,,Moksliniy tyrimy, technologinés plétros ir inovacijy skatinimas®™ 2 investicinio prioriteto
»Verslo investicijy | MTI skatinimas, jmoniy, MTI centry ir auk$tojo mokslo sektoriaus rysiy bei
sgveikos plétojimas, visy pirma skatinant investicijas i produkty ir paslaugy plétra, technologijas,
socialines ir vieSosioms paslaugoms teikti skirtas inovacijas; taip pat paklausos, jungimosi i tinklus,
grupiy ir atviry inovacijy skatinimas pagal paZangiosios specializacijos strategija remiant
technologinius ir taikomyjy moksly tyrimus, bandomyjy linijy diegima, iSankstinio produkty
patvirtinimo veiksmus ir didelio poveikio technologijy pazangiosios gamybos pajégumus, pirminés
gamybos bei bendrosios paskirties technologijy sklaidg* 2 uzdavinj ,,Padidinti Ziniy komercinimo ir
technologijy perdavimo mastg”, VP 3 prioriteto 3 teminio tikslo ,,.Smulkiy ir vidutiniy jmoniy,
7emés ikio sektoriaus (EZUFKP) bei Zuvininkystés ir akvakultiiros sektoriaus (EJRZF)
konkurencingumo didinimas“ 1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant palankesnes
salygas pritaikyti naujas id¢jas ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, jskaitant verslo inkubatorius,
steigimo skatinimas®“ 1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*, 2 investicinio prioriteto ,,Naujy MV]
verslo modeliy, ypac¢ internacionalizavimo, kiirimas ir jgyvendinimas® 1 uzdavinj ,,Padidinti MV]
tarptautiSkumg” (portfelinés faktoringo garantijos), 3 investicinio prioriteto ,,MVI] gebéjimy augti
regioninése, nacionalinése ir tarptautinése rinkose ir inovacijy diegimo procesuose rémimas“ 1
uzdavinj ,,Padidinti MV] produktyvuma“ ir 2 uzdavinj ,,Padidinti MV] investicijas j ekoinovacijas
ir kitas efektyviai iSteklius naudojancias technologijas®, VP 7 prioriteto 7 teminio tikslo ,,UZimtumo
skatinimas ir darbo jégos judumo rémimas“ 3 investicinio prioriteto ,,Galimybés gauti darba
suteikimas ieSkantiems darbo ir neaktyviems asmenims, jskaitant ilgalaikius bedarbius ir asmenis,
nutolusius nuo darbo rinkos, pasitelkiant vietos uzimtumo iniciatyvas ir remiant darbo jégos
juduma®“ 3uZdavinj ,Padidinti darbo paklausa skatinant gyventojy, ypa¢ susidurianciy su
sunkumais darbo rinkoje, versluma®.

Atsizvelgiant j tai, kad galimybés pasinaudoti i§ 2007-2013 m. ES SP jgyvendinamomis FP
baigsis 2014-2015 metais®, t.y. baigsis SVV paskoly sutaréiy pasiraSymo, jtraukimo j garantijy
portfelius ar investavimo (RKF atveju) laikotarpiai, naujos FP ar esamy FP pratesimas sudarys
tolimesnes galimybes SVV subjektams pasinaudoti reikalingais finansavimo Saltiniais, kuriy FT dél
jvairiy priezasCiy negali suteikti arba negali pakankamai suteikti i§ nuosavy 1éSy SVV subjekty
projektams jgyvendinti, t. y. uZpildys nustatyta rinkos truikumga bei taip padés uztikrinti verslumo
lygio Salyje augima, veikian¢iy jmoniy spartesne plétra ir SVV plétros politikos testinumg.

3 Platesnis FP jgyvendinimo panaudojimo laikotarpiy apradymas nurodytas 38 pav.
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Siuo metu parengti 2014-2020 m. programavimo laikotarpj reglamentuojantys strateginiai
dokumentai pateikiami 3 pav., o teisés aktai, kuriais privaloma vadovautis jgyvendinant FP 2014
2020 m. programavimo laikotarpiu, ar jy projektai pateikiami 4 pav.

3 pav. 2014-2020 m. programavimo laikotarpio strateginiai dokumentai

Nacionaline
reformu
darbotvarke

programa

1 priadas)

Bendra strategingé

(Bendrojo raglamento

Europa 2020 Lietuva 2030
20142020 m.
Nacionaliné paZangos
programa

Parmerystés sutartis
{sutartis tarp Listuvos
Raspublikos ir Europos
Komisijos)

Veiksmuy programa

Saltinis: studija

4 pav. 2014-2020 m. programavimo laikotarpi reglamentuojantys teisés aktai ar juy

projektai
Finansinis reglamentas
2012 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir
Bendrasis reglamentas Tarybos reglatmentas Nr. 66/2012 del
. o g - . Sajungos bendrajam biudZetui taikomy
(sus@ e_d a1 dvicjy dal.lq 7.bendr051os I < > finansiniy taisykliy ir kuriuo panaikinamas
specialiyjy nuostary klekwen.am. fondui Tarybos reglamentas Nr. 1605/202 (OL
(ERPF. ESF, SF) atskirai \ 2012, L 298, p. 1.) (139-140 straipsniai)
ERPE ESE SF Deleguotieji aktai
reglamentas reglamentas reglamentas guotic)
Igyvendinimo aktai

Saltinis: studija

18



Bendrasis reglamentas

Pagrindinés FP  jgyvendinimo  2014-2020 m. laikotarpio = nuostatos  apibréztos
Reglamento Nr. 1303/2013 3746 straipsniuose. Reglamente Nr. 1303/2013 vartojama FP sgvoka
nustatyta 2012 m. spalio 25d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES, Eurotomas)
Nr. 966/2012 dél Sgjungos bendrajam biudZzetui taikomy finansiniy taisykliy ir kuriuo panaikinamas
Tarybos reglamentas (EB, Eurotomas) Nr.1605/2002 (OL, L 298, p.1) (toliau — Finansinis
reglamentas) 2 straipsnyje.

Finansinés priemonés — tai ES finansinés paramos priemonés, papildomumo pagrindu
teikiamos 1§ biudzeto, siekiant vieno ar keliy konkre¢iy ES politikos tiksly. Tokios priemonés gali
biti investicijos | nuosava kapitalg ar | kvazinuosava kapitala, paskolos ar garantijos, arba kitos
rizikos pasidalijimo priemonés, kurios prireikus gali biti derinamos su subsidijomis.

Pagrindinés Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatos, reglamentuojanc¢ios FP investicijas:

. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu naudota ,kontroliuojanéiyjy fondy“ savoka
Reglamente Nr. 1303/2013 pakeista nauja ,,fondy fondo* sgvoka;

. visos FP turi biiti pagrjstos iSankstiniu vertinimu (ex ante) ir atitikti rinkos poreikius;

o FP galima naudoti visose VP, jos gali biiti finansuojamos i§ visy fondy (ERPF, ESF,
SF). FP i§ ES SF lésy gali biiti igyvendinamos pagal vieng ar kelias veiksmy programas, jskaitant ir
per fondy fondus;

o FP gali buti derinamos su subsidijomis, palikany normos subsidijomis, techninés
pagalbos subsidijomis arba garantijos mokes¢io subsidijomis. Siy priemoniy derinimo atveju turi
biiti uZtikrintas dokumenty atsekamumas. Tais atvejais, kai FP, jgyvendinama i§ ES SF 1¢8y ir kai ji,
vykdant vieng veiksma, derinama su kity formy parama, tiesiogiai susieta su FP, skirtomis tiems
patiems galutiniams naudos gavéjams, jskaitant technine pagalba, paliikany normy subsidijas ir
garantijos mokescio subsidijas, FP taikomos nuostatos turi biiti taikomos visy rasSiy paramai,
teikiamai tam veiksmui (angl. ,, operation“). FP gali buti derinamos su subsidijomis ir gali buti
skirtos toms pacioms ar susijusioms galutiniy naudos gavéjy veikloms bendrai finansuoti,
uztikrinant, kad bendra visy rii$iy paramos suma nevirSyty bendros iSlaidy sumos ir nebiity dvigubo
ty paciy iSlaidy finansavimo. Subsidijos negali biiti naudojamos padengti iSlaidas, susijusias su FP
igyvendinimu (pvz., padengti paskola ir pan.). FP negali biiti naudojamos subsidijy iSankstiniam
finansavimui;

J investicijos, kurioms turi buti skiriamas FP finansavimas, néra fiziSkai uzbaigtos arba
visi$kai jgyvendintos sprendimo dél investavimo priémimo diena;

o tais atvejais, kai FP, skirtos finansuoti jmones, jskaitant MV], tokia parama skiriama
naujoms jmonéms steigti, ankstyvosios stadijos kapitalui, t. y. parengiamosios Stadijos kapitalui ir
veiklos pradzios kapitalui, plétros kapitalui, jimonés bendros veiklos stiprinimo kapitalui uztikrinti
arba naujiems projektams jgyvendinti, patekimui | naujas rinkas arba jau jsteigty jmoniy naujai
veiklai vykdyti, nedarant poveikio taikytinoms ES valstybés pagalbos taisykléms ir laikantis
konkreciam fondui taikytiny taisykliy. Finansavimas gali apimti investicijas ] materialyj; ir
nematerialyjj turta, taip pat apyvartin] kapitalg, nevirSijant taikytinomis ES valstybés pagalbos
taisyklémis nustatyty riby ir siekiant skatinti privatyjj sektoriy jmonéms teikti finansavimg. Be to,
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finansavimas gali biiti teikiamas dengiant nuosavybés teisiy perdavimo jmonése iSlaidas, jei toks
perdavimas vyksta tarp nepriklausomy investuotojy;

J nepiniginis jnasas (angl. , contributions in kind“) néra laikomos tinkamomis
iSlaidomis, i$skyrus jnaSus Zeme ir nekilnojamuoju turtu tais atvejais, kai investicijy tikslas yra
remti kaimo ir miesto vystymasi arba miesty atkiirimag, kai zemé ar nekilnojamasis turtas yra
investicijos dalis.

Reglamente Nr. 1303/2013 yra nustatyti du FP jgyvendinimo budai, t.y. ES mastu
nustatytos FP, kurios yra tiesiogiai ar netiesiogiai valdomos EK ir nacionaliniu (regioniniu,
tarptautiniu, keliy kaimyniniy Saliy) lygiu nustatytos FP, uz kuriy valdymg atsakinga VI. Pastaryjy
priemoniy atveju Reglamentas Nr. 1303/2013 suteikia galimybe¢ finansuoti FP, atitinkanc¢ias EK
deleguotuose aktuose nustatytas sglygas (standartizuotas FP), arba finansuoti jau egzistuojancias ar
naujai kuriamas FP, kurios yra skirtos numatomiems tikslams pasiekti.

Reglamente Nr. 1303/2013 nustatyta, kad VI, skirdama 1ésas FP, jgyvendinamoms
regioniniu, nacionaliniu, tarptautiniu arba tarp keliy kaimyniniy Saliy lygiu gali:

1.  Investuoti ] egzistuojancios ar naujai kuriamos jmonés kapitalg. Tai gali biiti ir jmoné,
finansuojama i§ ES SF 1ésy, kurios tikslas jgyvendinti FP, ir kuri jsipareigos vykdyti jgyvendinimo
uzduotis (angl. ,, implementation tasks*). Tokio finansavimo dydis turi biiti ne didesnis nei
reikalinga igyvendinti naujas investicijas.

2.  Patikéti FP jgyvendinima EIB, tarptautinéms finansy jstaigoms, kuriose valstybé nare
yra akcininké, arba valstybéje naréje jsteigtoms finansy jstaigoms, kuriy tikslas — siekti vieSyjy
interesy kontroliuojant valdZios institucijai arba institucijai, kuri savo veikloje vadovaujasi vie$gja
arba privatine teise.

3. Igyvendinti FP tiesiogiai paskoly ir garantijy atveju. Tokiu atveju VI laikoma naudos
gaveja.

FP jgyvendinimo galimybés ir struktira pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnj
pavaizduotos 5 pav. ir 6 pav.
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5 pav. FP jgyvendinimo galimybés pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 str.

[ Vadovaujandioji institucija ]
|
-
ES lygmeniu nustatytoms FP, Nacionaliniu, regioniniu, tarptautiniu ar tarpvalstybiniu
kurias tiesiogiai ar lygmenimis nustatytoms FP, kurias valdo arba uz kuriy
L netiesiogiai valdo EK valdyma atsako VI
A 4 \ 4
i .. v LN
Investuoti j esamy arba naujy JA, taip L . . Imtis lgy\./e.ndl.nlrv(? UZC.IUOtIS
. . g T leyvendinimo uzduotis vykdyti tiesiogiai, kai FP
pat ir ty, kurie finansuojami kity ES SF i wikdvti daro tik paskol b
léSomis, kuriy paskirtis — jgyvendinti FP pavesti vykdytl sudaro tl pa:"o 0s arba
suderintas su atitinkamy ES SF tikslais, garantijos J/
ir kurie imsis vykdyti jgyvendinimo
uzduotis, kapitalg 1 ]
= EIB grupei
érTarptautinéms F], kuriose valstybe naré \
yra akcininke, arba valstybeje naréje
jsteigtoms F), kuriy tikslas — siekti
viedyjy interesy kontroliuojant valdzios
\_ institucijai )
: f VieSosios arba privaciosios teisés )
L subjektui )
Saltinis: metodologija
6 pav. FP jgyvendinimo struktiira pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 str.
[ Vadovaujancioji institucija ]
\A Jgyvendinimo schema v |lgyvendinimo schema
- — galima pagal galima pagal
Finansinis igyvendinimo igyvendinimo
tarpininkas galimybes nustatytas Fondy fondas galimybes nustatytas
38str. 4 daliesairb 38 str. 4 dalies ¢
punktus punkta
lgyvendinimo
schema galima
pagal W
igyvendinimo Finansinis Finansinis Finansinis
galimybes tarpininkas tarpininkas tarpininkas
numatytas 38 str.
4 daliesairb
punktus
v \ 4
Galutiniai Galutiniai Galutiniai Galutiniai Galutiniai
naudos gavéjai naudos gaveéjai naudos gaveéjai naudos gavéjai naudos gavéjai
(projektai) (projektai) (projektai) (projektai) (projektai)

Saltinis: metodologija

21



FP tinkamy iSlaidy reglamentavimas Reglamente Nr. 1303/2013 i§ esmés nesiskiria nuo
2007-2013 m. programavimo laikotarpio reglamentavimo, taciau jvestos ir kelios naujovés. Bendra
taisykle — FP tinkamomis finansuoti iSlaidomis yra laikoma FP iSlaidy suma, tinkamumo
laikotarpiu:

e iSmokéta galutiniams naudos gavéjams;

e jsipareigota skirti garantijy iSmokoms. L&Sy suma, skirta garantijy iSmokoms,
apskaiCiuojama atsizvelgiant j protingg iSankstinj rizikos vertinima;

e iSmokéta kaip FP valdymo i$laidos arba valdymo mokestis.

Reglamente Nr. 1303/2013 taip pat nustatytos iSlaidos, kurios laikomos tinkamomis
finansuoti po tinkamumo laikotarpio pabaigos, ir jy apmokéjimo tvarka, taip pat detalizuotas
palikany ir kito pelno, gauto i§ FP, naudojimas, bei 1é8y, atsiradusiy jgyvendinant FP ir priskirtiny
ES SF, panaudojimas. Vadovaujantis minétu Reglamentu Nr. 1303/2013, ES SF finansavimui
priskirtinos léSos, kurios FP sugrazinamos i$ investicijy, arba nepanaudotos, garantijy sutartims
skirtos, 1ésos, jskaitant sugrgzintg kapitalg ir pelng bei kitas pajamas ar uzdarbj, pavyzdziui,
paliikanas, garantijy mokescius, dividendus, kapitalo prieaugj ar visas kitas pajamas i§ investicijy,
pakartotinai naudojamos tolesnéms investicijoms pagal tas pacias ar kitas FP, vadovaujantis
konkreciais pagal prioritetg nustatytais tikslais ar atitinkamais atvejais paskatinti investuotojus dél
privaciy lésy pritraukimo bei patirtoms valdymo iSlaidoms atlyginti ir FP valdymo mokes¢iams
sumokeéti.

Dar viena Reglamento Nr. 1303/2013 naujové — nustatytas 8 mety laikotarpis, per kurj
grizusiuos 1éSos, turi biiti naudojamos laikantis VP tiksly toje pacioje FP, arba, nutraukus FP, kitose
FP su salyga, kad abiem atvejais rinkos salygy vertinimo rezultatai rodo, jog toliau reikia tokiy
investicijy ar kity formy paramos.

Reglamentas Nr. 1303/2013 ir Finansinis reglamentas nustato, kad papildomos taisyklés,
susijusios su FP jgyvendinimu, t.y. institucijy, kurioms patikéta atlikti jgyvendinimo uZduotis,
atranka, tokiy institucijy atsakomybe ir jsipareigojimai, valdymo iSlaidos ir mokesciai ir pan. yra
nustatyti EK priimtuose deleguotuose aktuose. Vienas jy — 2014 m. kovo 3 d. Komisijos deleguotas
reglamentas (ES) Nr. 480/2014, kuriuo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) Nr. 1303/2013, kuriuo nustatomos Europos regioninés plétros fondui, Europos socialiniam
fondui, Sanglaudos fondui, Europos Zemés iikio fondui kaimo plétrai ir Europos jury reikaly ir
zuvininkystés fondui bendros nuostatos ir Europos regioninés plétros fondui, Europos socialiniam
fondui, Sanglaudos fondui ir Europos jiiry reikaly ir Zuvininkystés fondui taikytinos bendrosios
nuostatos (toliau — Reglamentas Nr. 480/2014).

Reglamento Nr. 480/2014 1I skyriuje yra placiau aprasomos ir paaiskinamos tam tikros
Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatos — konkreCios zemés pirkimo, FP teikiamy garantijy,
mokeéjimy FP anuliavimo bei atitinkamo mokéjimo praSymy koregavimo taisyklés, techninés
paramos subsidijy taikymas viename pakete su FP, FP jgyvendinanciy subjekty jsipareigojimai ir
atsakomybé¢, FP jgyvendinanciy subjekty atrankos kriterijai, konkreCios FP valdymas ir kontrolé,
palikany normos subsidijy ir garantijos mokescio subsidijy metiniy iSmoky kapitalizavimo sistema,
valdymo i$laidy ir mokesc¢iy nustatymo, remiantis veiklos rezultatais, kriterijai, valdymo ilaidy ir
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mokesCiy ribiniai dydziai, nuosavu kapitalu grindziamy priemoniy ir labai mazy paskoly
(mikrokredity) kapitalizuoty valdymo islaidy ir mokes¢iy kompensavimas.

Reglamente Nr. 480/2014 paaiskinama, kad i§ ERPF ir SF finansuojamomis FP galima
remti investicijas, kurios apima neuzstatytos ir uzstatytos zemeés pirkima uz suma, nevirsijancia
10 proc. programos jnaSo, sumokéto galutiniam naudos gavéjui. Taip pat paaiSkinama
Reglamente Nr. 1303/2013 atsiradusi naujové dél techninés pagalbos subsidijy taikymo, nurodant,
kad FP ir techninés pagalbos subsidijy priemone¢ galima derinti tik siekiant techniskai parengti
perspektyvias investicijas, kurios bus naudingos tuo veiksmu remtinam galutiniam naudos gavéjui.
Be to, Reglamento Nr. 480/2014 1l skyriaus 8 str. nustato, kad tokiu atveju, kai planuojama
igyvendinti garantijy FP, jai privalo buti atliktas ex ante rizikos vertinimas, atsizvelgiant i specifines
rinkos salygas, FP strategijg ir ekonomiskumo bei veiksmingumo principus.

Taip pat viena i$ didesniy 2014-2020 m. programavimo laikotarpio naujoviy yra nustatyti
iSlaidy ir mokes¢iy ribiniai dydziai fondy fondo valdytojui ir FT, kuriems islaidy ir mokeséiy
ribiniai dydziai yra i8skirti | bazinj atlygj ir veiklos rezultatais grindziamg atlygj. Jy dydZiai (atskirai
pagal bazinj atlygj ir veiklos rezultatais grindziamg atlygj) nustatyti Reglamente Nr. 480/2014.

23



2 Demografinés ir ekonomings situacijos Lietuvoje apZvalga

Lietuvos BVP 2010-2013 m. vidutiniskai augo 3,6 proc. per metus. Taip pat
prognozuojama, kad 2014-2017 m. BVP vidutiniskai augs 4 proc. per metus. Ekonomika atsigavo
po ekonominio ir finansinio nuosmukio laikotarpio, ta¢iau iSorés veiksniai (sulétéjes euro zonos
valstybiy BVP augimas, Rusijos ir Ukrainos konfliktas) gali neigiamai paveikti augimo prognozg.

Lietuvoje i§ daugiau kaip 68 tikst. jmoniy 99 proc. klasifikuojamos kaip MV]. MVI
Lietuvoje sukuria 63,5 proc. pridétinés vertés ir 75 proc. darbo viety.

Lietuvoje 2013 m. sparCiausiai augo informacijos ir rySiy (7,8 proc.), zemés ikio,
miskininkystés ir Zuvininkystés (7,6 proc.), administracinés ir aptarnavimo veiklos (6,2 proc.)
sektoriai.

Lietuvoje SVV yra aktyviai skatinamas teisiniy ir mokestiniy lengvaty budu:

e pelno mokeséio lengvatinis tarifas padidintas nuo 500 tukst. Lt (144,8 tukst. EUR) iki
1 min. Lt (289,6 tukst. EUR);

e riba, kai privaloma registruotis pridétinés vertés mokes¢io mokétoju padidinta nuo
100 takst. Lt (29 tokst. EUR) iki 155 takst. Lt (44,9 tikst. EUR);

o atlikti teisés akty pakeitimai dél pajamy apmokestinimo ir kasos aparaty naudojimo
tvarkos nuoma, prekyba, Zemés tikiu ir statybomis uzsiiman¢ioms jmonéms;

e nustatytos mokestinés lengvatos MTEP veiklai vykdyti.

2012 m. sukurta nauja JA forma — mazosios bendrijos, jgalinancios paprastesnj verslo
valdymg labai mazoms jmonéms. Per du metus Lietuvoje uZzregistruota 4 300 tokiy jmoniy
(6,3 proc. nuo visy veikusiy MV] 2014 m. pradzioje).

Lietuvos ijmonés zZenkliai atsilieka inovacings veiklos srityje, lyginant su ES:

e 2013 m. Lietuvos suminis inovacijy indeksas sudaré 0,289, o ESSis rodiklis
sieke 0,554;

e Lietuvoje technologines inovacijas diegia 21 proc. visy MV] (ES vidurkis 38 proc.), o
netechnologines — 26 proc. (ES vidurkis 40 proc.);

e informacijos ir rySiy sektorius tiesiogiai sukuria 2,2 proc. BVP, o ES vidurkis yra
5 proc.

Lietuvoje MTEP projektai dazniau yra skirti fundamentaliems tyrimams ir kuria per mazai
pridétinés vertés verslui ir jo problemy sprendimui. Tam spresti 2014 m. buvo patvirtinta MTEPI
programa ir jos strateginiy kryp¢iy prioritetai:

e energetika ir tvari aplinka;

e sveikatos technologijos ir biotechnologijos;

e agroinovacijos ir maisto technologijos;

e nauji gamybos procesai, medziagos ir technologijos;

e transportas, logistika ir informacinés ir rysiy technologijos;

e modernios ugdymosi technologijos ir procesai.
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2.1 Demografiné situacija Lietuvoje

2014 m. pradzioje Lietuvoje gyveno 2 943 472 gyventojai. Palyginus su 2013 m. pradzia jy
sumazéjo beveik 0,97 proc. Tai yra maziausias procentas per pastaruosius 5 metus, kai 2011 m.,
palyginus su 2010 m., gyventojy maz¢jimas buvo pasiekes net 2,93 proc. per metus.

Daugiausia gyventojy 2014 m. pradzioje gyveno didziuosiuose Lietuvos miestuose: net
43,5 proc. gyventojy gyveno Vilniaus, Kauno, Klaipédos, Siauliy, PanevéZio miesty savivaldybése
(atitinkamai 18,3 proc., 10,3 proc., 5,3 proc., 3,6 proc. ir 3,3 proc.), o gyventojy pasiskirstymg pagal
apskritis iliustruoja 7 pav.

7 pav. Gyventoju pasiskirstymas pagal apskritis, 2014 m. sausio 1 d.

Alytaus apskritis
5 proc.

Vilniaus apskritis
27 proc.

.
Kauno apskritis

20 proc.

Utenos apskritis
5 proc.

Klaipédos apskritis
TelSiy apskritis 11 proc.

5 proc.
Marijampolés

apskritis
" Sjauliy apskritis PanevéZio apskritis 5 proc.
10 proc. 8 proc.

Tauragés apskritis _/
4 proc

Saltinis: LSD

Remiantis Lietuvos Respublikos 2011 m. visuotinio gyventojy ir blisty sura§ymo rezultatais,
Lietuvoje 2012 m. gyventojy pasiskirstymas pagal lytj buvo: 54 proc. motery, kuriy vidutiné
gyvenimo trukmé — 79 m., ir 46 proc. vyry, kuriy vidutiné gyvenimo trukmé — 68 m.

Pagal darbingy gyventojy pasiskirstyma pirmauja Vilniaus apskritis, kurioje gyvena daugiau
nei 28 proc. visy darbingy Lietuvos gyventojy. Antroje vietoje Kauno apskritis su 11 proc. visy
Lietuvos darbingy gyventojy.

2.2 Ekonominé situacija Lietuvoje

2004-2007 m. trukes ekonomikos augimas, kur] daugiausia 1émé vidaus paklausa ir
nekilnojamojo turto bumas, 2008 m. pradéjo mazéti. Lietuvg taip pat pasieké pasaulinés
ekonomikos ir finansy krizés poveikis dél sumazéjusios iSorés paklausos ir pablogéjusiy
skolinimosi galimybiy. Antroje 2008 m. puséje prasidéjo finansinis nuosmukis, pradéjo mazéti
darbuotojams mokamas darbo uzmokestis, darbuotojy skaicius ir nekilnojamojo turto kainos, taip
pat padidéjo paskoly palikanos. Pasauliné ekonomikos ir finansy krizé labiausiai Lietuvos
ekonomikg palieté 2009 m., kai salies BVP, palyginti su 2008 m., smuko 14,6 proc.
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Taciau jau nuo 2010 m. Lietuvos ekonomika pradéjo augti — palyginti su 2009 m., realus
BVP padidé¢jo 1,5proc.,, 2011 m. padidé¢jimas sieké 6,1 proc. (palyginti su 2010 m.),
2012 m. Lietuvos realus BVP padidéjo 3,5 proc. (palyginti su 2011 m.), o 2013 m. augimas sieké

3,4 proc. Ukio augimo pagrindu buvo ir toliau islicka geri eksporto rezultatai bei augantis vidaus
vartojimas.

1 lentelé. BVP pokytis 2008-2013 metais

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Realaus BVP metinis pokytis (proc.) 2,6 -14,6 15 6,1 3,5 3,4
Nominalus BVP (mlrd. EUR) 32,414 | 26,654 | 27,71 30,957 32,94 34,552

BVP, tenkantis vienam gyventojui to
meto kainomis (tiikst. EUR)
Saltinis: LSD

10,135 | 8,427 8,946 10,224 | 11,025 | 11,680

2 lentelé. Prognozuojamas BVP pokytis Lietuvoje 2014-2017 metais

Metai 2014 2015 2016 2017
Realaus BVP metinis pokytis (proc.) 3,4 4.3 4,0 44
Saltinis: FM, Lietuvos ekonominiy rodikliy projekcijos®

2013 m. Lietuvos ekonomika pasirodé esanti atspari neigiamiems iSorés veiksniams ir i§liko
viena i§ sparciausiai ES auganc¢iy ekonomiky. Ukio augimg pirmajj 2013 m. pusmetj 1émé sparti
eksporto plétra, o véliau pagrindiniu augimo varikliu tapo vidaus vartojimas ir investicijos. Vidaus
paklausos teigiamas poveikis 2013 m. stipréjo: vis sparc¢iau didéjo namy tikiy vartojimo iSlaidos, o
nuo 1l ketv. sparéiai augo vidaus investicijos®.

Apibendrinant galima teigti, kad, nors Lietuvos ekonomika po krizés atsigavo, nestabili
Eurozonos valstybiy ekonominé situacija, Rusijos ir Ukrainos konfliktas bei su tuo susije
ekonominiai padariniai, lemia didesnj $alies ekonomikos pazeidziamumg. Todél, tikétina, kad visi
Sie veiksniai létins (neigiamai veiks) Lietuvos Gikio augimg vidutiniu laikotarpiu.

2.3 Verslo aplinka Lietuvoje

Lietuvoje, kaip ir kitose ES Salyse, MV] sudaro daugiau kaip 99 proc. visy salyje veikianciy
jmoniy. LSD duomenimis 2013 m. pradzioje Lietuvoje i§ viso veiké 67 943 savarankiskos jmongs,
kuriose buvo jdarbinta maziau kaip 250 darbuotojy.

3 lentelé. Imoniy pasiskirstymas Lietuvoje pagal darbuotojy skaiciy mety pradzioje

m‘;zii“s"'/ P008 m. |Proc. 009 m. [Proc. P010 m. [Proc. PO11m. [Proc. 012 m. |Proc. R013 m. |Proc. 014 m. |Proc.
Iki9 . |47683 | 75 148679 |74,2 |46 858 73,4 |52270 |78,2 48917 |77,8 |51036 |77,6 |53 325 |78,1
darbuotoju
10-49 . |12657 |19,9 |13580 |20,7 [13658 (21,4 (11892 |17,8 [11399 |18,1 |12 041 |18,3 |12 261 |18,0
darbuotojuy
PO249 o847 |45 |2973 |45 |2931 |46 |2372 |35 [2270 |36 [2386 |36 [2357 |34
darbuotoju
249 375 0,6 397 0,6 393 0,6 306 0,5 303 0,5 318 0,5 336 0,5
I viso 63562 | 100 (65629 | 100 (63840 | 100 |66840 | 100 [62889 |100 |65781 | 100 (68279 |100
Saltinis: LSD

4 http://www.finmin.lt/web/finmin/aktualus_duomenys/makroekonomika.
S http://www.finmin.lt/finmin.It/failai/vykdoma_politika/Konvergencijos_programa_2014 LT.pdf.
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http://www.finmin.lt/finmin.lt/failai/vykdoma_politika/Konvergencijos_programa_2013-LT.pdf

MVI labai svarbios Lietuvos ekonomikai — jos sukuria didziaja dalj verslo ekonomikos
bendros pridétinés vertés (63,5 proc.) ir darbo viety (beveik 75 proc.). MV] prisideda prie naujoviy
kiirimo, uztikrina darbo rinkos lankstuma, kuria naujas darbo vietas, taip pat yra konkurencingumo
Saltinis. Lietuva pripazjsta, kad verslumo skatinimas yra viena svarbiausiy ekonomikos augimo ir
darbo viety kurimosi prielaidy, todél turi bati sickiama nuoseklaus ilgalaikio verslumo lygio
augimo, ypa¢ MV] srityje.

Kaip nurodoma EK leidinyje ,,Enterprises and Industry SBA Fact Sheet 2014, palyginti su
ES, Lietuvoje mazy ir vidutiniy jmoniy daugiau ir jos stipresnés, o labai mazy jmoniy, prieSingai,
yra maziau ir jos menkiau prisideda prie uzimtumo ir vidaus produkto kirimo. Vidutiniskai
Lietuvos jmong¢je dirba 5,6 darbuotojo, t.y. daugiau nei vidutiné¢je ES jmonéje, kurioje dirba
4,2 darbuotojo.

Analizuojamu laikotarpiu didZiausig dalj tarp visy jmoniy sudaré jmonés, turincios iki
9 darbuotojy. 2014 m. pradzioje jos sudaré 78,1 proc.visy Lietuvoje veikian¢iy jmoniy.
2014 m. pradzioje daugiausiai darbuotojy dirbo jmonése, turinciose nuo 10 iki 49 darbuotojy,
t. y. beveik 28 proc. visy Salies dirbanciyjy (zr. 8 pav.).

8 pav. Darbuotojy dalis bendrame Salies dirbanciyjy skaic¢iuje, 2014 m. sausio 1 d.
duomenys
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78,1

N
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i

0,5

Iki 9 darbuotojy 10 - 49 darbuotojy 50-249 darbuotojy 249 >1000

B [moniy skai¢ius  ® Darbuotojy skaicius

Saltinis: LSD

Lietuvoje per 2013 m. i§ viso buvo jregistruotas 13 471 naujas JA, palyginti su 2012 m.
buvo jregistruota 9 proc. maziau JA (palyginus 2012 m. buvo jregistruota 43,1 proc. daugiau JA,
nei 2011 m.).

Didele dalj 2012 m. jregistruoty JA, sudaré jmonés, kurios, kaip pagrinding veiklg nurodé
,,mazyjy* saulés energijos jégainiy jrengima — ju uZregistruota 2 275°. Toks §iy jregistruoty jmoniy
skaiciaus augimas jvyko dél palankiy salygy, atsiradusiy po LR atsinaujinanciy iStekliy energetikos

6 V3] ,,Versli Lietuva“ duomenys.
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jstatymo’ pakeitimo. Sis ,,dirbtinis“ tokiy jmoniy steigimas buvo sustabdytas 2013 m. pradzioje,
priémus jstatymo pakeitima, kuriuo siekiama apriboti atsinaujinanciy iStekliy energetikos plétra.

JA skaiciaus augimo tendencijoms turéjo jtakos jvyke pokyciai verslo aplinkoje: naujos JA
formos — mazosios bendrijos — atsiradimas, verslo priezitiros institucijy reformos jgyvendinimas,
jtvirtinta palankesné mokestiné aplinka verslui, taikomos finansinés verslumo skatinimo
priemonés®,

Nuo 2012 m. rugséjo 1 d. jsigaliojus LR mazyjy bendrijy jstatymui®, mazosios bendrijos JA
formos, pasizymincios paprasta steigimo tvarka ir valdymo struktiira, skirtos visy pirma smulkiajam
ir dideliy investicijy nereikalaujanciam verslui, jteisinimas leido gausesniam verslininky ratui
realizuoti savo verslo idéjas ir pabandyti pradéti savo nuosava versla. VI Registry centro
duomenimis iki 2014 m. kovo 20 d. buvo jsteigtos ir veiké apie 4 300 mazyjy bendrijy.

2011 m. lapkri¢io 22 d. buvo priimti LR pelno mokescio jstatymo pakeitimai, pagal kuriuos
nuo 500 tukst. Lt (144,8 tukst. EUR) iki 1 min. Lt (289,6 tikst. EUR) padidinta pajamy riba
(imong¢je, kuriose vidutinis sgrasuose esanéiy darbuotojy skaicius nevir$ija 10 Zmoniy), iki kurios
taikomas 5 proc. pelno mokeséio lengvatinis tarifas.

Be to, gavus EK pritarimg ir 2011 m. gruodzio 20 d. priémus LR pridétinés vertés mokescio
jstatymo?® pakeitimus, privaloma registruotis pridétinés vertés mokes¢io mokétojais riba buvo
padidinta nuo 100 tukst. Lt (28,96 tukst. EUR) iki 155 tukst. Lt (44,89 tukst. EUR).

Taip pat nuo 2012 m. sausio 1 d. ir nuo 2012 m. geguzés 1 d. buvo atlikti teisés akty
pasikeitimali, susij¢ su tam tikromis verslo veiklos riiSimis (nuoma, prekybos veikla, zemés tkio
veikla, statyba), pajamy apmokestinimu, kasos aparaty naudojimo tvarka.

Be to, kalbant apie mokestines paskatas jmonéms, reikia paminéti, jog LR pelno mokescio
jstatyme'! yra nustatytos mokestinés lengvatos MTEP veiklai vykdyti. Remiantis $io jstatymo
17 straipsnio nuostatomis, MTEP darby sanaudos Sioje srityje veikian¢ioms jmonéms
skaiiuojamos Kkitaip. Tai padidina sanaudas ir atitinkamai sumaZina jmoniy mokamg pelno
mokest]:

e apskaiciuojant pelno mokest], sagnaudos, patirtos MTEP, 3 kartus atskaitomos 1§ pajamy
tuo mokestiniu laikotarpiu, kurj patiriamos;

e galimas MTEP veikloje naudojamos jrangos maksimalus nusidévéjimo arba
amortizacijos laikotarpis — 2 metai;

. 50 proc. pelno, sukaupto per 3 metus, MTEP veikla vykdancios jmonés gali panaudoti
naujos jrangos jsigijimui.

72011 m. geguzés 12 d. LR atsinaujinanéiy iStekliy energetikos jstatymas Nr. XI1-1375.

8 UM Verslo aplinkos gerinimo departamento SVV politikos skyriaus pateikti duomenys.
92012 m. birzelio 29 d. LR maZyjy bendrijy jstatymas Nr. XI1-2159.

102002 m. kovo 5 d. LR pridétinés vertés mokeséio jstatymas Nr. IX-751.

112001 m. gruodzio 20 d. Lietuvos Respublikos pelno mokes¢io jstatymas Nr. IX-675.
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Lietuvoje 2014 m. sausio 1 d. veikian¢iy jmoniy pasiskirstymas pagal jy jregistravimo vieta
beveik atitiko ir gyventojy pasiskirstymg pagal apskritis (zr. vertinimo 2.1 dalj), nes net 63,8 proc.
veikianciy jmoniy mety pradzioje buvo jregistruotos didziuosiuose miestuose, t. y. Vilniaus, Kauno,
Klaipédos, Siauliy ir Panevézio miesty savivaldybése (atitinkamai 35,3 proc., 14,2 proc., 7,2 proc.,
3,9 proc. ir 3,3 proc.). RySkesnis skirtumas tarp gyventojy ir veikian¢iy jmoniy skai¢iaus matomas
Vilniaus miesto savivaldybéje, kur procentiskai veikian¢iy jmoniy yra dvigubai daugiau nei

gyventojy.

9 pav. Gyventoju ir veikianciy jmoniy pasiskirstymas didZiuosiuose miestuose,
2014 m. sausio 1 d., proc.

40
35.3
35
30
25
20
15

10

Vilniaus m. sav. Kauno m. sav. Klaipédos m. sav. Siauliy m. sav. Panevézio m. sav.

m Veikian¢iy M VI skai¢ius mety pradzioje u Gyventojy skai¢ius mety pradzioje

Saltinis: LSD

Tuo tarpu JA iSregistravimas, didéjes nuo 2008 m. iki 2010 m., kai per 2010 m. buvo
iSregistruoti 6 057 JA, 2011 m. gerokai sumazéjo iki 3 213. 2012 m. $is rodiklis i§liko panaSiame
lygyje — buvo isregistruota vos 1,6 proc., arba 53 JA maziau, palyginti su 2011 m., 0 2013 m. buvo
iSregistruoti 3 165 JA, t. y. 0,2 proc. daugiau nei per 2012 m.
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10 pav. Iregistruoty ir iSregistruoty JA skaicius per metus

16000 14866

12000

8000

4000

2008 2009 2010 2011 2012 2013

B [registruota JA & [Sregistruota JA

Saltinis: LSD

Remiantis Imoniy bankroto valdymo departamento prie Ukio ministerijos duomenimis,
daugiausia bankroto procesy (tiek pradéty, tiek baigty) 2008-2013 m. pradéta jmonéms,
uzsiimanc¢ioms didmenine ir mazmenine prekyba (31,1 proc.) ir statyba (16,3 proc.).

Siomis veiklomis uZzsiiman&iy jmoniy dominavima tarp bankrutuojanciy ir bankrutavusiy
jmoniy paaiskina tai, kad Siems sektoriams priklausancios jmonés sudaro didziaja dalj Lietuvoje
veikianciy tkio subjekty. LSD duomenimis, 2013 m. pradzioje Lietuvoje ekonoming veiklg vykdé
68 279 jmonés (jskaitant ir dideles jmones), i§ kuriy 32,5 proc. vertési didmenine ir mazmenine
prekyba, 10,1 proc. — apdirbamaja gamyba, 9,8 proc. — transportu ir saugojimu, 0 9 proc. — statyba.

Kaip ir kitur Europoje, daugiausia MV] veikia didmeninés ir mazmeninés prekybos,
informacijos ir ry$iy, profesiniy ir techniniy paslaugy, apgyvendinimo ir turizmo Sektoriuose.
Taciau jy palyginti nedaug statyby sektoriuje.
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11 pav. Veiklg vykdziusiuy imoniy pasiskirstymas pagal veiklos sektorius, vnt.

. ve . . . m 2012
Veiklg vykdziusios jmonés, vnt.
55000 m 2013
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Saltinis: LSD

LSD duomenimis, 2013 m., palyginti su 2012 m., sparCiausiai augo Zzemés ikio,
miskininkystés ir Zuvininkystés sektorius (7,6 proc.), informacijos ir ry$iy sektorius (7,8 proc.),
administraciné ir aptarnavimo veikla (6,2 proc.). Kity veiklos riiS§iy jmonése pridétiné verté paaugo
10,3 proc. Po 2012 m. fiksuoto statybos darby nuosmukio, 2013 m. vél buvo stebimas nezymus
suaktyvéjimas statybos veikloje.

Pramonés sektoriaus, kuris 2013 m. sukaré ketvirtadalj BVP ir kurio didzioji pajamy dalis
gaunama uzsienio rinkose, per 2008-2013 m. laikotarpj santykiné dalis nuolat augo. Tokia pati
tendencija buvo stebima ir svarbiausiuose didmeninés ir mazmeninés prekybos, transporto bei
apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklos sektoriuose (zr. 4 lentel¢). Jy sukuriamo BVP
santykiné dalis 2013 m. sieké 32,8 proc. viso sukuriamo BVP.
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4 lentelé. Atskiry iikio sektoriy sukuriama BVP santykiné dalis
Metinis pokytis palyginamosiomis kainomis

Santykiné dalis (proc.) (proc.)
Metai 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2014 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 (2012 | 2014
BVP 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 29 | -14,6 15 6,1 35 3,4
Zemes ikis,
medziokle, - 37 | 46 | 46 | 42 | 43| 40 | 25| 21 | 68 | 84 |114| -18
miskininkysté ir
Zuvininkysté

Isgaunamoji pramoné

. . 39 128 33|38 40 38 |-13 | -53 -3 -71 |-10,7 | 0,2
ir energetika

Apdirbamoji 175|168 | 189 | 205 [ 208 | 205 | 22 | -152 | 87 | 10 | 51 | 49
pramoné

Statyba 112 66 | 59 | 65 | 60 | 65 | 1.9 | -46 | 54 | 186 | 54 | 106
Prekyba; viesbugiai ir

restoranai: 282|207 312|314 (329 332 | 36 | -168 | 43 | 81 | 69 | 39
transportas

Informacija ir rysiai 34139 |36 |31 31 31 1,8 -0,6 19 -4,3 47 2,3
Finansiné ir
draudimo veikla
Nekilnojamojo turto
operacijos
Profesiné, moksline,
technine,
administravimo ir
aptarnavimo veikla
Viesasis valdymas;
paslaugos socialinei
sferai ir komunaliné
veikla
Meniné, pramoginé
veikla; namy akiy 1,7 12119 |18 | 18 18 | -68 | -12,2 | -6,2 4,3 3.5 1,8
paslaugos
Saltinis: LSD

33 | 22|26 | 27| 22 2,3 3,7 -9 10,2 9,4 -2 2,9

69 | 7,3 | 66 | 6,0 | 57 5,6 13 -3,5 -1,.3 1,4 1,3 1,7

57 | 64 | 58 | 56 | 55 5,6 2,7 | -155 | -25 3,7 2,2 3,7

146 | 175|156 | 14,4 | 13,7 | 134 | 1,3 | -19 -2,4 0,2 05 1,2

2.4 Lietuvos jmoniy inovaciné veikla

2013 m. Lietuvos suminis inovacijy indeksas sudar¢ 0,289, o ES-27 §is rodiklis sieké
0,554'2. Vienas pagrindiniy veiksniy, lemian¢iy santykinai zema Lietuvos suminj inovacijy indeksa,
yra nepakankamos privacios investicijos 1 MTEP.

Remiantis Inovacijy sajungos $vieslentés'® duomenimis, Lietuva atsiliko nuo ES valstybiy
nariy vidurkio pagal MV], diegian¢iy technologines ir netechnologines inovacijas, skaiciy.
2013 m. Inovacijy sajungos Svieslentés duomenys rodo, kad Lietuvoje technologines inovacijas
diegian¢iy MV] dalis i§ visy MVI sudaré 21 proc. (ES valstybiy nariy vidurkis yra 38 proc.), o

12 Tnovacijy sgjungos 3Svieslent¢ 2014 — http://ec.europa.eu/enterprise/policies/innovation/files/ius/ius-
2014 _en.pdf.

13 Tnovacijy sgjungos Svieslente 2014 - http://ec.europa.eu/enterprise/policies/innovation/files/ius/ius-
2014 _en.pdf.
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netechnologines (organizacines, rinkodaros) inovacijas diegianc¢iy MV] dalis sudaré 26 proc.
(ES vidurkis — 40 proc.). Lietuva taip pat gerokai atsiliko nuo ES valstybiy nariy vidurkio pagal
intelektinés nuosavybés apsauga ir pajamas, gaunamas i§ intelektinés nuosavybés licencijavimo.
Remiantis Europos patenty tarnybos ir Pasaulinés intelektinés nuosavybés organizacijos
duomenimis, per pastaruosius 5 metus pateikiamy Europos patenty paraisky (2012 m. — 18; 2008 m.
— 11) ir tarptautiniy patenty paraisky, pateikiamy pagal Patentinés kooperacijos sutartj (2012 m. —
30; 2008 m. — 18), skaicius kasmet did¢jo, taciau pagal Inovacijy sajungos Svieslentés rezultatus
Lietuvos pareiSkéjy Pasaulinei intelektinés nuosavybés organizacijai pateikty tarptautiniy patenty
paraisSky ir BVP santykio rodiklis daugiau nei 13 karty mazesnis uz ES valstybiy nariy vidurkj.

Pagal 2014 m. sausio mén. LSD paskelbtus 2010-2012 m. inovacinés veiklos tyrimo
rezultatus, 2010-2012 m. Lietuvoje inovacing veikla vykdé 30 proc. gamybos ir paslaugy jmoniy,
kuriose dirbo 10 ir daugiau darbuotojy (palyginti su 2008—2010 m., $is rodiklis sumazéjo 2,5 proc.).
Inovaciniy jmoniy'* apyvarta sudaré daugiau nei puse visy jmoniy apyvartos (63,4 proc.).
Daugiausia inovaciniy jmoniy 2010-2012 m. vykdé informaciniy ir rySiy technologijy veiklg bei
finansing ir draudimo veikla.

Informacinés ir rySiy technologijos turi didziulj poveikj technologijy ir inovacijy sklaidai
skirtinguose sektoriuose Lietuvoje. Informaciniy ir rySiy technologijy sprendimai placiai naudojami
elektroninéje bankininkystéje, sveikatos apsaugos, transporto, Svietimo ir kity sektoriy
informacinése sistemose. Nors Lietuvoje informaciniy ir ry$iy technologijy sektoriuje tiesiogiai
sukuriama 2,2 proc. BVP (2011 m.), o ES — 5 proc. BVP, taciau Sio sektoriaus indélis j bendra
produktyvumo augimg yra daug didesnis dél jam biidingos dinamikos, inovacijy ir jtakos kity
sektoriy pokyciams.

Senkant ir brangstant energetiniams ir kitiems gamtos iStekliams, did¢ja efektyviai energija
ir zaliavas naudojanciy ir palankiy aplinkai technologijy paklausa. Sékminga ateities pramoné bus
paremta inovatyviy zaliyjy technologijy naudojimu. Lietuvos verslo gebéjimai ir poreikis kurti ir
diegti zaligsias inovacijas yra silpni. Remiantis EK uzsakymu parengta 2012 m. Ekologiniy
inovacijy Svieslente (angl. ,,Eco-Innovation Scoreaborad 2012°), Lietuva i§ 27 ES valstybiy nariy
uzéme paskutine vieta pagal ekologiniy inovacijy diegima.

2012 m., palyginus su 2010 m., Lietuvos jmoniy iSlaidos inovacinei veiklai padidéjo
21,7 proc. ir sudaré 0,637 mlrd. EUR arba 2,7 proc. visos technologines inovacijas diegusiy jmoniy
apyvartos. Didziausia 1éSy dalis buvo skirta investicijoms ] jrengimus, masinas, programing¢ jranga
(69,3 proc.), | MTEP investuota 22,3 proc. visy inovacinés veiklos i$laidy, o j patenty, licenzijy ir
praktinés patirties jsigijima — 2,3 proc.

LSD 2012 m. atlikus 2008-2010 m. inovacinés veiklos tyrimg, nustatyta, kad pagrindinis
veiksnys, ribojantis inovacing veikla — per didelé inovacijos kaina, lyginant su gaunama jos
pridétine verte jmonei per tam tikrg laiko tarpg (nurodé 30 proc. jmoniy). Antras pagal svarbg

14 Tnovaciné jmoné — jmoné, savo veikloje diegianti naujus (reik§mingai patobulintus) produktus (prekes ar
paslaugas), technologinius ar veiklos organizavimo, rinkodaros procesus.
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veiksnys — lésy trukumas jmonéje ar jmoniy grupéje (29 proc.), treCias — pripazinty jmoniy
dominavimas rinkoje (22 proc.).

Norint zinias paversti verslu, reikia turéti ne tik iSskirtiniy idéjy, bet ir praktiniy verslo
jgtdziy. Pradedantys versla asmenys susiduria su informacijos apie rinkas, potencialius partnerius ir
verslo plétrg trikumu, 1éSy stoka naujoms id¢joms jgyvendinti, patalpoms jsigyti ir efektyviam
produkto pristatymui sukurti. Naujy inovaciniy jmoniy steigimas ir jéjimas j rinkg remiasi jy
geb¢jimais realizuoti ir valdyti savo produkto gyvavimo ciklg ir yra sudétingas procesas, kuriam
reikia daugiau Ziniy. Siame kritiniame inovatyvaus verslo pradzios etape yra svarbios vie$osios
paslaugos ir pagalbos verslo pradziai priemonés: mentoriy pagalba, pagalba inovatyvioms idéjoms
komercinti, technologiniy inovacijy paslaugos, verslo inkubavimo ir verslo skatinimo priemoniy,
skirty spar¢iam jmoniy augimui (verslo akseleratoriy), paslaugos.

Taip pat, pagal universitety ir verslo bendradarbiavimo rodiklj, 20132014 mety Pasaulio
konkurencingumo ataskaitos (angl. ,,The Global Competetiveness Report“, 2013-2014 m.)
duomenimis, Lietuva uzéme 28 vieta i§ 148 valstybiy, o ankstesniais metais (2011-2012 m.) uzémeé
29 vieta 1§ 148 pasaulio valstybiy. Tarp ES valstybiy nariy Lietuva 2013 m. pagal §j rodiklj uzémeé
12 vietg, 2011-2012 m. metais uzémé 13 vieta.

Nors situacija geréja, verslo subjekty, mokslo ir studijy institucijy bendradarbiavimas kol
kas neproduktyvus, kadangi daznai moksliniai tyrimai yra fundamentiniai arba nepakankamai
nukreipti j efektyvy konkreciy problemy sprendima. Verslui pridéting verte kuriantys tyrimai yra
tie, kurie orientuoti j rezultata, t.y. efektyvy problemos sprendimo btda, o tyrimai orientuoti j
procesa verslui yra nepritaikomi ir todél nesukuria inovacijy ir jais pagristy produkty, kurie
generuoty galuting pridéting verte. Kadangi mokslo, verslo ir studijy sistemos dalyviali
nepakankamai bendradarbiauja, mokslo ir studijy institucijy tyréjai stokoja gebe¢jimy jvertinti verslo
poreikius, o jmoniy nepasiekia Zinios, reikalingos naujiems produktams ar inovacijoms plétoti.

20102012 m. beveik pusé (47,4 proc.) technologines inovacijas diegusiy jmoniy
pasinaudojo finansine valdzios institucijy parama. 41,6 proc. iy jmoniy gavo valstybés finansing
paramg i ES fondy. Tokiy jmoniy dalis padidéjo 6,7 procentinio punkto, palyginti su 2008—
2010 m. ES 1éSomis, skirtomis MTEP priemonéms finansuoti®®.

Atkreiptinas démesys, kad viena i§ 2014-2020 m. ES SF programavimo laikotarpio
reglamentavimo naujoviy, siekiant valstybés naréms pasinaudoti MTEPI plétrai skirtomis
léSomis, — prievolé valstybéms naréms nusistatyti savo ,,Sumanios specializacijos® prioritetus ir ta
linkme planuoti biisimg finansavima.

Lietuvos prioritetinés MTEPI raidos (sumanios specializacijos) kryptys buvo patvirtintos
LRV 2013 m. spalio 14 d. nutarimu Nr. 951 ,,Dél Prioritetiniy moksliniy tyrimy ir eksperimentinés
(socialinés, kultlirinés) plétros ir inovacijy raidos (sumanios specializacijos) krypciy patvirtinimo*.
Taip pat LRV 2014 m. balandzio 30 d. nutarimu Nr. 411 buvo patvirtinta Prioritetiniy moksliniy
tyrimy ir eksperimentinés (socialinés, kultiirinés) plétros ir inovacijy raidos (sumanios
specializacijos) krypCiy ir jy prioritety jgyvendinimo programa (toliau — MTEPI programa), kuri

15 _SD paskelbti paskelbti 2010-2012 m. inovacinés veiklos tyrimo rezultatai.
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parengta, siekiant nustatyti prioritetiniy MTEPI raidos krypciy prioritetus ir jy jgyvendinimo
nuostatas, kuriy reikia prioritetinems MTEPI raidos kryptims sklandziai ir efektyviai plétoti ir jy

prioritetams jgyvendinti, siekiant skatinti Salies ekonomikos transformacija ir valstybés

konkurencinguma.'®

MTEPI programos strateginis tikslas — MTEPI sprendimais didinti didelés pridétinés vertés,
zinioms ir aukStos kvalifikacijos darbo jégai imliy ekonominiy veikly jtakg Salies BVP ir
struktiiriniams tkio pokyc¢iams, t. y.:

1. kurti inovatyvias technologijas, produktus, procesus ir (arba) metodus ir naudojant
Sios veiklos rezultatus atliepti globalias tendencijas ir ilgalaikius nacionalinius i$Stkius;

2. didinti Lietuvos iikio subjekty konkurencingumg ir galimybes jsitvirtinti globaliose

rinkose.

5 lentelé. MTEPI programoje nustatyti prioritetiniu MTEPI krypéiy prioritetait’

Prioritetinés MTEPI kryptys

MTEPI prioritetai

Energetika ir tvari aplinka

ISmaniosios energijos generatoriy, tinkly ir vartotojy energetinio
efektyvumo, diagnostikos, stebésenos, apskaitos ir valdymo sistemos

Energijos ir kuro gamyba 1§ biomasés ar atlieky, atlieky apdorojimas,
saugojimas ir Salinimas

[Smaniyjy mazaenergiy pastaty kirimo ir naudojimo technologija —
skaitmenin¢ statyba

Saulés energijos jrenginiai ir jy naudojimo elektros, Silumos ir vésos
gamybai technologijos

Sveikatos technologijos ir
biotechnologijos

Molekulinés technologijos medicinai ir biofarmacijai

Pazangios taikomosios technologijos asmens ir visuomenés sveikatai

Pazangi medicinos inZinerija ankstyvai diagnostikai ir gydymui

Agroinovacijos ir maisto
technologijos

Tvariis agrobiologiniai iStekliai ir saugesnis maistas

Funkcionalus maistas

Inovatyvus biozaliavy kiirimas, tobulinimas ir perdirbimas
(biorafinavimas)

Nauji gamybos procesai,
medZiagos ir technologijos

Fotonings ir lazerinés technologijos

Funkcinés medziagos ir danga

Konstrukcinés ir kompozitinés medziagos

Lankscios produkty kiirimo ir gamybos technologinés sistemos

Sumanios transporto sistemos ir informacinés ir rySiy technologijos

Transportas, logistika ir
informacinés ir rySiy
technologijos

Tarptautiniy transporto koridoriy valdymo ir transporto rusiy
integracijos technologijos (modeliai)

PaZangus elektroninis turinys, technologijos jam kurti ir informaciné
saveika

Informaciniy ir rySiy technologijy infrastruktiros,
kompiuterijos sprendimai ir paslaugos

debesy

Itrauki ir kiirybinga
visuomené

Modernios ugdymosi technologijos ir procesai

Proverzio inovacijy kiirimo ir diegimo technologijos ir procesai

16 Sumani specializacija, http://www.smm.It/web/It/mokslas/sumani_spec.
17 Sumani specializacija, http://www.smm.It/web/It/mokslas/sumani_spec.
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2.5 Uzimtumas

Remiantis LSD duomenimis, 2013 m., palyginti su 2012 m., uzimty darbo viety skaicius
padidéjo 2 proc. iki 1,19 min., grizdamas j 2009 m. lygj, kai $is rodiklis buvo didziausias per visa
2008-2013 m. laikotarpj. Daugiausia uzimty darbo viety 2013 m. buvo didmeninés ir mazmeninés
prekybos (17,54 proc.), apdirbamosios gamybos (15,71 proc.), Svietimo (12,49 proc.) bei sveikatos
priezitros ir socialinio darbo (8,53 proc.) sektoriuose.

LSD duomenimis, savarankiSkai dirban¢iy asmeny dalis tarp visy uzimty gyventojy
Lietuvoje 2007-2011 m. sumazéjo: 2007 m. savarankiskai dirbo 11,9 proc. asmeny, o 2011 m. —
9,1 proc. Sj sumazéjima lémé ekonominé ir finansy krizé, sumazéjusi gyventojy perkamoji galia,
paklausos nedideliy jmoniy teikiamoms paslaugoms kritimas. 2012 m. savarankiSkai dirbanciy
asmeny dalis padidéjo ir sieké 9,7 proc. Taciau lyginant su ES vidurkiu, kuris 2012 m. sieké
15,2 proc., savarankiSsko uzimtumo srityje Lietuva pastebimai atsilicka. Ekonominés krizés
laikotarpiu Lietuvoje pastebimai isaugo nelegalaus darbo ir Sesélinés ekonomikos mastas.

6 lentelé. Laisvy ir uzimty darbo viety santykis
Laisvy ir uzZimty darbo

. . . 2008 2009 2010 2011 2012 2013
viety santykis, vnt. / Metai
Laisvos darbo vietos 22118 5833 6 666 9788 10 472 10324
UZimtos darbo vietos 1304336 | 1164052 | 1091965 | 1135376 | 1161874 | 1185967

Saltinis: LSD

LDB duomenimis, registruotas nedarbas Lietuvoje nuosekliai mazéja jau keleta mety i
eilées. Kaip matyti i§ 7 lentelés, didziausias nedarbo lygis 2008-2013 m. laikotarpiu buvo
uzfiksuotas 2010 m., kai registruoty bedarbiy dalis sieké 14,5 proc. nuo darbingo amziaus
gyventojy. 2013 m. registruoty bedarbiy dalis sieké 10,9 proc. nuo darbingo amziaus gyventojy.

7 lentelé. Vidutinis metinis bedarbiy procentas nuo darbingo amzZiaus gyventoju

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vidutinis metinis bedarbiy

skai¢ius nuo  darbingo 3,4 9,4 14,5 13,1 11,7 10,9
amZiaus gyventoju, proc.

Saltinis: LSD
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12 pav. Metinis bedarbiu proc. (tarp ju ir jaunimo) nuo darbingo amziaus gyventoju
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Saltinis: LDB

Sunkmeciu ypa¢ iSaugo jaunimo nedarbas (zr. 12 pav.). 2008 m. buvo registruotas
13,34 proc. jaunimo (15-24 m. asmeny) nedarbo lygis Lietuvoje, o jau 2009 m. §is rodiklis padidéjo
daugiau nei dvigubai — iki 29,6 proc. 2010 m. jaunimo nedarbo lygis padidéjo iki rekordiniy
35,7 proc., toks jaunimo nedarbo lygis buvo dvigubai aukstesnis nei bendras nedarbo lygis Salyje
tuo metu. Nuo 2011 m. Lietuvoje jaunimo nedarbas pradéjo nuosekliai mazéti ir Salyje
2012 m. sieké 26,74 proc. Taciau jaunimo nedarbas ir toliau isliko aukstas ir 2013 m. duomenimis
jis sieké 21,9 proc.

LDB duomenimis, nuo 2008 m. bedarbiy, vyresniy nei 50 m., skai¢ius nuolat Kkito.
2008 m. darbo netur¢jo 49,9 tukst. vyresniy nei 50 m. asmeny, tai buvo beveik kas ketvirtas darbo
birzoje registruotas bedarbis. 2013 m. Lietuvoje darbo netur¢jo 62,3 tikst. vyresniy nei
50 m. asmeny ir jie sudaré penktadalj visy bedarbiy. Taciau LDB pateikiama statistika apie
jdarbintus bedarbius rodo, kad vyresniy nei 50 m. bedarbiy jsidarbino pastebimai daugiau per 2011—
2013 m., palyginus su 2008-2010 m. (zr. 13 pav.), 2013 m. tarp visy jdarbinty bedarbiy vyresni nei
50 m. asmenys sudaré 18,7 proc., (37 tikst.), 0 2012 m. — 18,3 proc. (34,9 tikst.).
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13 pav. Bedarbiy, vyresniy nei S0 m., padétis darbo rinkoje
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Saltinis: LDB

Remiantis FM prognozémis, nedarbo lygis Lietuvoje artimiausius keturis metus turi toliau
mazéti (Zr. 8 lentele).

8 lentelé. Prognozuojamas nedarbo lygis Lietuvoje 2014-2017 m.

Metai 2014 2015 2016 2017

Vidutinis metinis bedarbiy skaifius nuo

. " . 10,5 9 7,8 6,5
darbingo amziaus gyventoju, proc.

Saltinis: FM. Lietuvos konvergencijos 2014 mety programa

Taip pat atkreiptinas démesys, kad nedarbingo (65 mety ir vyresniy) ir darbingo amziaus
(15-64 mety) Salies gyventojy santykis nuolat didéja nuo 1990 m. Siuo metu $is santykis siekia
26,9 proc., taCiau prognozuojama, kad 2060 m. sieks 56,65 proc., t.y. dabar keturiems
dirbantiesiems tenka vienas pensininkas, o0 2060 m. vienas pensininkas teks dviem dirbantiesiems.
Tai yra akivaizdus visuomenés senéjimas.

Visuomenés sené¢jimg taip pat parodo demografinés senatvés koeficientas — pagyvenusiy
(60 mety ir vyresnio amziaus) Zzmoniy skai¢ius, tenkantis Simtui vaiky iki 15 mety, kuris Lietuvoje
did¢ja nuo 2010 m. 2014 m. nustatytas demografinés senatvés koeficientas — 126 asmenys.

Lietuvoje didéja vyresnio amziaus asmeny dalis. Jei 2001 m. pradzioje 65 mety ir vyresni
gyventojai sudaré 14 proc. (484,7 tukst.), tai 2012 m. jy dalis sieké jau 18 proc. visy gyventojy
(543,3 tukst.). Taip pat daugiausia dél emigracijos ir neigiamos natiiralios gyventojy kaitos mazéja
bendras Salies gyventojy skaiCius: per pastaruosius 12 mety gyventojy Salyje sumazéjo 15 proc. (nuo
3 487 tukst. 2001 m. iki 2 979,31 tukst. 2013 m. pradzioje). Tokia situacija kelia grésme¢ socialinés
apsaugos, sveikatos ir Svietimo sistemy tvarumui, nes, dél darbo jégos senéjimo, mazéja galimybés jas
iSlaikyti ir atitinkamai didéja socialiniy, sveikatos priezitiros ir kity paslaugy vyresniems asmenims
poreikis.
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Reaguojant j senstancios visuomengs iSSiikius, nuo 2012 m. pensinis amzius pradétas tolinti, kol
pasieks 65 metus. Ir nors Siuo metu Lietuvoje vyresnio amziaus (55-64 mety) asmeny aktyvumo ir
uzimtumo lygis néra zemas (atitinkamai 58,8 proc. ir 51,8 proc., ir abiem atvejais netgi virSijo bendra
visoms amziaus grupéms Lietuvos rodiklj), iSlieka tendencija, kad didé¢jant amziui mazéja uzimtumas
(2013 m. duomenimis 25-54 mety gyventojy uzimtumo lygis buvo 79,6 proc., 55-64 mety — 53,4 proc.,
65 mety ir vyresniy — tik 5,2 proc.). Tai dazniausiai saglygoja nekvalifikuoto ar mazai kvalifikuoto darbo
poreikio mazéjimas, negaléjimas ar nenoras dirbti visg darbo laikg, priemoniy, kurios sudaryty salygas
vyresnio darbingo amziaus asmenims dirbti ne visa darbo laikg bei derinti Seimos jsipareigojimus,
susijusius su Seimos nariy ilgalaike socialine globa ar slauga nebuvimas, neigiamas darbdaviy pozitiris |
biitinybg investuoti i tokiy darbuotojy kvalifikacijos kélima, persikvalifikavimg ar kompetencijy
ugdyma, paciy vyresnio amziaus asmeny nepasitikéjimas.

Analizuojant migracijos rodiklius, atkreiptinas démesys, kad 2013 m. neto migracija
(imigranty ir emigranty skaiciaus skirtumas, tukstanciui gyventojy) Lietuvoje sudaré -16 807.
Saliy, j kurias daugiau Zmoniy atvyksta nei iSvyksta (nes jos patrauklios, vykdo migranty
pritraukimo programas), pavyzdziui, Jungtinés Karalystés, neto migracija yra teigiama. Tuo tarpu i$
kity Saliy iSvykstan¢iy zmoniy skaiCius gerokai pranoksta atvykstanciy, pavyzdziui, Lietuvos ir
Airijos, todél jy neto migracija — neigiama. 2013 m. Lietuvoje neto migracija 1000 gyventojy
sieke -7,1 ir tai buvo antras neigiamas rodiklis visoje ES. DidZiausias neigiamas rodiklis buvo
Airijoje. Kitas pavyzdys — Lenkija. 2012 m. i§ Lenkijos i§vyko net 276 tukst. gyventojy, ta¢iau j $alj
atvyko 218 tiikst. asmeny, todél didelio gyventojy skai¢iaus neto migracija Salyje yra -0,2.
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3 ISorinio verslo finansavimo pasitla ir paklausa

Pagal LB ir LT VCA duomenis 2015 m. kovo pabaigoje finansines paslaugas Lietuvoje
teiké 7 bankai, 8 uzsienio banky filialai, 280 ES banky, teikianc¢iy paslaugas LR nejsteigus filialo,
75 KU, 11 lizingo bendroviy (banky, teikianciy lizingo paslaugas), 7 faktoringg teikianc¢ios jmonés
ir 7 RKF valdytojai, finansuojantys versla.

Bankai po ekonominio ir finansinio nuosmukio iSduoda zenkliai maziau paskoly.
Daugiausiai paskoly verslui buvo isduota 2009 m. (10,8 mird. EUR), 2012-2014 m. paskoly
portfelis buvo 35-37 proc. mazesnis nei prieS ekonominio ir finansinio nuosmukio pradzia.
Paskolos verslui 2014 m. sieké 6,8 mlrd. EUR uz vidutines 3,47 proc. metines paltikanas.

Lizingo bendrovés taip pat po ekonominio ir finansinio nuosmukio pradzios sudaro zenkliai
maziau sutar¢iy. Lizingo portfelis nuo 2008 m. piko iki 2011 m. susitrauké daugiau kaip 50 proc. ir
iSliko stabilus iki 2013 m. (1,5 mird. EUR).

Lietuvos rizikos ir privataus kapitalo rinkg zenkliai paskatino ES SF IéSos, tadiau ji vis dar
yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje. Rinkg iSjudino i§ JEREMIE Kkontroliuojanciojo fondo
finansuojami RKF (Verslo angely fondas I, ,,Lithuania SME Fund®, , LitCapital I“, ,,Practica Seed
Capital“, ,,Practica Venture Capital®). Siy RKF investicijos sudaré 60 proc. visy 2010-2013 m.
privataus kapitalo investicijy.

Lietuvoje pastebétas reik§mingas privataus kapitalo investicijy skaic¢ius — 2013 m. pabaigoje
Centrinés ir Ryty Europos regione Lietuva buvo viena lyderiy pagal privataus kapitalo fondy
investicijy | jmones skai€iy per metus. Taciau bendra $iy investicijy suma néra didele.

Nors JEREMIE kontroliuojanciojo fondo sukiirimas prisidéjo prie privataus kapitalo
investicijy santykio su BVP padidéjimo, taciau 2013 m. jis vis tiek buvo 6 kartus mazesnis uz ES
vidurkj. Nuo 2009 iki 2014 m. privataus kapitalo investicijos sudaré 15,9 min. EUR.

VieSojo sektoriaus paramos priemonés SVV gali apimti keleta finansiniy produkty
(priemoniy), jskaitant:

e  paskolas, banko saskaitos kreditus, kredito linijas, turtu jkeistas paskolas,
mikrokreditus;

e lizingg;
faktoringa;
e  F] garantijas ir akredityvus;

e  akcin} kapitalg ir pusiau akcin; kapitalg (pvz., rizikos kapitala (angl. ,,venture
capital®), mezaning ir ] jmonés plétrg nukreipta kapitala (angl. ,,growth/expansion capital);

e technologijy perdavimo fondus (angl. ,,technology transfer funds®);

e  pakeitimui (angl. ,replacement capital), gelb¢jimui (apyvartumui) (angl.
»rescue/turnaround®) ir iSpirkimui (angl. ,,buyout*) skirtg kapitala;

e  subsidijas.
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2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu Lietuvoje veiké trys verslui finansuoti skirti
kontroliuojantieji fondai ir viena FP, nepriklausanti fondui:

e JEREMIE kontroliuojantysis fondas;

e INVEGOS fondas;

e  Verslumo skatinimo fondas (toliau — VSF);
e  Priemoné¢ ,,Garantijy fondas® (toliau — GF).

14 pav. matyti, kad su vieSojo sektoriaus parama jgyvendintos verslui skirtos FP ir su jomis
susijusi priemoné iki 2013 m. pabaigos suteiké zenkly finansavima SVV.

14 pav. SVV finansuoti panaudota FP ir su jomis susijusiy priemoniy suma iki
2013 m. pabaigos (min. EUR)

2482 3346
ISduotos paskolos  Garantuotos paskolos  RKF investicijos Kompensuotos
paltkanos

Siekiant identifikuoti rinkos poreikius artimiausiems 5 metams, buvo atlikta 508 SVV
subjekty (statistiSkai reprezentatyvi imtis), 12 FT atstovy ir 3 RKF atstovy apklausa.

Dauguma SVV subjekty ketino naudotis iSoriniu finansavimu per artimiausius 5 metus,
taciau SVV subjekty poreikis jau dabar néra pilnai patenkinamas. Tik 3 proc. SVV subjekty nurodé¢,
jog jiems néra reikalingas finansavimas ir jie neplanuoja dél jo kreiptis per artimiausius 5 metus.

Tik 42 proc. besikreipusiyjy ;| FT SVV subjekty gavo norimo dydzio finansavimag be
papildomy salygy, o 18 proc. jo negavo visai. Dazniausios priezastys, dél kuriy buvo nesuteiktas ar
suteiktas maZesnis finansavimas: uZstato trikumas (70 proc.), turimi per dideli jsipareigojimai
(15 proc.), nepagristas poreikis (15 proc.), turétos mokumo problemos (5 proc.) arba Kkitos
priezastys (15 proc.). FI teigimu, daZniausios priezastys yra mokumo problemos ir uZstato
trukumas.

SVV dazniausiai svarst¢ naudotis paskoly, palikany kompensavimo ir garantijy
priemonémis.

15 pav. SVV svarstomos naudoti FP (proc. nuo visy apklaustyjy)

67
59 53
26 24
"I BRI
| . : : R @ —-—m O ——

Paskolos Palukany Garantijos Subsidijos Garantijos Garantijos Rizikos Neketina Nezino
kompens. (paskoly) (lizingo) (eksporto) kapitalas
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D¢l ankstyvos rizikos kapitalo FP stadijos Lietuvoje ir mazo S§io finansavimo tipo
zinomumo, tik 1,9 proc. SVV planuoja naudotis RKF. Taciau per pra¢jusj ES SP laikotarpj tik
0,08 proc. visy Lietuvos SVV pasinaudojo tokia FP. Todél RKF poreikis virSija pasitla (zr.
vertinimo 3.2 dalj). Didéjant Sios FP zZinomumui, paklausa turéty taip pat didéti.

Didesnis RKF poreikis taip pat argumentuojamas tuo, kad naujai ir neseniai jsteigtoms
jmonéms daznai nepavykdavo gauti bankinio finansavimo dél didesnés verslo rizikos. 70 proc. iy
Jmoniy patiria finansavimo trikumg. FT teigimu, verslo rizika, finansuojant Sias jmones, galéty
prisiimti valstybé.

Apie 40 proc. naujy ir neseniai jsteigty imoniy mano, jog RKF investicijy dydis yra per
daug apribotas ir neleidzia vykdyti efektyvios plétros. Jy teigimu, norimos investicijos svyruoja tarp
350 tukst. ir 3 mIn. EUR. Ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje investuojantys RKF skiria iki
200 takst. EUR.

K] nuomone, valstybés remiamos FP yra itin naudingos SVV finansavimo didinimui. Viena
1§ pagrindiniy to priezas¢iy — 2019 m. jsigaliosiantys Bazelio III reikalavimai dél bendro nuosavo
kapitalo. Sie reikalavimai, nesiimant jokiy papildomy priemoniy, priversty bankus Zenkliai
sumazinti SVV finansavimg.

KI teigé, jog igyvendinti lengvatines FP (ir tam skiriant privaciy 1éSy), labiausiai skatina
galimybé mazinti rizika, o ne uz priemoniy administravimg mokamas mokestis.

Pasak KI, labiausiai pageidautinos FP ateityje yra portfelinés garantijos, lengvatinés
paskolos ir pasidalytos rizikos paskolos.

SVV finansavimo poreikis ateinan¢ius 5 metus, apskaiciuotas pagal apklausos ir istorinius
duomenis, yra apie 405 min. EUR. Sj poreikj patenkinty ES SF ir i§ 2007—2013 m. programavimo
laikotarpiu jgyvendinty (jgyvendinamy) FP grjzusios ir griSiancios 1éSos.

Atlikus papildoma vertinima 2017 m. nustatytas poreikis jgyvendinti verslo akseleravimo
priemong, kuri apimty ir paskesnj investavima j SVV, sumai apie 15 min. EUR.
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3.1 ISorinis verslo finansavimas. Finansavimo priemoniy rinkos dalyviai
3.11 Privatis verslo finansavimo rinkos dalyviai

Pagal LB ir LT VCA duomenis, 2015 m. kovo pabaigoje finansines paslaugas Lietuvoje
teiké 7 bankai, 8 uzsienio banky filialai, 280 ES banky, teikian¢iy LR nejsteigus filialo, 75 KU,
11 lizingo bendroviy (banky, teikianciy lizingo paslaugas), 7 faktoringg teikianCios jmonés ir
7 RKF valdytojai, finansuojantys verslg. Lietuvos finansy sistema ir jos duomenys
2014 m. sausio 1 d. pateikiami 9 lenteléje.

9 lentelé. Lietuvos finansy sistema, 2014 m. sausio 1 d. duomenimis

2013 metai
Turtas, Turtas, | Turto pokytis per |Turtas, palyginti
Skai¢ius | min.
EUR proc. metus, proc. su BVP, proc.
Bankai 15 22424 | 814 4,3 64,8
Bankai, i$skyrus uzsienio $aliy filialus 7 18130 | 65,8 7,4 52,4
UzZsienio $aliy banky filialai 8 4294 | 15,6 -7,2 12,4
Kredito unijos 76 621 2,3 43 1,8
Centriné kredito unija 1 106 0,4 -1,0 0,3
Lizingo bendrovés 9 1329 4,8 -21,1 3,8
Draudimo rinka 10 860 3,1 7,7 25
Gyvybés draudimo jmonés 5 566 2,0 9,9 1,6
Ne gyvybés draudimo jmonés 5 295 1,1 3,6 0,98
Kapitalo rinkos dalyviai 110 598 2,2 12,1 1,7
Finansy maklerio jmonés 7 6 0,0 -14,5 0,0
Valdymo jmonés 14 24 0,1 54 0,1
Kolektyvinio investavimo subjektai 33 243 0,9 30,7 0,7
Uis_lemo_ kolektyvinio  investavimo 56 395 12 23 0.9
subjektai
Kontroliuojanciosios investicinés
bendrovés ) ) ) ) )
Pensiju fondai 38 1615 59 134 4,7
II pakopos pensijy fondai 28 1577 57 13,2 4,6
T pakopos pensijy fondai 10 38 0,1 20,0 0,1
Finansy sistema 259 27553 | 100 3,4 79,6
Ver{ybtjnit;" popieriy birZos i 4972 i 6.0 14.4
kapitalizacija
Listinguojamosios akcijos - 2907 - -2,8 8,4
LISt!ng-U(-)jamIEJI skolos  vertybiniai i 2 066 i 216 6.0
popieriai

Saltiniai: LBA, AB NASDAQ OMX Vilnius, LSD ir LB.



3.1.1.1 Paskolos

Kaip nurodyta Banky veiklos apzvalgoje!®, 2013 m. Lietuvos banky sektorius dirbo
pelningai, bankai buvo gerai kapitalizuoti ir turéjo pakankamg likvidumo atsargg. 2013 m. iSsiskyré
rinkos dalyviy kaita: bankrutavo AB Ukio bankas, veiklg nutrauké AS , UniCredit Bank* Lietuvos
skyrius, pradéjo veikti ,,Pohjola Bank Plc* Lietuvos filialas.

Atkreiptinas démesys, kad didziausi pagal turtg Lietuvos finansy sistemos dalyviai — bankai
priklauso stiprioms Skandinavijos $aliy banky grupéms®®.

16 pav. Banky suteiktos paskolos, min. Lt (1 Lt = 0,2896 EUR)

40000

37342,6

35000

31097,3
30000

a 278429
25000 x 28 601,6 2;939,7 & ‘2.3 509,5 —
s 237221 25036 - — _ S
15000
10000
5000 3367,9 28929 3497

4157,8

991

2606,2

2008 2009 2010 2011 2012* 20134045

2014
es=dum Finansy institucijoms @il Priva¢ioms jmonéms
4 Fiziniams asmenims e\ aldZios institucijoms bei valstybeés ir savivaldybiy jmonéms

* Nejskaitant AB Ukio banko duomeny
Saltinis: LB

Siekiant iSnagrinéti banky veiklos rodiklius, biitina aptarti banky suteikiamy paskoly
portfelj. Kaip matyti i§ 16 pav., iki 2009 m. pradzios didéjes tiek privacioms jmonéms, tiek ir
fiziniams asmenims tenkantis suteikty paskoly portfelis 2009 m. ém¢é mazéti. Sumazéjusia paskoly
pasiiilg Iéme 1Saugusi skolininky kredito rizika bei dél to sugrieztéjusios paskoly suteikimo sglygos.

Paskoly, suteikty gyventojams, skaicius mazéjo gerokai létesniu tempu nei paskoly, suteikty
verslui. Per 2010 m. priva¢ioms jmonéms buvo suteikta paskoly 16,72 proc. maziau nei 2009 m.,
fiziniams asmenims $is skaiCius per 2010 m. sumazéjo 5,81 proc. Kaip teigia LB specialistai, tai
ivyko dél to, kad fiziniams asmenims suteikty paskoly daliniai graZinimai yra santykinai mazi,
antra, $iy paskoly portfelio kokybé per visa laikotarpj pablogéjo santykinai nedaug®.

18 Banky veiklos apzvalga, LB, 2014 m., http://Ib.lt/banku_apzvalga_2013_m.
19 Finansinio stabilumo apzvalga, LB, 2014 m., http://lb.It/finansinio_stabilumo apzvalga 2014 m.
20 http://www.Ib.It/kredito_istaigu_veikla_2009_m_2.
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Salyje veikiangiy banky paskoly portfelis 2013 m. reik§mingai nekito. 2014 m. sausio 1 d.
duomenimis banky suteiktos paskolos sudaré beveik 4,2777 mird. EUR. Palyginti su 2013 m.
pradzia, paskoly portfelis buvo 0,4 proc. didesnis. Per 2013 m. didéjo skolinimas valstybés
ir savivaldybés jmonéms, finansy ir valdzios institucijoms, o priva¢ioms jmonéms bei fiziniams
asmenims mazg¢jo.

Suteikiamy naujy paskoly srautas nebuvo reikSmingai didesnis uz anksCiau suteikty
grazinamy paskoly srautg. Paskoly portfelio pokyciai buvo nulemti keliy dideliy vienkartiniy
sandoriy, taCiau ateityje paskoly portfelio augimui palankias sglygas sudarys nuosaikiai augantis
Salies tikis, didéjantis gamybiniy jmoniy pajégumy panaudojimas.

Taip pat nuo 2012 m. mazéjantys specialieji atidéjiniai rodo, kad geréja paskoly portfelio
kokybé. Tai sudaro prielaidas banky paskoly portfeliui augti ateityje.

10 lentelé. Banky rodikliai

Rodikliai laikotarpio | 5405 | 5509 | 9010 2011 | 2012 | 2013 | 2014

pradZioje, mln. EUR

Turtas (aktyvai) 23 4564 9535 , | 243075 | 236639 |216492| 21815 |224695

Skolos vertybiniai 21434 | 17295 | 22475 | 23738 | 13841 | 15025 | 22815

popieriai

Suteiktos paskolos 17 410,2 658 .| 178283 | 168961 | 150069 | 147159 |147703

Paskoly vertés 1302 | 2522 | 13749 | 14524 | 10958 | 8672 640,8

sumazejlmas

Indéliai ir akredityvai |, /¢ 3 07121 g | 118954 | 131611 | 115287 | 126234 | 137872

Akcininky nuosavybé | 17221 | 19633 | 14450 | 17123 | 18541 | 21435 | 23255

Einamyjy mety pelnas | 3348 | 2512 | -8628* -80 324.6 207.1 2275
* Nejskaitant AB SEB banko akcininko 1éSomis padengtos dalies (199,9826 min. EUR) banko

2009 m. nuostoliy, banky sistemos veiklos nuostolis 2009 metais sieké 1 062,7896 min. EUR

Saltinis: LB

Vidutiné metin¢ paliikany norma, kilusi nuo 2005 m., 2008 m. pradé¢jo mazéti ir 2013 m.
buvo maziausia per nagrinéjamg laikotarpj — tik 3,47 proc. Tam jtakos turé¢jo mazesnis skolinimasis

ir sulétéjes tikio augimas. Visuomenés nepasitikéjimas K] po pasaulinio ekonominio ir finansinio

nuosmukio buvo jau¢iamas kelerius metus is eilés.
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17 pav. Vidutiné metiné paliikany norma nefinansinéms korporacijoms, litais ir eurais

(vidutiné), proc.

3.47

2005 2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Saltinis: LB

Analizuojant KU sektoriaus statistika, atkreiptinas démesys, kad $io sektoriaus kairimosi

pradzioje buvo orientuojamasi j tai, kad Sios kooperatiniais pagrindais veikiancios K], vienijancios
tam tikroje vietovéje gyvenancius ar panasia veikla uzsiimanc¢ius asmenis, visy pirma turéty tenkinti
savo nariy tkinius ir socialinius poreikius, i§ vieny priimdamos indélius, Kitiems teikdamos
paskolas. Taciau sparti KU sektoriaus plétra paskatino Sias jstaigas praplésti rinkai teikiamy
paslaugy portfelj ir labiau orientuotis j verslo subjektus.

11 lentelé. KU rodikliai (mety pradzZios duomenys)

Rodikliai laikotarpio | »qng 1 5509 m. | 2010 m. | 2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.
pradZioje, min. EUR

Turtas (aktyvai) 189,76 | 230,19 | 27022 | 36895 | 47165 | 5954 621
Vyriausybés 6 6,75 21,2 38,55 68,73 | 119,44 | 187,01
vertybiniai popieriai

Suteiktos paskolos 131,86 171,43 173,63 217,82 270,36 | 325,21 297,73
Spec. atidéjiniai 0,46 1,51 2,55 4,14 8,28 2323 18,16
paskoloms

Indéliai 150,08 | 172,64 | 22411 | 3138 | 407,15 | 527,69 | 541,04
Pajinis kapitalas 19,67 | 2679 | 3128 39,33 5149 | 68,41 | 60,44
Einamyjy mety pelnas 0,78 0,2 -1,53 -1,56 -4,05 -17,41 | -11,09

Saltinis: LB

Per nagrin¢jama laikotarpj KU turtas iSaugo daugiau nei 3 Kkartus. 2014 m. sausio 1d.,
LB duomenimis, KU turtas siecké 621 min. EUR. Nors KU sparciai auga, taciau jos vis tiek sudaro

nereikSminga finansy sektoriaus dalj,
2,2 proc. Lietuvoje veikianc¢iy K] turto (palyginimui

bankrutavusios kelios didziosios KU, — 2,6 proc.).

nes jy turtas 2014 m.
2013 m. pradzioje,

sausio 1 d.,

sudaré tik

kol dar nebuvo

ReikSmingiausig KU turto dalj (47,9 proc.) sudaro paskolos. Per 2008-2012 m. laikotarpj
KU paskoly portfelis kasmet vidutiniSkai padidédavo daugiau nei 20 proc., tik per 2009 m. jis
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padidéjo vos 1,1 proc., o per 2013 m. jis nezymiai sumaz¢jo. 2014 m. sausio 1 d. duomenimis, KU
suteiktos paskolos sudaré 0,2896 mird. EUR.

Neaudituoty ataskaity duomenimis?, 2013 m. 49 KU uzdirbo 2,2301 min. EUR pelno,
taciau 26 KU dirbo nuostolingai ir patyré 13,3225 min. EUR nuostolj. Bendras 2013 m. veiklos
rezultatas yra 11,0924 min. EUR nuostolis (2012 m. patirtas 17,4062 min. EUR nuostolis yra
didziausias nuo 1995 m.).

3.1.1.2 Lizingas

2007-2008 m. lizingo portfelio augimas baigési 2009 m. pradzioje, taciau jau nuo
2010 m. buvo juntami ekonominio ir finansinio nuosmukio pabaigos Zenklai. 2008 m. lizingo
sutariy portfelis buvo pasiekes 3,2727 mlrd. EUR arba mazdaug 10 proc. Salies BVP.
2009 m. lizingo sutar¢iy portfelis sumazéjo iki 2,2503 mird. EUR, o 2010 m. nukrito iki
1,7406 mlrd. EUR.
2011-2013 m. lizingo portfelio santykis su BVP nusistovéjo ties 5 proc. riba, 2013 m. sudarydamas
1,5321 mird. EUR.

18 pav. Lizingo bendroviy pasirasyty sutarciy duomenys (1 Lt = 0,2896 EUR)

mmm |izingo portfelis (mIn. Lt)  e=M==Naujai pasiraSyty sutaréiy bendra suma* (mln. Lt)
12000

10000

8000 7776.47

6012.32

5344.05 5014.48

2008 2009 2010 2011 2012

* per laikotarpj naujai pasirasyty ir jsigaliojusiy lizingo sutaréiy verté (jskaitant prading jmoka),
nepriklausomai nuo to, ar turtas yra perduotas lizingo gavéjui, j kurig néra jtraukiama pakeisty ar perduoty sutarciy
verte.

Saltinis: LBA

2013 m. naujai pasiraSyty lizingo sutarCiy verté sudaré 0,8775 mird. EUR. arba
14,23 proc. daugiau negu 2012 m.

2 http://Ib.It/kredito_uniju_ir_lietuvos_centrines_kredito_unijos_veikla 2013 _m.
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2013 m. EIF atliktame tyrime ,,Lizingo svarba finansuojant SVV*?? iskirta, kad lizingo
finansavimu naudojasi tik 19 proc. labai mazy jmoniy, 43 proc. mazy jmoniy, 54 proc. vidutiniy ir
net 60 proc. dideliy jmoniy. Tai rodo, kad, augant jmonei, didéja ir jos poreikis gauti lizingo
finansavima. Taip pat lizingu naudojasi jmonés, daugiausia veikian¢ios pramonés sektoriuje.

Oxford Economics 2011 m. atliktame tyrime ,,Lizingo naudojimas tarp Europos Sajungos
SVV subjekty“? nustatyta, kad ,,lizingu dazniausiai naudojais jmonés nuo 2 iki 5 mety. Tai turéty
didinti sudaromy lizingo sandoriy rizikinguma, taciau, kaip rodo naujausi tyrimai, lizingas iSlieka

19 pav. Lizingo portfelio struktiiros pasiskirstymas
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PASTABA. Ne visy lizingo bendroviy portfelis pateiktas su uzsienio lizingu
Saltinis: LBA duomenys

= Nematerialusis turtas

M Nekilnojamasis turtas

W Kitas turtas

B Laivai, Iektuvai ir gelezinkeliy riedmenys

M Lengvieji automobiliai

m Keliy transporto priemonés

m Org. technika ir biuro technika

B Pramonés jranga ir jrengimai

Kaip matyti i§ 19 pav., didziausig lizingo portfelio struktiiros dalj sudaro keliy transporto
priemonés, lengvieji automobiliai ir pramonés jranga bei jrenginiai (80 proc. lizingo portfelio).

3.1.1.3 Faktoringas

Faktoringo rinka Lietuvoje dél ekonominés krizés per 2009 m. labai sumazéjo, palyginti su
2008 m. Kaip matyti i§ 20 pav., per 2009 m. faktoringo portfelis sumazéjo net 52 proc. (iki
0,3157 mlrd. EUR), o apyvarta sumazéjo 47 proc. (iki 1,7534 mird. EUR). LBA duomenimis,
faktoringo rinka pradéjo atsigauti nuo 2010 m. pabaigos. 2013 m. pabaigoje Lietuvoje faktoringo
paslaugas teikian¢iy jmoniy portfelis sudaré 0,4228 mird. EUR, o faktoringo apyvarta iSaugo

22 The importance of leasing for SME financing, EIF — Research & Market Analysis, 2013.
2 The use of leasing amongst European SMEs. A report prepared for LeasEurope, 2011 Oxford Economics
(2011 m.).
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9,3 proc., palyginti su 2012 m., ir sieké 2,763 mird. EUR, tacdiau vis tiek dar negrizo i 2008 m.
buvusj lygj.

20 pav. Faktoringo apyvarta pagal vietinj ir tarptautinj faktoringa Lietuvoje, min. Lt
(1Lt=0,2896 EUR)
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Saltinis: LBA

I 7 K], teikianéiy faktoringo paslaugas Lietuvoje, visos 7 K] teikia tarptautinio faktoringo
paslaugas, o 6 KI i§ jy — teikia vietinio faktoringo. Tarptautinio faktoringo portfelis sudaro
237,9547 mIn. EUR ir yra didesnis uz vietinio faktoringo portfelj, kuris sudaro
188,2675 min. EUR?,

3.1.1.4 Rizikos kapitalas

Rizikos kapitalas — tai alternatyvus, KI ar lizingo bendroviy teikiamam finansavimui, verslo
finansavimo Saltinis investicijy j nuosava jmoniy kapitalg (privataus kapitalo rinkos dalis) forma.
Sia FP daZniausiai finansuojama jmonés plétra, investiciniy projekty jgyvendinimas, bendroviy
steigimas ir pan. Rizikos kapitalas dazniausiai naudojamas tiek jauny ar naujai jkurty jmoniy, tiek ir
brandesniy, poky¢iy siekianciy jmoniy, finansavimui.

Skirtingai nei skolinantis 1§ K], kur uz gautas 1¢Sas mokamos paliikanos, RKF daZniausiai
1sigyja dalj jmonés akcijy ir investicijy graza uzdirba i§ dividendy ir pardaves tas akcijas véliau.
Rizikos kapitalo investuotojas paprastai aktyviai dalyvauja jmonés, i kurig investavo, veikloje ir
savo ziniomis, rySiais bei patirtimi prisideda prie jmonés spartaus augimo ir plétros.

24 LBA faktoringo ataskaita uz 2014 m. I ketv., http://Iba.lt/go.php/lit/2014_m._/2624.
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Lietuvos rizikos kapitalo rinka vis dar yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje, nors pagal
Rizikos ir privataus kapitalo indeksg, kurj kasmet pateikia IESE verslo mokykla, Lietuva (tarp
18 valstybiy) pakilo i3 65 vietos (2010 m.) j 43 vieta (2014 m.)®.

Iki 2008 mety (pries prasidedant ekonominei krizei) tarptautiniai fondai aktyviau stebéjo
Lietuvos rinkg ieSkodami patraukliy vélyvos stadijos (kontroliniy akcijy pakety iSpirkimo)
investicijy, o nuo 2008 mety sudaryti tik pavieniai tokio tipo sandoriai.

Nuo 2010 m., kuomet panaudojant ES struktiriniy fondy 1éSas per JEREMIE
kontroliuojantjji fondg jsteigti rizikos kapitalo fondai (Verslo angely fondas I, ,,Lithuania SME
Fund®, ,,LitCapital I, ,,Practica Seed Capital®, ,,Practica Venture Capital®) pradéjo savo veikla
Lietuvoje, pradéjo formuotis ankstyvos stadijos RK rinka.

JEREMIE iniciatyva turéjo zenkly poveikj RK rinkos formavimuisi. Europe Venture Capital
Association (toliau — EVCA) duomenimis, investicijy skai¢ius per metus nuo 2010 m. iki 2013 m.
nuolat augo ir 2013 m. pabaigoje Centrinés ir Ryty Europos regione Lietuva buvo tarp trijy
lyderiaujanéiy regiono valstybiy pagal investicijy j jmones skai¢iy per metus?®.

5 http://blog.iese.edu/vepeindex/lithuania/.
26 http://www.evca.eu/media/259990/ evca_bro_sp_cee2013.pdf.
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21 pav. Investicijos | imones Centrinés ir Ryty Europos valstybése 2008-2013 m., vnt.

2008 2009 - 2000 - 20m - 20z - 2013

Czech Repuhblic

IROdmiarea

Hungary

L rsines-

Lithiiarnas

Sloveria

Slonakis

Other®

Sowrce: EVCASPERER _Analylics

Saltinis: EVCA

RKF ir rizikos kapitalo bendrovés aktyviausiai Lietuvos rinkoje veiké 2011 ir 2013 m.
(zr. 12 lentele). LT VCA skai¢iavimais, per 2013 m. RKF ir rizikos kapitalo bendrovés investavo j
38 jmones, 0 bendra sandoriy verté sieké daugiau nei 17,55 min. EUR. 2011 m. buvo jvykdytas
21 investicinis sandoris, bendra jy verté sieké 26,67 min. EUR. LT VCA duomenimis,
2012 m. investicijy verté atsiliko nuo 2011 m., taciau 2012 m. buvo sudaryta daugiau smulkiy
sandoriy, 0 2011 m. jvyko daugiau stambesniy sandoriy?’.

272011 m. buvo jvykdytas 21 investicinis sandoris, bendra jy verté sieké 26,67 min. EUR, o 2012 m. buvo
jvykdyti 34 investiciniai sandoriai, kuriy bendra verté sieké 7,65 min. EUR.
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12 lentelé. Privataus akcinio kapitalo, jskaitant rizikos kapitala, investicijos Lietuvoje

'm;gi“o kapitalo investicljos /| 5408 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013
Investicijos, tikst. EUR 0 1183 1604 26 671 7651 17 550
Investiciju santyKkis, proc. nuo 0 0004 0.006 0.087 0.023 0.053
BVP ) 1 1 1 i)
\I/lrr]ntones gavusios finansavima, 0 ) 3 21 34 38

Saltinis: EVCA ir LT VCA

Privataus akcinio kapitalo investicijy nuo BVP rodiklis Lietuvoje, kaip matyti i§ 12 lenteles,
buvo didziausias 2011 m. (0,087 proc.), ta¢iau Lictuva vis dar atsiliko nuo Centrinés ir Ryty
Europos regiono bendro vidurkio (0,105 proc.) ir visos Europos bendro vidurkio — 0,326 proc.
(t. y. Lietuvos vidurkis buvo 4 kartus mazesnis uz Europos bendrg vidurkj). Investicijy skai¢ius ir
suma zymiai iSaugo po to, kai 2010 m. pradéjo veikti i§ JEREMIE kontroliuojanciojo fondo 1ésy
jsteigti RKF. I§ JEREMIE kontroliuojan¢iojo fondo 1éSy atlikty investicijy dalis sudaro beveik
60 proc. visos 2010-2013 m. investicijy sumos ir Viso sandoriy skaiciaus.

Pagal investicijy tipa i§ 13 lenteléje pateikty duomeny matyti, kad pagal investicijy verte
2011 m. augimo ir kontrolinio akcijy paketo i$pirkimo investicijos sudaré daugiau nei 89 proc. visy
atlikty investicijy. 2012 m. situacija privataus akcinio kapitalo rinkoje pasikeité, nes daugiau nei
67 proc. investicijy sumos teko veiklos pradzios investicijoms, 29 proc. augimo etapo investicijoms
ir lik¢ 4 proc. — parengiamojo etapo investicijoms. 2013 m. vél buvo atlikta daugiausia augimo ir
kontrolinio akcijy paketo iSpirkimo investicijos, kurios sudaré daugiau nei 75 proc. visy atlikty
investicijy.

13 lentelé. Privataus akcinio kapitalo investicijuy tipas

Investicijy tipas, takst. EUR/ | 5500 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Metai

Parengiamojo etapo (ang. Seed) 0 0 0 0 200 1591
Veiklos pradzios (ang. Start-up) 0 145 104 546 4 080 2103
Vélesnés stadijos 0 0 0 2185 0 623
(ang. Later-stage venture)

Augimo (ang. Growth) 0 1038 0 10 294 3371 7 157
Gelbéjimo

(ang. Rescue/Turnaround) 0 0 1500 0 0 0
Pakeitimo kapitalas

(ang. Replacement capital) 0 0 0 0 0 0
Kontrolinio akcijuy paketo 0 0 0 13 646 0 6076
iSpirkimas (ang. Buyout)

IS viso: 0 1183 1604 26671 7 651 17 550

Saltinis: EVCA ir LT VCA

Lietuvos rizikos kapitalo rinkoje atsiradus daugiau naujy dalyviy, jie patys aktyviau iesko
patraukliy investavimo galimybiy. DaZniausiai § RKF valdytojus kreipiasi tik versla pradéjusios
Jmongés arba asmenys, turintys verslo idéja ir norintys ja igyvendinti, bet neturintys pakankamai
nuosavy 1ésy.
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Lietuvoje veikiantys pagal JEREMIE programg jsteigti RKF aktyviai prisidéjo prie rizikos
kapitalo kaip verslo plétros finansavimo Saltinio zinomumo didinimo. RKF valdytojai nuolat
dalyvauja verslui skirtose tarptautinése konferencijose Lietuvoje ir uzsienyje, pristato investavimo
principus ir galimybes tiek verslininkams, tiek potencialiems investuotojams.

Prie RKF zinomumo prisideda ir 2010 m. pradzioje ,,Verslo angely fondas I, kurio tikslas —
investuoti ] perspektyvias ir j eksportg orientuotas MV] Lietuvoje. Buvo jsteigtas ,,Verslo angely
Klubas“. Pagrindinis $io klubo tikslas — verslininkams, ieSkantiems finansavimo, pristatyti verslo
idéja, o verslo angelams pasidalinti savo patirtimi. Todél galima prognozuoti, kad RKF aktyvumas
dar padidés dél didesnio skaiCiaus jmoniy, siekianciy pritraukti RKF investicijas.

3.1.1.5 Verslo akseleratoriai

Dar viena i$ verslo skatinimo formy — verslo akseleratoriy pagalba verslui. Nors Lietuvoje
yra sukuriama puikiy idéjy, taciau neretai pradedantiesiems verslininkams ar idéjy autoriams triiksta
supratimo apie tai, kaip paversti turimg idéjg patrauklia rinkai, iSvystyti ja iki realaus produkto ar
kaip jvertinti privaciy investuotojy pritraukimo galimybes bei vykdyti plétrg Lietuvoje ir uzsienyje.
Daznai asmenys, pabande sukurti savo verslg, supranta, kad tai labai sudétingas procesas ir vien
savo ziniy ar finansiniy resursy verslo id¢jos plétojimui nepakanka.

Verslo akseleratoriy tikslas — padéti auganéiam arba dar tik planuojamam kurti verslui tiek
atrasti tinkama verslo pradzios (verslo plétojimo) btida, tiek pritraukti tam reikalingas investicijas.

Siuo metu Lietuvoje (Vilniuje ir Kaune) veikia keturi verslo akseleratoriai, kurie veikla
vykdo kaip RKF.

Verslo akseleratorius ,,Startup.lt

»Startup It yra JEREMIE kontroliuojanciojo fondo 1éSomis jsteigto RKF (,,Practica Seed
Capital“) verslo akseleratorius, pradéjgs veikla 2010 m. Vilniuje, kai ,,Practica Seed Capital*
investavo 1 ,,Startup.lt™ kaip ] vieng i§ savo portfelio bendroviy. Verslo akseleratorius ,,Startup.It*
startuoliams padeda spresti finansavimo, verslo administravimo, finansy, juridinius, zmogiskyjy
1Stekliy ir techninius klausimus.

Susibiirusios naujy startuoliy komandos gali kreiptis j ,,Startup.1t* ir uzpildyti forma, kurioje
turi pristatyti savo komanda, jau jgyta patirt], iSugdytas kompetencijas, planuojamg kurti ar jau
plétojama veikla. ,,Startup.lt“ domina tos verslo idéjos, kurios gali itin sparciai augti ir | kurias
galima pritraukti tolimesnes iSorines investicijas.

»tartup. It komanda susipaZjsta su pateiktomis startuoliy idéjomis ir, jeigu verslo idéja
pasirodo perspektyvi, startuolio komanda yra pakvieciama tapti verslo akseleratoriaus ,,Startup.lt*
bendruomenés nariu. Taip pat verslo akseleratoriaus komanda konsultuoja startuolius jiems
iSkylanciais klausimais, padeda vystyti jy verslg. Tokiu btidu paskatinamas verslo vertés augimas, o
tai butina salyga pritraukti investuotojus kitiems jmonés veiklos etapams. Verslo akseleratoriaus
ekspertai dalijasi savo ziniomis ir jgyta tarptautine darbo praktika su startuoliy komandomis,
suteikiamos biuro patalpos. Taip pat teikiamos profesionalios apskaitos, teisinés ir kitos verslo
vystymui reikalingos paslaugos.
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»tartup It veikla koncentruojasi i darbg su idéjomis, o | akseleruojamas imones buvo
investuojama 1§ ,,Practica Seed Capital“ fondo. | vieng jmon¢ gal¢jo biiti investuojama iki
200 tukst. EUR. Akseleravimo laikotarpis ,,Startup.lt“ pagal poreikj vidutiniskai trukdavo
9 ménesius. Pagrindinis akseleravimo tikslas — per §j laikotarpj pasiekti imonei nustatytus tikslus.

Hatartup. It uz akseleravimo paslaugas su startuoliais sutartas mokestis sieké 2—10 proc.
startuolio akcijy.

I ,,Startup.It* su savo idé¢jomis apklausos metu buvo kreipesi apie 500 startuoliy, dar apie
500 idéjy savo iniciatyva (spaudoje, konferencijose, startuoliy pristatymams skirtuose renginiuose ir
pan.) surado ir perziiiréjo pats ,,Startup.lt”. Apie 100 idéjy patrauké démes;j ir buvo analizuotos
nuodugniau, o akseleruota 12 startuoliy, kurie véliau gavo ,,Practica Seed Capital” investicijas.
2017 m. balandzio mén. duomenimis vieno startuolio akcijos jau buvo parduotos.

Verslo akseleratorius ,,StartupHighway“

»StartupHighway“ yra ankstyvosios stadijos fondas investuojantis j Baltijos Salyse
veikiangias jmones, jsikiires 2011 m. Vilniuje. Sis fondas savo veikloje koncentruojasi j inovatyvius
technologinés krypties startuolius.

Be finansavimo, patalpy suteikimo, plataus pasaulinio mentoriy tinklo paslaugy,
»StartupHighway“ komanda nuosekliai dirba kartu su startuolio komanda. Atsizvelgiant j
individualig verslo analize ir potencialias augimo galimybes, ,,StartupHighway* siiilo tolimesnius,
konkreciai verslo id¢jai pritaikytus sprendimus bei jy igyvendinimo biidus.

»StartupHighway* sitilo Sias akseleravimo paslaugas:

- isskirtinai konkrec¢iam startuoliui pritaikyta finansavimo ir akseleravimo programa;

- intensyvy ir j bendrus tikslus sutelkta komandinj darbg;

- priéjima prie ,,StartupHighway* plataus tarptautinio mentoriy tinklo;

- galimybe gauti iki 50 tukst. EUR finansavimg, paskirstytag 3 lygiomis dalimis
programos eigoje;

- galimybe gauti tolesnj finansavimg, pasinaudojant ,,StartupHighway* partneryste su
potencialiais investuotojais;

- galimybe dirbti didziausiame regione informaciniy technologijy parke — Vilnius Tech
Park ir naudotis visais jo teikiamais privalumais: visiS$kai naujais biurais su baldais ir jranga,
bendromis poilsio bei darbo erdvémis bei specialiais parke jsiklirusiy partneriy pasitilymais;

- galimybe dalyvauti individualiuose susitikimuose su atskirais investuotojais Londone.

,,StartupHighway* nustatytas mokestis uz paslaugas — iki 7,5 proc. jmonés akcijy (remiantis
pasauline akseleratoriy veikimo praktika).

LwStartupHighway* nuo savo veikly pradzios 2011 m. akseleravo 17 pradedanciyjy jmoniy 18
Lietuvos, Latvijos, Estijos, Italijos, Jungtinés Karalystés ir Rusijos. Dalis §iy jmoniy po
HotartupHighway akseleravimo pritrauké tolimesnes verslo angely ir rizikos kapitalo fondy
investicijas.

Verslo akseleratorius ,,Blue Lime Labs“

,,.Blue Lime Labs* yra verslo akseleratorius, kuris veikia ankstyvos stadijos idéjy vystymo
srityje. Akseleratorius pradéjo veiklag 2015 m. Kaune. ,,Blue Lime Labs* save pozicionuoja kaip
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ankstyvos stadijos versly bendrajkiiréjus, kurie suteikia reikalingus produkto vystymo resursus ir
kapitalg tam, kad jmon¢ galéty sklandZiai patekti j globalias rinkas.

,Blue Lime Labs“ yra orientuotas j informaciniy technologijy sprendimus verslui — |
verslas verslui (B2B) sprendimus. Siuo metu ,,Blue Lime Labs” skiria daugiau démesio personalo
valdymo ir dirbtinio intelekto sprendimams.

,,.Blue Lime Labs“ numatomas investicijos j vieng jmong¢ dydis — nuo 25 iki 50 takst. EUR.
Akseleravimo tikslas — padéti jmonéms pritraukti priva¢iy investicijy. Akseleratorius teikia Sias
paslaugas: pardavimy, konsultacijy, programinés jrangos vystymo ir finansavimo.

Akseleratoriaus nustatytas mokestis — nuo 20 proc. iki 60 proc. akseleruojamos jmonés
akcijy. Konkretus jsigijamy akcijy procentas priklauso nuo susitarimo ir suteikiamy paslaugy
vertinimo, kadangi tam turi jtakos komandos kompetencijos ir rinkos dinamika.

Imonés yra akseleruojamos iki kito finansavimo gavimo (idealiu atveju — 3-9 ménesius).

Iki $iol ,,Blue Lime Labs‘ akseleravo 3 jmones, Siuo metu dirba su 2.

Energetikos inovacijy fondo akseleratorius

Valstybés valdoma energetikos jmoniy grupé ,,Lietuvos energija“, jgyvendindama savo
strategija ir skatindama inovacijas, inicijavo rizikos kapitalo fondo steigimg. Naujas fondas
planuoja finansuoti pradedancias verslo idéjas (startuolius) energetikos srityje. Fondo valdytoju
atrinktas ,,Contrarian Ventures®, kuris planuoja savo veiklg pradéti igyvendinti 2017 m.

,Lietuvos energija“ | fonda planuoja investuoti 5 min. EUR. Dar tiek pat tikimasi pritraukti
privaciy 1éSy. Tikimasi, kad bendras fondo dydis sieks 10 mln. EUR. Fondo investavimo laikotarpis
truks 5 metus, o visas fondo gyvavimo laikotarpis sieks 10 mety.

Pradiné investicija | kiekvieng jmone sieks 50 tiikst. EUR, o vélesnéje stadijose planuojama
investuoti iki 300 tukst. EUR.

IS ty paciy 1é8y fondas valdys ir energetikos akseleratoriy. Jame bus brandinamos tik pries-
parengiamosios stadijos idéjos ir jmonés. Planuojama, kad akseleratorius veiks bent 3 metus. Jo
tikslas — sukurti energetikos startuoliy ekosistemg. Kiekvienais metais planuojama atrinkti po
5 startuolius ir per 3 metus tikimasi akseleruoti iki 15 jmoniy.

3.1.1.6 Mezaninas

Mezaninas (angl. ,, mezzanine“) — verslo finansavimo budas, turintis tiek paskolos, tiek
akcinio kapitalo elementy. Imonéms, turinioms verslo plétros idéjy, taciau stokojancioms lésy
joms jgyvendinti ir negalin¢ioms gauti paskoly 1§ K] bei nenorin€ioms perleisti jmonés valdymo
kitiems akcininkams, iSeitis biity pasinaudoti finansine priemone — mezaninu.

Sio pobiidzio finansavima teikia regione selektyviai investuojantys mezanino fondai, kurie
orientuojasi j gana dideles bendroves ir sandorius. Lietuvoje FP su valstybés dalyvavimu, kurios
biity skirtos paskatinti mezanino investicijoms, iki 2013 m. nebuvo jgyvendinamos ir tik 2013 m.
pradZioje atrinkus ,,BPM Mezzanine®, kaip vieng i§ Baltijos inovacijy fondo (toliau — BIF)?

28 Plagiau apie BIF apraSyta vertinimo 3.1.2.3 dalyje.
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finansuojamo fondo valdytojy, verslui ateityje turéty atsirasti galimybé gauti ir mezanino
finansavima su valstybés dalyvavimu.

3.1.2 Viesasis sektorius

Valstybés paramos priemonés, skirtos SVV, gali apimti keleta finansiniy produkty
(priemoniy), jskaitant:

e paskolas, banko sgskaitos kreditus, kredito linijas, turtu jkeistas paskolas;

e labai mazas paskolas (mikrokreditus);

o lizingg;

e faktoringa;

e FJ garantijas ir akredityvus;

e akcinj kapitalg ir pusiau akcinj kapitala (pvz., rizikos kapitala (angl. ,,venture capital ),
mezaning ir ] jmonés plétrg nukreipta kapitalg (angl. ,, growth/expansion capital ©);

e technologijy perdavimo fondus (angl. ,,technology transfer funds *);

e pakeitimui (angl. ,,replacement capital ), gelbéjimui (apyvartumui)
(angl. ,, rescue/turnaround ) ir i$pirkimui (angl. ,, buyout ©) skirtg kapitala;

e subsidijas.?®

Sie finansiniai produktai skirti tenkinti SVV subjekty poreikius, susijusius su veiklos
vystymu. Sie poreikiai daznai priklauso nuo SVV subjekto dydzio ir jo vystymosi stadijos.

FP panaudojimas, priklausomai nuo SVV subjekty poreikiy ir dydzio pateiktas 22 pav.

25 metodologija
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22 pav. Paramos, kuri teikiama Kita, nei subsidijos, forma, galimybiuy Zemélapis pagal
jmonés dydi

Finansavimo
poreikis N
llgas Rizikos ir pusiau akcinis kapitalas
laikotarpis (pvz., privatus kapitalas, rizikos
kapitalas, mezaninas)
Banky finansavimas
(pvz., paskolos,
garantijos, akredityvai
Vid. trukmés
laikotarpis
Lizingas Kapitalo rinka
Trumpas
laikotarpis
L
-~ . -
Labai maza Maza Vidutine Didele Imoneés dydis
- Ll LN
. L) L
Neformalus bendravimas, Formalus bendravimas,
daZniausiai orientuojasi dazZniausiai orientuojasi
mikrofinansavimo institucijos bankai

Saltinis: metodologija

FP, skirtos verslo finansavimui, Lietuvoje pradétos jgyvendinti 2001 m., kai buvo pradétos
teikti individualios garantijos uz SVV subjekty imamas paskolas. Taip pat 2006 m. buvo pradéta
igyvendinti mikrokreditavimo finansy inzinerijos priemoné, finansuojama i$ nacionalinio biudZeto
1ésy (grjzusiy PHARE (ang. Poland and Hungary: Assistancefor Restructuring their Economies)
programos, kurios tikslas — remti $aliy kandidaciy pasiruosimg stojimui j ES, 1é8y) pagal kurig buvo
teikiamos paskolos iki 25 tukst. EUR SVV subjektams.

Finansy inzinerijos priemongs ir susijusi priemon¢, finansuojamos i§ ES SF ir grizusiy 1ésy,
buvo pradétos jgyvendinti 2007—2013 m. programavimo periodu (zr. 23 pav.).
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23 pav. FP ir su jomis susijusios priemoneés, skirtos verslui, steigimas (perdavimas)
Lietuvoje 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu (1 Lt = 0,2896 EUR)

2007- 2013 m. JESICA KF jsteigimas JEREMIE KF dalies
515 min. Lt priemoniy perdavimas
| 2009-06-11 INVEGOS fondui
i
|
i INVEGOS fondo Verslumo skatinimo fondo
! isteigimas steigimas
| 200 min, Lt 50 min. Lt
:9 2009-04-07 2009-12-30
:
i Dalinis palQkany Garantijy fondo Baltijos inovacijy fondo
! kompensavimas jsteigimas jsteigimas
| 104 min. Lt 129 min. Lt 100 min. Eur
E_) 2009-01-01 2009-08-31 2012-09-26
]
|
| JEREMIE
X kontroliuojanciojo
—> | fondo jsteigimas
' 725min. Lt
! 2008-10-01
]
]
|
! : : —>
2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2012 m. 2013 m.

Saltinis: studija

2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu Lietuvoje veiké trys kontroliuojantieji fondai, viena
priemong, esanti ne kontroliuojan¢iajame fonde, ir viena su FP susijusi priemon¢ skirti iSimtinai
SVV subjektams remti, kurie buvo finansuojami ES SF 1éSomis, t. y.:

o JEREMIE kontroliuojantysis fondas, jsteigtas 2008 m. spalio 1 d., valdomas EIF ir
finansuojamas ERPF léSomis (priemonés, esanios fonde: KUB ,Lithuania SME Fund*
(,,BaltCap*), KUB ,, LitCapital 1“, KUB ,,Verslo angely fondas I (bendrai investuojantis fondas),
KUB ,,Practica Seed Capital“ ir KUB ,,Practica Venture Capital);

o INVEGOS fondas, jsteigtas 2009 m. balandzio 7 d., valdomas INVEGOS ir
finansuojamas ERPF 1éSomis (priemonés, esanéios fonde: Pasidalintos rizikos paskoly priemoné
(toliau — FRSP), portfeliniy garantijy priemoné (toliau — FLPG) ir lengvatiniy paskoly priemonés
»Mazy kredity teikimas — Il etapas® (toliau — MK2) bei ,,Atviras kredity fondas* (toliau — AKF);

o VSF, jsteigtas 2009 m. gruodzio 30 d., valdomas INVEGOS ir finansuojamas ESF
léSomis (VSF yra viena priemoné ,,Verslumo skatinimas*);

o GF, jsteigtas 2009 m. rugpjicio 31 d., valdomas INVEGOS ir finansuojamas ERPF
léSomis.

Taip pat veikia BIF, jsteigtas 2012 m. rugséjo 26 d., valdomas EIF ir dalinai finansuojamas
18 1 INVEGOS fonda grjzusiy 1¢8y.

EIF

Europos investicinis fondas, kurio misija yra gerinti Europos SVV priéjima prie finansavimo
Saltiniy, buvo jsteigtas 1994 m. Didziausi EIF akcininkai yra EIB ir EK. EIF kartu su EIB sudaro
EIB grupe. EIF kuria ir plétoja SVV skirtas rizikos kapitalo ir garantijy priemones ir taip
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igyvendina ES tikslus skatinti inovacijas, taikomuosius tyrimus ir plétra, versluma, augimg ir
uzimtuma.

EIF veikia per FT. Jis FP finansavimui naudoja nuosavas arba EIB ir ES institucijy ar
valstybiy nariy jam patikétas 1éSas. 2013 m. pabaigoje EIF jsipareigojimai rizikos ir privataus
kapitalo fondams sudaré daugiau nei 7,9 mird. EUR. Investaves j daugiau nei 435 fondus, EIF yra
vienas svarbiausiy zaidéjy Europos rizikos kapitalo rinkoje, ypa¢ dél investicijy masto ir apimties
aukstyjy technologijy ir verslo pradzios segmentuose.

INVEGA

UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos* — finansy jstaiga, jsteigta 2001 m. LRV nutarimu.
INVEGOS steigéja yra LRV, o savininko teises ir pareigas jgyvendina UM. INVEGOS misija —
skatinti Lietuvos verslo augimg ir konkurencinguma btinant aktyviu verslo finansavimo partneriu.

INVEGA jgyvendina ir administruoja finansines ir kitokio pobuidzio paramos SVV
priemones: teikia garantijas uz paskolas ar lizingo sandorius, administruoja labai mazy paskoly
(mikrokredity), mazy paskoly, kity paskoly teikimg, finansuoja rizikos kapitalo priemones,
administruoja dalinj palikany kompensavimg, jgyvendina kitas SVV subjekty skatinimo
priemones®, valdo kontroliuojanéiuosius fondus, jgyvendina kitas teisés aktais deleguotas
funkcijas.

Igyvendindama jai pavestas funkcijas, INVEGA bendradarbiauja su beveik 90 Lietuvoje
veikianciy FT.

Garfondas

UAB Zemés iikio paskoly garantijy fondas — finansy jstaiga, jkurta 1997 m. LRV nutarimu.
Garfondo priezitros funkcijas vykdo LR Zemés tkio ministerija. Garfondo pagrindiné misija —
padéti zemdirbiams, SVV subjektams, veikla vykdantiems kaime, ir zemés tkio produkty
perdirb¢jams kurti bei plétoti versla, gaminti konkurencinga produkcija, sudarant palankias
kreditavimo salygas.

Pagrindinés Garfondo funkcijos yra teikti garantijas K] ir lizingo bendrovéms, administruoti
skolas, susidarancias Garfondui jvykdZius garantinius jsipareigojimus K] dél skolininky negraZinty
paskoly, administruoti valstybés pagalba, administruoti paskoly fondus, administruoti licencijuotus
sandélius. Garfondas bendradarbiauja su visais Lietuvoje veikianciais bankais ir KU.

3.1.2.1 FP, skirtos paskoloms teikti

IS vertinimo 3.1.2 dalyje minéty kontroliuojanéiyjy fondy, paskoly priemones finansavo
INVEGOS fondas ir VSF.

Detalus paskoly priemoniy aprasymas pateikiamas 14 lentelé¢je.

%0 Visuotinés dotacijos priemones ,,Parama pirmajam darbui® ir ,,Subsidijos verslumui skatinti®, skirtas darbo
viety kiirimo skatinimui.
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14 lentelé. Igyvendinamos ir anks¢iau jgyvendintos FP, finansuojamos i$ ES SF ir skirtos paskoloms teikti (2015 m. gruodzio 31 d. duomenimis)

Mazy kredity teikimas — MK2 AKE FRSP VSF
| etapas
Skirta, min. EUR 4,83 27,51 54,16 110 14,48
FT turéjo pridéti nuosavy 1ésy,
Privacdios investicijos |min. indélis — 16 proc. nuosavy| néra 25 proc. paskolos sumos 50 proc. paskolos sumos

1é8y, maks. — 25 proc.

10 proc. paskolos sumos

Finansavimo $altinis

nacionalinio biudzeto 1&30s

ES SF (INVEGOS fondo 1é50s)

ES SF (INVEGOS fondo 1é50s)

ES SF (INVEGOS fondo 1¢50s)

ES SF (VSF I&gos)

Finansavimo Investicijos ir apyvartinis Investicijos ir apyvartinis Investicijos ir apyvartinis Investicijos ir apyvartinis Investicijos ir apyvartinis
paskirtis kapitalas kapitalas kapitalas kapitalas kapitalas
Maksimalus paskolos Iki 434,43 tukst. EUR ir ne Iki 4,8 mIn. EUR Iki 24,9 tukst. EUR (iki 90
1ki 50 684 EUR Iki 101 367 EUR maziau kaip 25 proc. banko (50 proc. ERPF lésos ir

dydis

nuosavy 1éSy

50 proc. banko 1&30s)

proc. ESF léSos ir ne maziau
kaip 10 proc. KU nuosavy 1é8y)

Rizikos pasidalijimas

100 proc. FT rizika

100 proc. FT rizika

100 proc. FT rizika

Rizikos pasidalijimas — 50:50

100 proc. FT rizika

Galutiniai naudos

SVV subjektai, veikiantys

Lo SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai .
gavéjai <12 mén.
Paskolos valiuta LTL LTL LTL ir EUR LTL ir EUR LTL
Maksimali KU

Palikany norma

Maksimali banko marza
<3,1 proc., kintama
paliikany dalis — 6 mén.
VILIBOR - 0,5 proc., bet ne
daugiau kaip 5,5 proc.

Maksimali banko
marzZa <2,2 proc., kintama
palikany dalis — 3 mén.
VILIBOR-1 proc. arba—

2 proc. nustatytiems regionams

Maksimali banko
marza <3 proc., kintama
paltkany dalis — 3 mén.
VILIBOR/EURIBOR+0,1 proc

Rinkos paliikany norma

marza <3,49 proc., kintama
paliikany dalis — 3 mén.

VILIBOR+0,1 proc, bet ne
maziau kaip 5,49 ir ne
daugiau kaip 9,49 proc.

Valstybés pagalba De minimis pagalba De minimis pagalba De minimis pagalba Néra De minimis pagalba
Lef;’”‘(‘;t“adr‘;)lig““ iki 2013 m. liepos 1 d. iki 2014 m. gruodzio 31 d. iki 2020 m. gruodzio 31 d. Pagal sutartis su FT iki 2018 m. gruodzio 31 d.
Valdymo L
(administravimo) néra néra néra yra (nu?? Z;Zcp)roc. Iki yra (3 proc.)
mokestis FT proc.
FT skaicius 3 4* 8** 3 57
ISduota paskoly, vnt.,
2015 m. pab. 247 905 613 1024 1266
ISduota paskoly, suma
(su FI 1é8omis), 2015 7,65 51,2 81,44 206,35 19,5
m. pab., min. EUR
Pritrauktos privacios 1,38 0 20,72 97,64 1,95

1éSos, min. EUR

* AB Ukio bankui iskélus bankroto byla, paskolas pagal $ig priemoneg teiké 3 FT.
** AB bankui ,,SNORAS* paskelbus bankrotg ir AB Ukio bankui iskélus bankroto byla, taip pat kai kuriems tarpininkams nepasirasius sutar¢iy pakeitimy, paskolas pagal $ig priemone galéjo

teikti 2 FT.

Saltinis: INVEGA




3.1.2.2 FP, skirtos garantijoms teikti

Lietuvoje veikia dvi LRV jsteigtos garantijy institucijos, teikian¢ios garantijas K] ir lizingo
bendrovéms, uz kuriy jsipareigojimy jvykdyma garantuoja valstybée, — INVEGA ir Garfondas®.

2009 m. rugpjucio 31 d. Lietuvoje buvo jsteigtas GF, finansuojamas ERPF 1éSomis, kurio
valdytoju paskirta INVEGA. IS GF 1¢éSy yra kompensuojama dalis (80 proc.) garantijy iSmokuy,
iSmokamy vykdant INVEGOS prisiimtus jsipareigojimus pagal INVEGOS suteiktas individualias
garantijas uz SVV subjekty jsipareigojimus FJ.

Taip pat Lietuvoje 2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu buvo jgyvendinamos dvi i§ ERPF
finansuojamos portfeliniy garantijy priemonés — portfelinés garantijos paskoloms ir lizingui. Sios
priemonés yra finansuojamos 1§ INVEGOS fondo. Detalus garantijy priemoniy apraSymas
pateikiamas 15 lenteléje.

15 lentelé. Siuo metu jgyvendinamos FP, finansuojamos i§ ES SF ir skirtos garantijoms
teikti (2015 m. gruodzio 31 d. duomenimis)

GF - individualios valstybés garantijos FLPG I!:I.‘PG.
izingui
Skirta, min. EUR 37,36 12,8 4
Garantuojamo Investicijos ir apyvartinis kapitalas Investicijos ir Investicijos
sandorio paskirtis J pyv P apyvartinis kapitalas J
Garantijos dydis 30-80 proc. (lizingo atveju — iki 60 proc.) 80 proc. 80 proc.
Virsutinés ribos norma .
(ang, Cap Rate) Netaikoma 20 proc. 25 proc.
Garantuojamy paskoly
(lizingo sandoriy) Neribojama 1-10 m. 1-10 m.
trukmé
Maksimali garantijos 5 min. Lt 5,2 min. Lt 5,2 min. Lt
suma
Galutmla'l.n?\udos SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai
gavéjai
Valstybés pagalba De minimis De minimis De minimis
. . Vienkartinis 3-4 proc. . .
Gar(zrt-llt ch;?]irrr:]cglg;estls (subsidijuojamas valstybés: Vienkartinis 0,5-1 proc. \(/)Igrjll(ar:g:;ls
Y9 SVV subjektai moka 1-1,5 proc.) 27 Proc.
Rezultatai 2015 m. 3089 577 278
pab., vnt.
ISduoty garantuoty
paskoly (lizingo
sandoriy), iki 2015 m. 378,42 8341 16,87
pab., suma min. EUR
Pritraukta privaciy
¢y, min, EUR 191,7 78,85 16,53

Saltinis: INVEGA

31 Garfondas teikia garantijas uz kreditus, iSduodamus Zemés tikio veiklos subjektams, alternatyviosios veiklos
subjektams, zemés tkio produkty perdirbimo jmonéms, zuvininkystés veiklos subjektams, Lietuvos zemés tikio ir
maisto produkty rinkos reguliavimo agentiirai, kaimo bendruomenéms ir vietos veiklos grupéms, jgyvendinan¢ioms
investicijy projektus, finansuojamus i§ ES SF 1éSy, mokslo ir studijy institucijoms bei profesinio mokymo istaigoms,
turinCioms eksperimentinius, parodomuosius, mokomuosius ar bandymy tkius ir jgyvendinancioms investicijy
projektus, finansuojamus i§ ES SF 1é8y. Todél toliau vertinime Garfondo teikiamos garantijos nebus detaliau
analizuojamos.



3.1.2.3 FP, skirtos investicijoms j imoniy kapitala

RK rinka Lietuvoje yra pakankamai jauna, taciau sparciai besivystanti. Prie rizikos kapitalo
infrastruktiiros plétros Salyje itin prisidéjo pagal JEREMIE iniciatyva per JEREMIE
kontroliuojantjjj fonda jsteigti RKF: KUB ,,Lithuania SME Fund“ (,,BaltCap*‘), KUB ,,LitCapital 1,
KUB ,,Verslo angely fondas 1 (bendrai investuojantis fondas), KUB ,,Practica Seed Capital* ir
KUB ,,Practica Venture Capital“. Visy §iy RKF tikslas — padidinti finansavimo prieinamumg SVV
ir skatinti SVV augima.

Be to, 2012 m. rugséjo 26 d. buvo pasirasyta BIF valdymo sutartis tarp EIF ir trijy Baltijos
Saliy (Lietuvos, Latvijos ir Estijos) nacionaliniy F] — INVEGOS, ALTUM (Latvija) ir KredEx
(Estija). BIF — fondy fondas, skirtas paskatinti trijy Baltijos Saliy rizikos kapitalo rinky
vystymasi.Fondo verté buvo numatyta 100 mln. EUR, tac¢iau 2015 m. buvo padidinta iki 130 mln.
EUR (trys Baltijos Saliy institucijos investuos po 26 min. EUR, o likusig 52 mIn. EUR dalj
investuos EIF) j Baltijos Salyse veikian¢ius privataus kapitalo, mezanino fondus bei RKF. BIF
valdytojas yra EIF. Prie BIF veiklos prisijungs ir privatiis investuotojai, pvz., pensijy fondai,
veikiantys Baltijos Salyse. Si priemoné yra orientuota j vélesnés augimo stadijos (toliau — vélesné
veiklos vystymosi stadija) ir didesnes investicijas (iki 15 mIn. EUR j vieng jmong) bei auks$tesnés
vertés ir didesnes jmones, ar mezaning, taip pat j platesn¢ geografing teritorija, todél su rinkoje
esanciais RKF, kuriuose dalyvauja valstyb¢, ir siilomomis ateityje jgyvendinti RKF priemonémis
nekonkuruoja, o tik papildo i§ ES SP finansuojamy RKF veikla, kuri yra susijusi su mazesnémis
investicijomis ir ankstyvesnés stadijos jmonémis.

Dauguma LT VCA tyrime apklausty privaéiy investuotojy mano, kad valstybés, kaip
svarbios investuotojos, dalyvavimas rizikos kapitalo priemoniy jgyvendinime yra reikalingas.

Detali informacija apie Lietuvoje veikianc¢ius RKF, kuriuose dalyvauja valstybé, pateikiama
16 lenteléje.
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16 lentelé. Lietuvoje veikiantys RKF su valstybés dalyvavimu (2015 m. gruodzio 31 d.

duomenimis)

(veiklos pradzios,
vélesnés ir augimo)
stadijose

augimo (veiklos
pradzios, vélesnés ir
augimo) stadijose

Ve]f;lr? dzlslglel“ BaltCap | LitCapital Pracéﬁ:r? dSeed Practica VC Fund
Isteigimo data 2010-01-20 2010-04-23 | 2010-08-25 2012-07-11 2012-07-11
Fondo dydis,
min. EUR 8,42 20 25 6 15,73
Valsgllzs: dalis 95 proc. 70 proc. 69,9 proc. 100 proc. 69,95 proc.
Galutiniai MV] MV] MV] MV]
naudos gavéjai
Maksimalus
investicijy i iki 400 takst. EUR iki 3 min. EUR iki 200 takst. EUR iki 2 mIn. EUR
vienag MVI dydis
I MVT akcinj .. . I MVT akcinj I MVT akcinj kapitala
kapitalg arba i i§ Iai\l/)I;/I izkgéﬁ%elsiiigilf kapitalg arba i i§ arba j i$ dalies akcinj
dalies akcinj jmoniy palt . n dalies akcinj kapitalg jmoniy
. .- . kapitalg imoniy pradinio . . . L .
Investavimas pradinio augimo kapitalg jmoniy pradinio augimo

parengiamojo etapo
ir veiklos pradzios
stadijoje

(veiklos pradzios,
vélesnés ir augimo)
stadijose

Investavimo
laikotarpis

Iki 2015-12-31

Iki 2015- Iki 2015-
04-23 08-25

Iki 2015-12-31

Investuotoju
gaunama pelno
dalis (ang.
Hurdle Rate)
RKF lygmenyje

Proporcingai
investuotai daliai

6 proc. 6 proc.

6 proc.

6 proc.

Atlikta investicijuy
iki 2015 m. pab.,
min. EUR

13,54

12 13,14

9,59

Atlikty investicijuy

pab., vnt.

skai€ius iki 2015 m.

27

31

12

Pritraukta
privadiy 1ésy iki
2015 m. pab.,
min. EUR*

7,61

3,6 3,94

2,89

Saltinis: EIF

* ] RKF pritraukiama daugiau 1éSy, nes dalis yra iSmokama kaip valdymo mokestis

3.1.2.4 Dalinis palikany kompensavimas

Dalinis paliikany kompensavimas (toliau DPK) — tai negrazintinos paramos (subsidijy)
priemoné, kuri yra tiesiogiai susijusi su FP. Paskoly paltikanos kompensuojamos nuo 2002 m. Iki
2009 m. palukanos buvo i§ dalies kompensuojamos i§ nacionaliniy 1éSy, o nuo 2009 m. pradétos
kompensuoti naudojant ES SF 1ésas. DPK buvo skirta 16,22 min. EUR ES SF 1ésy. DPK salygos
pateiktos 17 lenteléje.
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17 lentelé. Dalinio paliikany kompensavimo priemonés salygos (2015 m. gruodzio 31 d.

duomenimis)

Dalinis palikany kompensavimas

INVEGOS garantuoty
paskoly ar lizingo
sandoriy paliikany

kompensavimas

Paskoly, iSduoty

i§ VSF, paliikany

kompensavimas

INVEGOS negarantuoty investiciniy
paskoly ar lizingo sandoriy paliikany
kompensavimas

sav. teritorijoje;

- kompensuojama 95
proc. sumokéty
palukany, kai projekto
vykdytojo registravimo
vieta, nurodyta JA
registre, yra kity
savivaldybiy nei
Vilniaus, Kauno ar
Klaipédos m. sav.
teritorijoje

Skirta, min. EUR 16,22 min. EUR
Valstybés pagalba De minimis
Sprendimy Iki 2015 m. rugséjo 30 d.
priemimas
Kolgﬁg?;f;i':‘o Iki 2015 m. rugséjo 30 d.
projekto vykdytojui
pagal garantuota
finansavimo sutartj:
- pasiraSyta iki 2014-01-
01, kompensuojama 50
palﬁgggﬁ,sggikgtgroc. projekto vykdytgljlttjail ri);gal finansavimo
) kmuiflga‘flgalzi‘;‘:fyta - kuri buvo pasirasyta iki 2014-01-01,
201 4_01_01I;r veliau: kompensuojama 50 proc. ;umokétq
- kompensuojama 70 palﬁ_kanq, bet S 5 proc. metiniy palﬁkagq;
proc. sumokeéty 95 proc - kuri buvo pasirasyta 2014-01-01 ar véliau,
T . sumokétos paliikanos kompensuojamos Sia
paliikany, Kai projekto sumokeéty tvarka:
Kom3e3§acijos vyk_dytojo registravimo | paliikany, bet - kompensuojama 70 .proc sumokety
| < .
i | e e dn | SO b oo ki
’ . ’ registravimo vieta, nurodyta JA registre,yra
Kauno ar Klaipédos m. SumMos

Vilniaus, Kauno ar Klaipédos m. sav.
teritorijoje;- kompensuojama 95 proc.
sumokeéty palikany, kai projekto vykdytojo
registravimo vieta, nurodyta JA registre, yra
kity savivaldybiy nei Vilniaus, Kauno ar
Klaipédos m. sav. teritorijoje.

Tinkami paramos

SVV subjektai, kuriy
paskoloms ar lizingo

VSF paskolas

SVV subjektai, 2012-03-01-2015-09-30
pasirase sutartis su KJ ar lizingo

virsyti 0,72 min. EUR

gavéjai sandoriams INVEGA gave bendrovémis dél investicijy finansavimo ir
suteiké individualias | SVV subjektai| Siuo laikotarpiu investuos j gamybing ir jai
garantijas prilyginta jrangg ir jrengimus
Paskolos suma negali virSyti 0,72 min.
EUR; investicijos henaudojamos
neremiamuose sektoriuose, t. y.
o Paskolos suma negali zuvininkystés ir akvakultiiros, zemés tikio
Apribojimai produkty gamybos, transporto, plieno,

anglies, laivy statybos, sintetinio pluosto
sektoriuose, nenumatoma naudoti namy
tkyje, nuomoti, didmeninés ir mazmeninés
prekybos veiklai, nekilnojamojo turto
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nuomos, jsigyjimo, statybos ar
rekonstrukcijos laisvalaikio, sporto,
sveikatingumo (i$skyrus medicining ir
sveikatinimo veikla), veikloms, darbuotojy
kvalifikacijos kélimo ar mokymo bei
jmonés veiklos optimizavimo, tobulinant
gamybos, vadybos ir Kitus procesai

Kompensacijos
laikotarpis

< 24 mén. apyvartiniy
paskoly atveju ir
< 36 mén. investiciniy
paskoly atveju

<VSF N .. ..
Pirminis paskolos ar lizingo grazinimo
paskolos - . I N
alioiimo laikotarpis, bet ne ilgiau kaip iki
gatiojimo. 2015 m. rugséjo 30 d. ir < 36 mén.
laikotarpiui

Paremty subjekty
skaicius, iki
2015 m. pab. , vnt.

3671

Kompensuoty
paliikkany suma
iki 2015 m. pab.,

min. EUR

16,22

Saltinis: INVEGA
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3.2 Rinkos poreikiy identifikavimas
3.2.1 SVV subjekty ir potencialiy rinkos dalyviy apklausos

2013 m. balandzio 2-19 d. buvo atlikta elektroniné anketiné Lietuvoje veikianciy
SVV subjekty apklausa. Informacija apie atlickamg tyrimg buvo paskelbta INVEGOS svetainéje
www.invega.lt, kuriame buvo kvie¢iami dalyvauti verslo atstovai. Anketa taip pat buvo iSsiysta
4000 Lietuvoje registruoty SVV subjekty, taip pat jvairioms Lietuvoje veikianCioms,
SVV atstovaujancioms, asocijuotoms verslo struktiiroms: Lietuvos verslo darbdaviy konfederacijai,
Lietuvos verslininkiy ir vadybininkiy draugijai, Lietuvos prekybos, pramonés ir amaty rimy
asociacijoms, Lietuvos smulkiyjy verslininky ir prekybininky asociacijai bei regioninéms verslo
asociacijoms.

Atrankiniuose kiekybiniuose tyrimuose visada islieka statistinés paklaidos tikimybé¢,  kurig
biitina atsizvelgti interpretuojant duomenis. Tod¢l vertinant tyrimo rezultatus, reikalinga atsizvelgti
1 statisting paklaida. Ji atsiranda d¢l to, kad yra daroma respondenty atranka, o ne apklausiama visa
populiacija. Si paklaida yra apskai¢iuojama matematiskai. Lietuvoje 2013 m. | ketv. pabaigoje
veike apie 117 tukst. SVV subjekty, todeél, siekiant uztikrinti duomeny 95 proc. patikimuma, buvo
reikalinga gauti kiek maziau nei 400 atsakymy. | apklausg atsaké 508 SVV subjektai, todél galima
teigti, jog apklausa reprezentatyvi, nes yra 95 proc. tikimybé, kad turi tik 4,3 proc. paklaida.
Pvz., jeigu apklausus 508 respondentus gavome, kad 85 proc. apklaustyjy reikalingas iSorinis verslo
finansavimas, tai yra 95 proc. tikimybé, kad tikroji reik§mé yra 85 proc. + 4,3 proc.

24 pav. Respondenty pasiskirstymas (proc.) pagal socialines-demografines
charakteristikas

Vyras
Moteris Lytis

18-29 m.
30-35m. Respondenty
36-45 m. amiius

46-55 m.
56 m. ir daugiau

Fizinis asmuo

Privati jmoné

Viesoji jstaiga

Valstybés ar savivaldybés jmoné
Nevyriausybiné organizacija

Imonés statusas

Prekyba Veiklos
Gamyba ...
Paslaugos sritis
1-9 darbuotojai Darbuotojl;
10-49 darbuotojai skaiCius

50-249 darbuotojai
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iki 1 mety lmOl’léS amzvius
1-3 mety
3-5 mety

5 ir daugiau mety

Vilnius
Kaunas
Klaipéda
Siauliai
Panevézys

Alytus

Marijampolé Ve| kIOS
TelSiai Vleta

Tauragé 2,4
Utena 2

Siekiant issiaiskinti rizikos kapitalo FP ,, Akseleravimo fondas“, kuri apimty akseleravimo
veiklas, teikiant idéjy autoriams aktyvias verslo vystymo (akseleravimo) paslaugas (mentoryste,
ekspertinés konsultacijos, teisiné pagalba, rinkodaros strategija ir kita) su galimu tolimesniu
investavimu ] perspektyvias idéjas, poreikj rinkoje, mastg ir labiausiai rinkos poreikius atitinkantj
Sios priemonés struktiirg, buvo atliktos $ios apklausos:

- studenty anketiné apklausa 2017 m. balandzio 26 d. vykusio renginio ,,Jaunas verslas: nuo
id¢jos iki sekmés* metu (67 studentai pateiké atsakymus (toliau — apklausti studentai);

- startuoliy anketiné apklausa, siekiant i$siaiskinti jy poreikius verslo akseleravimo srityje.
Atsakymus pateiké 36 jmonés (toliau — apklaustos jmonés);

- startuoliy apklausa (toliau — apklausti startuoliai), kurios metu 8 skirtingy startuoliy
atstovai pasidalijo savo jzvalgomis apie rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas“ steigima,
startuoliy likesCius ir svarbiausius tokiy priemoniy aspektus.

Vertinant, ar reikalingas valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, dalyvavimas per rizikos
kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas®, galin¢ia investuoti j perspektyviy idéjy vystyma kartu teikiant
akseleravimo paslaugas (ekspertinés konsultacijos, teisiné pagalba, rinkodaros strategija ir kita),
startuoliy atstovy nuomoné i§ esmés buvo vieninga — valstybés, kaip pagrindinés investuotojos,
vaidmuo yra bitinas, nes privaios investicijos ] tokio pobiidzio FP néra pakankamos. Lésy
nepakankamumo priezastis — per didelé rizika, kurios privatiis investuotojai néra linke prisiimti
investuodami savo nuosavas léSas | prieS-parengiamosios ir parengiamosios stadijos jmoneS ar
1d¢jas, todeél, siekiant sumazinti patiriamg rizikg privatiems investuotojams, valstybés dalyvavimas
yra vienas 1§ labiausiai tokias investicijas skatinan¢iy veiksniy.
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3.2.1.1 Finansavimo poreikis

SVV subjekty apklausa parodé, kad yra didelé iSorinio verslo finansavimo paklausa.
85 proc. apklaustyjy buvo reikalingas iSorinis verslo finansavimas ir net 76 proc. apklaustyjy dél jo
kreipési | jvairius FT. IS ty respondenty, kurie nesikreip¢ j FT dél iSorinio finansavimo
123 (24,3 proc.), tik 13 (10,6 proc.) nurodé, jog neplanavo naudotis iSoriniu verslo finansavimu ir
per artimiausius 5 metus. Didziaja dalj (62 (50,4 proc.) sudaré dar neapsisprendusieji naudotis
iSoriniu verslo finansavimu ateityje.

I§ visy apklaustyjy tik 3 proc. nurodé, kad jiems néra reikalingas finansavimas ir ateityje
neplanuoja dél jo kreiptis. Sie iSorinio finansavimo poreikio neturintys SVV daugiausia buvo
didziyjy Salies miesty JA, paslaugas teikiantys SVV subjektai, turintys iki 9 darbuotojy.

15 proc. apklaustyjy nurodé, jog iSorinio verslo finansavimo anketos pildymo metu jiems
nereikia, 0 24 proc. respondenty dél jo niekur nebuvo kreipesi. Pagrindiné priezastis, kodél Sie
respondentai nesikreipé dél iSorinio finansavimo, yra nenoras priklausyti nuo FT. Tokia priezast]
nurodé beveik 30 proc. atsakiusiy, kad niekur nesikreipé dél iSorinio verslo finansavimo. Kita
apklaustyjy minima prieZastis, kad jiems uZtenka savy léSy, todél iSorinis finansavimas néra
biitinas.

I§ visy besikreipusiyjy i FT dél iSorinio verslo finansavimo, beveik 42 proc. respondenty
gavo bitent tokio dydzio finansavimg, kokio ir prasé, o apie 18 proc. SVV subjekty prasyto
finansavimo visai negavo.

25 pav. Ar gavote iSorinj verslo finansavimg?

H Taip, tokio dydzio, kokio ir praséme
M Taip, be papildomy salygy suteiké
mazesnj finansavimg nei praséme

i Taip, su papildomomis sglygomis

H Ne

Analizuojant, kodél nebuvo gautas iSorinis verslo finansavimas, jvardytos jvairios
priezastys. Dalis respondenty nurodé¢, kad iSorinio verslo finansavimo negavo dél per didelés jy
vykdomo verslo rizikos ir triikstamy nuosavy 1ésy arba nepagristy planuojamy investuoti nuosavy
1é8y Saltiniy.

30 proc. apklaustyjy SVV subjekty gavo iSorinj verslo finansavima su papildomomis
salygomis. 10 proc. respondenty gavo mazesn] nei praSyta iSorinj verslo finansavima be jokiy
papildomy saglygy. Daugiausia (78,6 proc.) apklaustyjy SVV subjekty, gavusiy praSytg iSorinj verslo
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finansavima su papildomomis saglygomis, nurod¢, kad FT reikéjo jkeisti didesn;j turta. Daugiau nei
pusé respondenty (54,5 proc.) turéjo pateikti papildomus fiziniy asmeny laidavimus ar papildomas
garantijas. Daugiau nei trecdalio (39 proc.) respondenty atveju FI prireiké papildomy valstybés
(garantijy institucijy) garantijy. Apie 24,7 proc. apklaustyjy SVV subjekty tam, kad gauty praSoma
finansavimo suma, turé¢jo padidinti investuojamy nuosavy 1éSy dalj. Taip pat anketose buvo
nurodytos ir kitos sglygos: vekseliy pateikimas, padidintos paskolos paliikanos, jmonés akcijy
jkeitimas ir kt. (2 proc.).

26 pav. Kokiomis papildomomis salygomis FT suteiké iSorinj verslo finansavima?

Pateikus papildomus fiziniy asmeny laidavimus ar
garantijas

Pateikus papildomas valstybés garantijas/garantijy
institucijy garantijas

Padidinus investuojamy nuosavy lésy dalj

ets papidoma e N N

Kita F

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

MazZesnis nei praSytas iSorinis verslo finansavimas 70 proc. atvejy buvo suteiktas dél
uzstato trikumo. 15 proc. SVV subjekty jau tur¢jo per didelius isipareigojimus, d¢l kuriy praSomas
skirti finansavimas nebebuvo galimas. Apie 12,5 proc. respondenty negaléjo pagrjsti praSomo
finansavimo poreikio, todé¢l jis buvo sumazintas. Ir tik 5 proc. i§ visy atsakiusiyjy SVV subjekty
paminéjo, kad gavo mazesnj nei prasé¢ finansavimg dél turéty mokumo problemy (pradelsty
atsiskaitymy, blogos SVV subjekto kreditavimo istorijos ir pan.).

27 pav. Dél kokiy priezasC¢iy buvo suteiktas maZesnis nei prasSomas iSorinis verslo

finansavimas?

Kita

Turimi per dideli jsipareigojimai

Nepagrjstas prasomo finansavimo poreikis

Turétos mokumo problemos




Beveik trecdalis (32,5 proc.) apklaustyjy, kurie kreipési i F] dél iSorinio verslo finansavimo,
nurodé, kad F] praSomas uzstatas nevir$ijo paskolos dydzio, t.y. santykis su suteikta paskola
buvo 1:1. 27,8 proc. respondenty minéjo, kad jkeisto uzstato dydis paskolg virSijo nuo 1,5 iKi
2 karty. 10,1 proc. apklaustyjy nurodé, kad jy uzstatas 2—4 kartus virSijo paskola. Apie 7,2 proc.
apklausiamyjy nurod¢, kad jy prasomas uzstatas virSijo paskolg 4 ir daugiau karty. Apie
22,4 proc. respondenty negaléjo pasakyti konkretaus uzstato ir paskolos santykio.

Pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu SVV subjektus labiausiai paskatino valstybés
siiloma parama (lengvatinés paskolos, garantijos, dalinis palikany kompensavimas), taip pat
galimybé pasinaudoti skirtingomis finansavimo priemonémis vienu metu tam paciam projektui,
pvz., garantija ir daliniu paliikany kompensavimu ar paskola ir garantija. Nemazai jtakos turéjo ir
palankios bei lanksCios finansavimo salygos ir greitas finansavimo gavimas. Deja, nemazai
respondenty paminéjo sunkumus, su kuriais susiduriama gaunant iSorinj verslo finansavima, tokius
kaip per griezti finansavimo reikalavimai, uZzstato trukumas ir per didelé finansavimo kaina
(palukanos, garantijos mokestis, administravimo iSlaidos). Taip pat respondentams gauti
finansavima trukdé ir tai, kad F] néra linke skolinti naujai jsteigtoms jmonémes.

28 pav. Ar planuojate per ateinancius 5 metus kreiptis i FT dél iSorinio verslo
finansavimo?

H Taip
H Ne

E NeZinau

Tyrime dalyvave SVV subjektai, kurie nurodé¢, kad jiems ateityje bus reikalingas iSorinis
verslo finansavimas, planavo gautas 1éSas daZniausiai investuoti j materialyjj turtg, finansuoti
apyvartinj kapitalg ir diegti inovacijas. Beveik pusé ketinanciyjy investuoti ] materialyji turtg taip
pat planavo dalj gauty 1é8y skirti ir apyvartiniam kapitalui finansuoti.

Svarbu atkreipti démesj, kad palyginti su praéjusiu laikotarpiu, turéty stipriai iSaugti iSorinio
verslo finansavimo poreikis investicijoms j inovacijy diegimg ir zmogiSkyjy iStekliy plétra. Taip pat
1§ visy investicijy krypc€iy iSsiskyré investicijos ] mokslinius tyrimus: apibendrinus apklausos
rezultatus, matyti, kad tokiy investicijy finansavimo poreikis taip pat augs per artimiausius 5 metus.

29 pav. ISorinis verslo finansavimo poreikis per artimiausius 5 metus pagal 1éSuy
panaudojimo paskirtj, proc.
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62,47
59,37

Apyvartai finansuoti 57,14

Investicijoms j materialyjj turta

Inovacijy diegimo investicijoms
Investicijoms j Zmogiskyjy iStekliy plétrg
Investicijoms j nematerialyjj turta
Jmonés kapitalui didinti

Moksliniy tyrimy investicijoms

Verslo plétrai

Kita

Akcijoms is kity akcininky ispirkti

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 70.00
B Planuoja investuoti M Investavo

* Investavo* — atsakingjo 315 respondenty, ,,Planuoja investuoti® — 469 respondentai.

Paskola, kaip priimtiniausias naujy verslo projekty finansavimo buidas, buvo pats
populiariausias tarp daugumos (91,7 proc.) apklaustyjy, nepriklausomai nuo reikalingo finansavimo
dydzio. Labiau issiskyré tendencijos tik kategorijoje, kurioje numatomo projekto finansavimo dydis
svyravo nuo 58 tiikst. EUR iki 145 tikst. EUR. Sj finansavimo poreikj turintiems verslininkams
priimtiniausi finansavimo btidai biity buve ne tik paskola, bet ir lizingas bei faktoringas.

30 pav. Kokio dydzio iSorinis verslo finansavimas Lt (1 Lt = 0,2896 EUR) Jums yra
reikalingas?

100% -
90% -
80% -
70% -
= >5min.
60% -
m1-5min.
50% -
H0,5-1 min.
40% -
30% ®0,2-0,5 min.
-
0% W86 001-0,2 min.
6 -
10% - W < 86 000
0% -

Paskola Garantua Lizingas Faktorlngas Rizikos Preklnlq
kapitalo kredity
investicijos draudimas

Apklausos, kurios buvo atliktos, siekiant iSsiaiSkinti rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo
fondas‘ reikalinguma, metu parodé auksta tokios priemonés poreikj rinkoje.
Startuoliy atstovai pasisake, kad tikro savo esme ir funkcijomis akseleratoriaus Lietuvoje
néra, taciau, jis yra reikalingas.
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Absoliuti dauguma apklausty studenty (91 proc.) iSreiské nuomone, kad ateityje tikrai
kreiptysi i verslo akseleratoriy, ieSkodami pagalbos verslo idéjos vystymui.

67 proc. apklausty imoniy atstovy pasisaké, kad, pries steigdami imone, tikrai buty kreipgsi i
verslo akseleratoriy, o 77,8 proc. Siy respondenty pasisaké, kad Lietuvoje néra veikiancio
pakankamo verslo akseleratoriy skaiciaus.

Apklausty startuoliy atstovai iSreiSké nuomone ir dél verslo akseleratoriy teikiamy paslaugy
spektro. Jy nuomone, akseleratoriaus teikiamy paslaugy svarba kiekvienam startuoliui yra skirtinga
ir kiekvienas startuolis turi labai individualius poreikius. Svarbiausia ir reikalingiausia, startuoliy
nuomone, paties eksperto (mentoriaus ar konsultanto) patirtis vystant startuolius. Jy nuomone, pats
konsultantas turéty biiti iSbandes visus startuolio vystymo etapus, kitaip jis negali suteikti tos vertés,
kuri yra reikalinga startuoliui, todél, vieni i§ tinkamiausiy kandidaty i mentorius yra patys startuoliy
vystytojai, kurie yra pritrauke¢ tolimesnes investicijas.

Apklaustos jmonés anketinés apklausos metu gana gausiai iSreiské susiriipinimg planuojamo
akseleratoriaus kokybe. Jy nuomone, svarbu ne kiek valstybé planuoja kurti akseleratoriy, taciau
kokiy. Taip pat jmonés pabrézé, kad svarbu uztikrinti aukstg akseleratoriy kokybe, kad jie sitilyty
palankias saglygas startuoliui, ir investuoty pakankamas sumas uz nedidele akcijy dalj bei turéty
aukstos kompetencijos specialisty.

Apklausti startuoliai taip pat pabrézé, kad svarbu uztikrinti auks$tg rizikos kapitalo FP
»Akseleravimo fondas“ kokybe tam, kad buty sukurtos palankios salygos startuoliy vystymui,
investicijos bty atlieckamos uz nedidele akcijy dalj ir komanda sudaryty aukstos kompetencijos
specialistai. Buvo iSreikSta mintis, kad daugiausia vertés buty sukurta turint vieng didelj verslo
akseleratoriy — klasterj, kuriame visi verslo akseleratoriai, turintys aiskia specializacija
(informacinés technologijos, maisto pramoné ir pan.), bendradarbiauty, turéty bendrus kokybés
standartus ir dalintysi tam tikrais jrankiais. Taip pat biity naudinga, kad visi verslo akseleratoriai
savo akseleruojamy startuoliy komandas registruoty ir sekty jy vystymosi pokyti bendroje duomeny
bazéje, kurioje biity galima rasti visus Siuo metu akseleruojamus startuolius.

Dauguma apklausty startuoliy buvo kritiSki Lietuvoje esanciy specialisty kompetencijos
atzvilgiu ir nurode, kad reikalingi ekspertai turi biti savo srities profesionalai, o tokiy, jy nuomone,
Lietuvoje yra maZzai, o jy nebuvimas nepritrauks startuoliy akseleruotis tokiame fonde.

Startuoliy atstovy nuomone, akseleruojamas subjektas neturéty prisidéti savo 1éSomis prie
akseleravimo proceso, nes daZzniausiai jis apskritai neturi 1éSy arba neturi reikalingo dydZzio 1¢8y.

3.2.1.2 SVYV patirtis naudojantis valstybés remiamomis verslo finansavimo priemonémis

Apklausa taip pat buvo siekta nustatyti, kieck SVV subjekty bandé pasinaudoti ir kiek i$ jy
pasinaudojo valstybés remiamomis verslo finansavimo priemonémis. Apklausos duomenys rodo,
kad daugiau nei 52 proc. apklaustyjy, kurie kreipési beveik dél visy valstybés finansuojamy
priemoniy, pagal jas ir gavo pageidautg finansavima. Palyginus visas priemones, labiausiai i8siskyré
palikany kompensavimas ir paskoly garantijos. Pagal S$ias priemones didziausia dalis
besikreipusiyjy gavo teigiamg atsakyma (atitinkamai 83,7 proc. ir 76,8 proc.).

Pastebétina, kad SVV subjektai nurodeé, kad daugiau kreipési dél FP (lengvatiniy paskoly,
garantijy) nei dél negraZintinos valstybés paramos (subsidijy, dotacijy). Tik 24,3 proc. respondenty
kreipési dél subsidijy ar dotacijy verslui.
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31 pav. Dél kokiu valstybés remiamy verslo finansavimo priemoniuy paramos kreipétés
ir gavote parama, proc.?
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32 pav. Kuriomis, valstybés remiamomis FP ketinate naudotis per artimiausius
5 metus?

Lengvatiniy paskoly teikimas
Palikany kompensavimas
Paskoly garantijos
Subsidijos, dotacijos

Lizingo garantijos

Eksporto garantijos

Rizikos kapitalo investicijos
Neketina naudotis

NeZino

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Dauguma, t. y. net 95,1 proc., atsakiusiy apklaustyjy per artimiausius 5 metus planuoja
pasinaudoti bent viena i§ valstybés remiamy priemoniy, dar 1,9 proc. buvo neapsisprendg ir tik
4,5 proc. neketino naudotis valstybés remiamomis priemonémis. DidZzioji dalis respondenty
pamingjo, kad per artimiausius 5 metus planuoja pasinaudoti lengvatinémis paskolomis (67,2 proc.),
paskoly paliikany kompensavimu (59,1 proc.) ir valstybés teikiama garantija paskolai (53,3 proc.).
Galimybe pasinaudoti negrazintina valstybés pagalba — subsidijomis, dotacijomis svarsté 26,2 proc.
respondenty.

Svarbu pastebéti, kad dauguma apklaustyjy maté naudg pasinaudoti skirtingomis
priemonémis vienu metu tam paciam verslo projektui finansuoti. IS visy ketinanciy pasinaudoti
lengvatinémis paskolomis, net 61,3 proc. SVV subjekty planavo pasinaudoti ir valstybés
teikiamomis garantijomis. Dar daugiau SVV subjekty, kurie planavo pasinaudoti lengvatinémis
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paskolomis ir, kartu, paskoly paltikany kompensavimu — 66,03 proc. 29,7 proc. tyrime dalyvavusiy
SVV subjekty planavo pasinaudoti trimis priemonémis vienu metu — lengvatine paskola, valstybés
garantija ir paskoly palukany kompensavimu.

Kalbant apie zinomuma ir galimybes pasinaudoti rizikos kapitalo investicijomis, i§ visy,
kurie per artimiausius 5 metus ketino ar svarsté pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu (n=469),
kurie ketino kreiptis ] rizikos kapitalo fondus (35) ir kuriems priimtiniausias finansavimo biidas
buvo rizikos kapitalo investicija (19), tik 10 atsaké, kad per artimiausius 5 metus planuoja
pasinaudoti rizikos kapitalo investicijomis, kaip valstybés remiama finansavimo forma. Jdomu
pastebéti, kad tik 3 respondentai i§ visy atsakiusiyjy nurodé, kad ketina kreiptis tik j rizikos kapitalo
investuotojus. Toks SVV issakytas poreikis atitiko esamg rinkos situacijg, t. y. reikia nepamirsti,
kad RKF, kuriuose dalyvauja valstybé, pradéjo veikti neseniai, jie maziau zinomi, be to, dar
negalima jvertinti verslininky patirties ir RKF veiklos rezultaty. Taciau, jvertinus pasinaudojusiy
RKF investicijomis subjekty skaiciy (53), palyginus su Lietuvoje 2012 m. veikusiy JA skai¢iumi
(65 463), ir SVV subjekty, planuojanciy kreiptis ateityje j RKF (10), palyginus su apklausoje
dalyvavusiy respondenty (508) skai¢iumi, matyti, jog tik 0,08 proc. Lietuvoje veikianciy juridiniy
asmeny pasinaudojo RKF investicijomis, o pagal apklausos duomenis, planuojanéiy ja pasinaudoti
yra 1,9 proc., tikétina, kad ateityje rizikos kapitalo investicijy poreikis augs.

Kaip atskira valstybés remiama finansavimo forma apklausoje buvo iSskirtos eksporto
garantijos. Pastebéta, kad apklausoje dalyvave SVV subjektai maZzai zinojo ir mazai naudojosi $ia
priemone. Apklausa buvo siekta nustatyti, kas paskatinty Lietuvos jmoniy paslaugy ir produkty
eksporta. Dauguma (85 proc.) apklausty verslininky teigeé, kad palankios paskoly teikimo salygos
labiausiai paskatinty paslaugy ir produkty eksporta. Perpus maziau respondenty (43,7 proc.)
pamin¢jo, kad veiksmingos biity valstybés dotacijos eksportui. SVV subjekty nuomone, palankios
tarptautinio faktoringo salygos (27 proc.) ir palankios prekiniy kredity draudimo salygos
(25,8 proc.) taip pat galéty skatinti eksporto augima. Todél darytina iSvada, kad, net vertinant
atskirg verslo veiklg (paslaugy ir prekiy eksportg), respondentai didesng naudg maté ir palankiau
vertino palankias finansavimo sglygas ir FP, o ne tiesiogines dotacijas ir negrazinting valstybés
paramg verslui.

33 pav. Kokie valstybés intervencijos buidai biity efektyviausi, skatinant Lietuvos
jmoniy paslaugy ir produkty eksporta?

100%
90%
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10%

0% -

Palankios paskoly Valstybés dotacijos Palankios Prekiniy kredity Kita
teikimo salygos eksportui tarptautinio draudimas
faktoringo salygos
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3.2.2 SVV subjekty ir LT VCA tyrime atliktos portfelio jmoniy apklausy apibendrinimas

Siuo metu verslo finansavimo poreikis ir pasiila auga. SVV subjekty apklausa parodé, kad
yra didelé iSorinio verslo finansavimo paklausa ir per artimiausius 5 metus didzioji dalis
SVV subjekty planuoja dél jo kreiptis | FT. FT taip pat pazyméjo, jog juntamas finansavimo rinkos
atsigavimas, kuris per ateinanius 5 metus turéty dar labiau iSaugti. Todél
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu siiloma daugiau 1éSy skirti paskoly FP nei buvo skirta
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu (jskaitant ir priemones i§ grjzusiy 1€Sy), taip pat sitiloma
jdiegti faktoringo garantijy FP bei toliau jgyvendinti pradedanciyjy verslininky finansavimo
priemone (paskoly teikima derinant su mokymais bei individualiomis konsultacijomis apie naujo
verslo kiirimg ir valdyma), kuri leisty paremti nedideliy investicijy reikalaujancius verslus. Taip pat,
ivertinus SVV subjekty ir FT apklausy rezultatus, sitiloma ir toliau kartu su FP, skirtoms paskoloms
ir garantijoms teikti, derinti ir dalinio paliikany kompensavimo priemones.

Pagal apklausos rezultatus matyti, jog respondentai aktyviai doméjosi verslo plétros
galimybémis, buvo susipazing su jvairiy FT sitilomomis paslaugomis ir turéjo pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. Respondentai jvardijo, kad
populiariausias FT buvo bankas, o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy
atsaké, kad ir ateityje planuoja kreiptis j bankus dél paskoly.

Kalbant apie sunkumus gaunant iSorinj verslo finansavima, dazniausiai buvo paminéti per
griezti finansavimo reikalavimai, uzstato trikumas ir per didelé finansavimo kaina (palukanos,
garantijos mokestis, administravimo islaidos). Taip pat respondentams gauti finansavimg trukdé ir
tai, kad FT néra link¢ skolinti naujai jsteigtoms jmonéms, kurios paprastai siejamos su didesne
verslo rizika. Apibendrinus gautus duomenis, matyti, kad daZniausia mazesnio nei norima
finansavimo priezastis buvo uzstato trikumas, todél galima daryti prielaida, kad ir ateityje verslui
bus aktualios garantijos (49,2 proc. planuojanciy kreiptis dél FP per artimiausius 5 metus, kreipsis
bitent dél garantijos suteikimo), atstojanéios uZstatg arba sumazinancios jo poreikj. Tai patvirtino ir
apklausos duomenys: daugiau nei pusé (53,3 proc.) SVV subjekty, ieSkodami iSorinio verslo
finansavimo, ketino kreiptis ir dél garantijos.

Pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu respondentus labiausiai paskatino valstybés sitiloma
parama FP forma (lengvatinés paskolos, valstybés garantijos). Taip pat SVV subjektai, kaip vieng i§
privalumy, nurodé galimybe pasinaudoti skirtingomis FP vienu metu tam paciam projektui,
pvz., garantija ir daliniu paliikany kompensavimu. Todél tikétina, jog ir ateityje bus populiariausios
tos valstybés remiamos iSorinio verslo finansavimo priemonés, kurias bus galima derinti
tarpusavyje.

Respondentai nurodé, jog maziausiai naudojosi prekiniy kredity draudimo bendroviy
paslaugomis (tik 1,56 proc. visy besikreipusiyjy j FT). Kadangi, kaip matyti i§ vertinimo 2.2 dalies
pateikiamy duomeny, Lietuvos 1tkis ekonominés ir finansy krizés laikotarpiu iSsaugojo
konkurencingumg eksporto augimo déka, galima daryti prielaida, jog prekiniy kredity draudimo
bendroviy paslaugy paklausa neatitinka realios situacijos dél tokiy paslaugy pasiilos trikumo.
Lietuvoje veikiantys eksportuotojai gali naudotis tik poros prekinio kredito draudimo bendroviy
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paslaugomis, kurios yra komplikuotos ir dél to, jog $iy bendroviy eksporto draudimo apimtys ]
nedraustinos rinkos Salis néra pakankamos.

Taip pat, lyginant apklausos rezultatus su Siuo metu iSorinio verslo finansavimo rinkoje
esanCia situacija, matyti, kad ateityje turéty augti rizikos kapitalo investicijy poreikis, nes
2012 m. pabaigoje pasinaudojusiy RKF investicijomis subjekty skai¢iy palyginus su tuo paciu metu
veikian¢iy JA skaic¢iumi, ir SVV subjekty, planavusiy kreiptis ateityje 1 RKF, skaiCiy palyginus su
apklausoje dalyvavusiy respondenty skai¢iumi, matyti, jog planuojan¢iy pasinaudoti RKF
investicijomis yra keletg karty daugiau nei jau gavusiy investicijas anksciau.

Analizuojant SVV subjektus, kurie planavo per ateinan¢ius 5 metus naudotis iSoriniu verslo
finansavimu, matyti, kad tai daugiau labai mazos ir mazos jmonés, veikiancios ilgiau nei 5 metus
didZiuosiuose Salies miestuose. Nei viena i§ veiklos sri¢iy neiSsiskyre, todel, planuojant ir kuriant
FP, bitina atsizvelgti | tai, kad FP negali buti orientuotos ] labai specifing jmonés veiklos sritj ar
labai riboti galin¢iy pasinaudoti FP jmoniy amziy.

Taip pat, apibendrinus SVV subjekty apklausos rezultatus, matyti, kad per artimiausius
5 metus turéty iSaugti iSorinio verslo finansavimo poreikis investicijoms i inovacijy diegimg ir
zmogiskyjy istekliy plétra bei investicijoms j mokslinius tyrimus, todél atitinkamai reikia tokiems
verslo finansavimo poreikiams pritaikytos FP.

LT VCA tyrime atliktoje RKF portfelio jmoniy apklausoje dalyvavo 60 jmoniy, j kuriy
akcinj kapitalg yra investave pagal JEREMIE iniciatyvg Lietuvoje veikiantys RKF
(2014 m. liepos mén. pradzios duomenimis). I§ 60 minéty jmoniy klausimynus uzpildé 42 jmonés.
Atkreiptinas démesys, kad Lietuvoje esantys RKF investuoja j jvairiose vystymosi stadijose
esanCias jmones, t.y. nuo pradingje (ankstyvojoje) vystymosi stadijoje esanciy jmoniy
(parengiamojo etapo ir veiklos pradzios) (toliau — ankstyvoji veiklos vystymosi stadija) iki sparc¢iai
augancCiy ar vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esanéiy jmoniy. Taigi, pagal tyrimo apimtis
apklausoje dalyvavo jvairiose veiklos vystymosi stadijose esan¢ios jmonés.

Apie 40 proc. apklausoje dalyvavusiy portfelio jmoniy tur¢jo pastaby esamoms rizikos
kapitalo priemonéms. Kaip vienas i§ esminiy apribojimy buvo jvardytas per mazas galimas
investicijy dydis j vieng ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esanéig jmone. Dalis Sioje
stadijoje esanciy jmoniy teigé, kad plétra nevyksta taip greitai, kaip planuota, nes jau¢iamas 1éSy
trikumas. Tam tikry plétros projekty yra atsisakoma arba jie atidedami vélesniam laikui, kai biity
gaunamas didesnis 1é8y finansavimas. Sie trikumai apibréZziami kaip esminé tolimesnés plétros
kliatis.

LT VCA tyrime taip pat nurodoma, kad finansavimo trikumga patiria apie 70 proc.
ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esanciy portfelio jmoniy. Jmonés argumentuoja, kad Siai
dienai rizikos kapitalas yra vienintelé joms prieinama finansavimo alternatyva. Sis argumentas yra
grindziamas ir tuo, kad labai retai ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esanti portfelio jmoné
derina rizikos kapitalo finansavimg su kitomis verslo finansavimo alternatyvomis. Tik tada, kai
jmoniy veikla tampa maziau rizikinga, finansavimo alternatyvy pasirinkimas tampa jvairesnis. Tali
atskleidzia ir Zemiau pateikti tyrimo rezultatai. Pasak apklausty imoniy, reikiama (prasoma)
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investicijy suma svyruoja tarp 350 tukst. EUR — 3mln. EUR | vieng jmong. Tuo tarpu RKF,
investuojantys | ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esancias jmones, Skiria iKi
200 takst. EUR.

Vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esan¢ios jmonés akcentavo, kad vienas i§ pagrindiniy
RKF, jgyvendinamy pagal JEREMIE iniciatyva, trikumy yra nustatyta maksimali investicijos ]
jmones riba. Imonés pabrézia, kad, priklausomai nuo verslo veiklos vystymosi stadijos, investicijy
dydis j vieng jmong turéty svyruoti nuo 300 tikst. EUR — 20 min. EUR, taciau $iai dienai investicijy
suma nevirsija 3 mIn. EUR | vieng jmong, o per 12 mén. laikotarpj yra pricinama vos pusé tiek.
Apie 85 proc. jmoniy teigé, kad, nors investicijy 1éSy pakanka finansuoti svarbiausius plétros
projektus, kurie i§ esmés yra kritiniai ir esminiai tam, kad jmoné augty, taCiau teigiama, kad
papildomas iSorinis finansavimas leisty jmonéms zymiai sparciau jgyvendinti plétros planus bei
kurti papildomas darbo vietas. Tai ypatingai pabrézé j technologijas orientuotos jmonés, Kurios
teigia, jog, vystant projektus nepilnu pajégumu, daZnai yra prarandamas konkurencinis ir
technologinis pranasumas prie§ finansiskai stipresnius konkurentus, o tai kelia grésme¢ veiklos
testinumui ateityje.

Visg tai patvirtina ir BGI vertinimas, kuriame nurodyta kad net ir pageréjus ekonominei
situacijai ir grizus 1 ekonomikos augimo cikla, jmoniy finansiné buklé néra lengva. Nemazos dalies
imoniy pardavimo pajamos dar nesiekia prieskrizinio lygio, dalies jmoniy finansin¢ buklé
suprastejo dél bankrutavusiy klienty, o krizés metu gautos paskolos padidino trumpalaikius ir
ilgalaikius jsipareigojimus. Be to, nukritusi nekilnojamojo turto vert¢ mazina paskolos gavimo
galimybes dél sumazéjusios galimo uzstato vertés. ISlicka dalinai ES finansuojamy paskoly bei
garantijy poreikis.

Kalbant apie rizikos kapitalo FP , Akseleravimo fondas®, startuoliy atstovy nuomonés
sutampa — verslo akseleravimo paslaugy teikéjy Lietuvoje néra pakankamai, nes privaciai vystyti
ankstyvos stadijos startuolius reikia nemaZy sgnaudy ir yra finansiSkai rizikinga. FP, kurios bty
susijusios su verslo akseleravimu, Lietuvoje $iuo metu néra pakankamai, nors poreikis joms yra.

3.2.3 FT apklausa

Vykdant FT apklausa, buvo atlikti interviu su 12-os FT atstovais: 9-iy K] ir lizingo
bendroviy (AB bankas ,,Citadele®, UAB Medicinos bankas, AB SEB bankas, ,,Swedbank*, AB,
LCKU, Kauno kredito unija, AB giauliq bankas, UAB ,,Siauliq banko lizingas®“, A/S UniCredit
Bank lizingas) bei 3-jy Lietuvoje veikian¢iy RKF valdytojy (KUB ,,LitCapital I“ RKF, bendrai
investuojan¢io fondo (,,Verslo Angelai 1), pradinés stadijos RKF ,Practica Seed Capital® ir
RKF,,Practica Venture Capital®) atstovalis.

Apklausa buvo siekiama iSsiaiSkinti FT nuomone¢ (FT patirtj, problemas), susijusig su
Jmoniy (ne)finansavimu Lietuvoje, su i§ ES SF 1¢8y jgyvendinamy FP administravimu, jskaitant ir
tai, kokie ir valstybés léSomis finansuojamy priemoniy salygy pokyciai paskatinty FT labiau
finansuoti versla.
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Apklausos rezultaty analizéje pateikiami FT i$sakyti pasitilymai apie galimus finansavimo
budus, leisiancius efektyviau administruoti FP ir palengvinti SVV subjekty pri¢jimg prie
finansavimo Saltiniy Lietuvoje.

Papildomai, atsizvelgiant j rinkos dalyviy nuomong ir iskilus poreikiui, 2017 m. atliktas
papildomas vertinimas, kuriuo buvo siekiama issiaiskinti naujos rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo
fondas®, pagal kuria, teikiant idéjy autoriams aktyvias verslo vystymo (akseleravimo) paslaugas
(mentorysté, ekspertinés konsultacijos, teisiné pagalba, rinkodaros strategija ir kita), bty
investuojama | perspektyvias idéjas, poreikj rinkoje, mastg ir labiausiai rinkos poreikius
atitinkantcias Sios priemonés salygas.

2017 m. balandzio-birZzelio ménesiais buvo atlikti Sie su papildomu vertinimu susij¢
veiksmai:

- struktiruoto anketavimo biidu atlikta rizikos kapitalo rinkos dalyviy, dirbanéiy (ar
dirbusiy) su pradedanciaisiais verslais ir id¢jomis bei savo veikloje vykdanciy (ar vykdziusiy)
startuoliy akseleravimo paslaugas, eksperty apklausa;

- surengtas susitikimas su rizikos kapitalo rinkos atstovais, kurio metu buvo diskutuojama
startuoliy skatinimo klausimais.

3.2.3.1 SVV kreditavimas

Apklausti FT teigé, jog populiariausias verslo finansavimo produktas yra paskola. Si
paslauga i§ visy K] teikiamy finansiniy paslaugy verslui sudaro apie 70 proc., i§ kuriy beveik po
lygiai pasiskirsto paskolos investicijoms (su nedidele persvara) ir apyvartai. IS visy apklausty K]
labai akivaizdziai iSsiskyré KU, kurios 85 proc. paskoly iSduoda investicijoms ir tik likusig dalj —
apyvartai.

Kalbédami apie kitus finansavimo produktus, KI nurodé, kad lizingu naudojasi apie
25 proc.  juos besikreipian¢iy SVV subjekty, o faktoringu — maziau nei 4 proc.
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34 pav. K] sitllomi finansavimo produktai, kuriais naudojasi SVV subjektai

Faktoringas, 4 Kita, 1

Kalbant apie iSorinio verslo finansavimo poreikj SVV subjektams per ateinancius 5 metus,
FI nuomone, poreikio augimo tendencijos turéty islikti panasios. Tac¢iau buvo pastebima, kad augs
investiciniy paskoly, lizingo ir faktoringo poreikis (abiejy apytiksliai po 2 proc.), nes augs bendras
paskoly portfelis.

Paskolos

Lygindami SVV subjekty poreikj, apraSytg vertinimo 3.2.1 dalyje, matyti, jog SVV
subjektai dazniausiai kreipési dél finansavimo iki 145 tukst. EUR, o K] daZniausiai suteiké
finansavimg nuo 25 tiikst. EUR iki 0,29 miIn. EUR. Tai rodo, jog daugumai SVV subjekty pradéti ir
plétoti savo verslg buvo reikalinga parama iki 0,29 min. EUR.

Investicinés paskolos

Vertinant paskoly pasiskirstyma pagal jy dydj, daZniausiai i§duodami investiciniy paskoly
dydziai, pasak apklausty FT, buvo nuo 145 takst. EUR iki 0,29 mIn. EUR (daugiau kaip 30 proc.) ir
nuo 58 takst. EUR iki 145 ttkst. EUR (apie 24 proc.). Apie 19 proc. investiciniy paskoly buvo nuo
25 tukst. EUR iki 58 tukst. EUR dydzio.
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35 pav. Dazniausiai iSduodamy investiciniy paskoly dydziy pasiskirstymas, proc.
(1 Lt=0,2896 EUR)

2%

B < 86000 Lt

M > 86 001 Lt <200 000 Lt
= >200 001 Lt < 500 000 Lt
H>500001 Lt< 1 min. Lt
E>1min. Lt <5 min. Lt

®>5min. Lt

Apyvartinés paskolos

46 proc. SVV subjekty finansavimo praSymy, KI teigimu, apyvartinéms 1éSoms papildyti,
teko paskoloms su nustatytu grazinimo grafiku, 33 proc. kredito linijoms ir 15 proc. — saskaitos
likucio pervirSiui (overdraftui). Apie 6 proc. sudaré faktoringas.

SVV subjektams, ieskantiems finansavimo apyvartiniy 168y trikumui, dazniausiai buvo
i8duodamos 58 tikst. EUR iki 145 tokst. EUR dydzio paskolos (daugiau kaip 40 proc.).
Apyvartinés paskolos, kuriy dydis — nuo 25 tukst. EUR iki 58 tukst. EUR sudaré¢ apie 25 proc.

36 pav. Dazniausiai iSduodamy apyvartiniy paskoly dydziy pasiskirstymas
(1 Lt=0,2896 EUR)

1%

B < 86000 Lt

B > 86 001 Lt < 200 000 Lt
m >200 001 Lt < 500 000 Lt
B >500001Lt<1min.Lt
E>1min. Lt<5min. Lt

®>5min. Lt
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Lizingas

Per ateinan¢ius 5 metus F] planavo, kad apie 10 proc. iSaugs jrengimy ir specialios
technikos lizingo bei apie 6 proc. zemés tkio technikos ir jrangos lizingo poreikis. Planuojama, kad
7 proc. sumazeés poreikis komercinio transporto ir lengvojo transporto priemoniy lizingui.

Faktoringas

Analizuojant faktoringa, kaip apyvartinio kapitalo finansavimo budg, tendencijos isliko
panaSios kaip ir su kitais verslo finansavimo budais. | K] daZniausiai buvo kreipiamasi dél
faktoringo nuo 25 tikst. EUR iki 58 tikst. EUR (37 proc.) ir nuo 58 tukst. EUR iki 145 tiikst. EUR,
(35 proc.). Apylygiai pasiskirsté faktoringas iki 0,29 min. EUR (12 proc.) ir nuo 0,29 min. EUR iki
1,45 min. EUR (10 proc.).

3.2.3.2 Finansavimo salygos ir praS§ymy netenkinimo priezastys

Pagal F] pateiktus duomenis, net 53 proc. visy FI gauty SVV subjekty prasymy (paraisky)
finansuoti jy verslo projektus buvo visiSkai patenkinami, tai reiskia, kad SVV subjektai gavo tokj
finansavima, dél kurio ir kreipési, arba gavo mazesnj finansavima, bet be jokiy papildomy salygy.
Apie 30 proc. prasymy buvo patenkinama i$ dalies arba tik jvykdzius papildomas salygas. Visiskai
finansavimo negavo apie 17 proc. SVV subjekty.

Dazniausiai (30 proc. atvejy) finansavimas SVV subjektams nebuvo suteikiamas dél turéty
mokumo problemy (pradelsty atsiskaitymy, blogos jmonés kreditavimo istorijos, turimy per dideliy
isipareigojimy). Lemiama jtakg sprendimui dél finansavimo priimti turéjo ir uzstato trikumas
(23 proc.). Sprendimai nesuteikti finansavimo dél nepagristo prasomo finansavimo poreikio ir
nepagristy planuojamy pardavimy pasiskirsté po lygiai, t. y. po 20 proc.

Mazesnis nei buvo prasytas finansavimas dazniausiai (27,5 proc.) buvo suteikiamas dél
uzstato trilkumo ir nepakankamo pinigy srauto (26,9 proc.). Kita svarbi priezastis — nepagristas
prasomo finansavimo poreikis (23,8 proc.). Priimti sprendimui suteikti mazesnj nei buvo praSyta
finansavima jtakos turéjo ir SVV subjekto turimi per dideli jsipareigojimai (13 proc.).

F] duomenimis, sprendziant dé¢l SVV subjekto finansavimo ir kredito salygy, didziausig
jitakg turé¢jo SVV subjekto finansiné padétis (pvz., turto ir jsipareigojimy dydis). Panasiai svarbis
kriterijai, suteikiant finansavimg, buvo SVV subjekto ,,brandos lygis“ (kreditavimo istorija, amzius
ir kt.) ir galimybé taikyti finansavimo rizikg mazinancias priemones (pvz., garantijas).

3.2.3.3 Valstybés remiamy FP vertinimas

KI itin palankiai vertino SVV subjektams teikiamas lengvatines paskolas. Dauguma K]
minéjo, kad ES SF 1ésos leido suteikti daugiau finansavimo verslui. Tokios FP pavyzdys gali bati
INVEGOS administruojama priemoné¢ — AKF, o mazesnés K] minéjo ir lengvatines paskolas
pradedantiesiems versla, kurios §iuo metu teikiamos i§ VSF.
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Dauguma K] nurod¢, kad nors ir neadministruoja pasidalintos rizikos paskoly priemoniy,
bet ateityje jos bus labiau paklausios, nes, jsigaliojus Bazelio III reikalavimams®, banky bus
reikalaujama turéti 4,5 proc. bendro nuosavo kapitalo (dabar reikalaujama 2 proc. (galiojancio
Bazelio 1l reikalavimas) ir 6 proc. | lygio pagal rizika jvertinto turto (dabar — 4 proc.). Be to,
susitarime Bazelis 111 taip pat nustatomi papildomi kapitalo rezervai.

Todél, LB nusprendus maksimaliai i$naudoti privalomajj rezerva, pritaikant visus
Bazelio 111 reikalavimus, komerciniams bankams Lictuvoje reikés atsidéti net 13 proc. rezervinio
kapitalo nuo suteikiamos paskolos (palyginus su dabar pagal Bazelio II reikalavimg taikomais
8 proc.).

Pagrindinis Bazelio III taisykliy tikslas yra stiprinti komercinius bankus, kad jie tapty
atspariis galimoms finansy krizéms ateityje. Komerciniai bankai, laikydamiesi Bazelio III taisykliy,
turés laikyti daugiau kapitalo, geriau vertinti grésmes ir rizikas, laikyti daugiau likvidaus turto. Kaip
teigiama ,,KurkLt“ atliktoje studijoje?, ,,banky finansinio sverto mazinimo proceso eiga priklauso
nuo to, kaip greitai Europos bankai pradés vykdyti Siuos jsipareigojimus. Europos Bankininkystés
Institucijos (angl. ,, European Banking Authority ‘") duomenimis, 2012 m. vidutinis didZiyjy Europos
banky pirmojo lygio kapitalo pakankamumas sieké 10,7 proc. Taigi, didieji Europos bankai yra
gerai kapitalizuoti ir todél Sie reguliaciniai reikalavimai $iuos bankus ir jy paskoly portfelius
paveiks maziau. Taciau EIB prognozuoja, jog Sie reikalavimai turés didesne¢ jtaka mazesniems
bankams — ypatingai tiems, kurie skolina vietiniams namy ukiams, institucijoms bei SVV
subjektams. Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija taip pat pabrézia, jog Bazelio Il
reikalavimai apsunkins kreditavimo sglygas bei paskoly iSdavimg SVV*. Visa tai apribos mazyjy
komerciniy banky galimybes skolinti, skatins labiau orientuotis ] maziau rizikingus klientus, todél
Siy Bazelio III nuostaty jgyvendinimas saglygos mazesnj skolinima SVV.

KT jvardijo ir valstybés garantijas, kurios turi jtakos priimant sprendima, jei klientas
kreipdamasis dél paskolos neturi pakankamo uZstato, o lizingo atveju — nepakankamai léSy
nuosavam dalyvavimui. Kuo didesné garantija, tuo mazesnis reikalaujamas uZzstatas, pavyzdziui, jei
valstybés garantija yra pakankamai didel¢, i§ SVV subjekto praSomas uZzstatas gali siekti tik
10 proc. nuo prasomos paskolos dydzio.

Lygindami Siuo metu INVEGOS administruojamas priemones, F], kaip efektyviausig ir
labiausiai palengvinancia finansavimo gavimg SVV priemong, nurodé paskoly ir lizingo garantijas.

Taip pat daugumos KI nuomone, dalinis palikany kompensavimas buvo labai aktuali
priemone, palengvinanti SVV priéjimg prie finansavimo.

PapraSytos nurodyti, kokias FP pageidauty jgyvendinti ateityje, dauguma F] pirmiausia
minéjo portfelines garantijas (pvz., FLPQG), lengvatines paskolas (pvz., paskolas i§ AKF su
galimybe pagal $ig priemon¢ gauti finansavimg ir lizingo sandoriams) ir pasidalintos rizikos
paskolas (pvz., FRSP).

32 Privalomai Bazelio Il nuostatos jsigalioja nuo 2019 m., bet dauguma uZsienio kapitalo banky ir filialy,
veikianciy Lietuvoje, pagrindines Bazelio III nuostatas pradéjo jgyvendinti jau nuo 2013 m. pradzios.
332014 m. rugpjucio mén. LB uzsakymu atlikta alternatyvios finansavimo rinkos studija.
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KI atstovai mano, kad jgyvendinti SVV subjektams skirtas lengvatines FP labiausiai
paskatinty galimybé neprisiimti rizikos. Maziausiai K] sprendimus jgyvendinti paskoly FP skatina
uz priemonés administravimg (valdyma) mokamas mokestis. Taciau, jei paskoly portfelis buty
didelis, administravimo mokestis didinty FP patraukluma.

Vertinant galimybe kurti specializuotas FP, apklausty K] nuomongs iSsiskyré. Dalis K] maté
poreikj kurti specialias FP pagal verslo sektorius, SVV subjekty dydj ar amziy, o kita dalis nemang,
kad buty naudinga iSskirti atskiras FP pagal Siuo kriterijus. Svarbu pastebéti, kad FP, pritaikyty
specialiai pagal SVV subjekty dydj, kiirimas labiausiai aktualus baty KU.

Garantijos

Palygine individualias ir portfelines garantijas, apklausti FT teigé, kad jiems palankiau yra
administruoti portfelines garantijas. Kaip pagrindines klititis, apsunkinan¢ias naudojimasi
individualiomis garantijomis, FT iSskyré garantijos iSmokos mokéjimo greitj ir schema bei
sprendimy priémimo suteikti garantija greitj. FT atkreipé démesj, kad SVV subjektams ypac
svarbus laikas, per kurj jie gauna finansavima, todél visy priemoniy administravimas turéty buti
kaip galima operatyvesnis, kiekvienas procesas turéty uzimti kuo maziau laiko. Tokia pati nuomoné
pateikta ir BGI vertinime, kuriame teigiama, kad garantijy priemonéms priskirtinas didZiausias
privaciy 1éSy pritraukimo efektyvumas. Efektyvumas poveikio pozitiriu yra panasus kaip paskoly
(priklausomai nuo paskolos paskirties), o administraciniai kastai mazi. Administraciniy kasty
imonéms poziiriu, efektyvesnés yra portfelinés garantijos.

FT nurodé, jog nereikia kurti atskiry garantijos priemoniy schemy pagal verslo sektorius,
imoniy dydj ar amziy, taciau biitina turéti atskirg valstybés garantijy portfeli, | kurj galéty buti
itrauktos tokiy SVV subjekty paskolos, kurios neatitinka ES SF reikalavimy ir kurios, dél
susidariusiy nepalankiy ekonominiy situacijy, biity itin reikalingos verslui.

Paskoly ar faktoringo atvejais FI biity aktualios tiek individualios, tiek portfelinés
garantijos. Vertinant garantijy poreikj lizingui, F] labiau buty linke naudotis portfelinémis
garantijomis. Be to, F] nuomone, S§iuo metu galiojan¢ios portfeliniy garantijy salygos yra
patrauklios, palankiausiai yra vertinama vienodo dydzio, t. y. ne mazesné kaip 80 proc., garantija.

Vertinant individualiy garantijy jtakg paskoly paliikanoms, F] nuomone, garantijos gavimas
neturéjo jtakos arba tik i$ dalies skatino F] SVV subjektui nustatyti mazesnes paliikanas. Taip pat
buvo pastebéta, kad tais atvejais, kai triiksta uzstato, atsiranda didesnis poreikis nustatyti didesnes
paliikanas.

Dalinis palikany kompensavimas

Vertinant dalinio paltikany kompensavimo nauda, didzioji apklausty F] dalis mané, kad
galimybé pasinaudoti Sia priemone tur¢jo jtakos SVV subjektams priimant sprendimg dél iSorinio
verslo finansavimo. Apklausty F] teigimu, pastovus dalinio paskoly kompensavimo pinigy srautas
mazino F] verslo finansavimo rizika, o ir verslininkai skai¢iavo visas iSlaidas ir pajamas, tod¢l labai
daznai panaSios priemonés padéjo priimti galutinj sprendimg kreiptis dél finansavimo. Taigi
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galimybé i§ dalies kompensuoti palikanas didino finansavimo pasiekiamuma, prieinamumag bei
skatino daugiau naudotis FI paslaugomis.

Taip pat pastebéta, kad F] nuomone, apklausos metu galiojusios palikany kompensavimo
salygos, t.y. 50 proc.ir 95 proc. (labai mazoms paskoloms, teikiamoms i§ ESF) paliikany
kompensavimas, buvo optimalus, o salygy gerinimas galéjo iSkreipti rinkg arba bity buves
reikalingas tik probleminiuose regionuose veikiantiems SVV subjektams®4.

Ypa¢ didele Sios priemonés naudg maté KU, kurios sitlé islaikyti kuo didesnj
kompensavimo procents.

Vertinant sudarytas sglygas pasinaudoti negarantuoty paskoly paltikany kompensavimu, visi
apklausti F] pastebéjo, kad $i priemoné buvo naudinga, taCiau atkreipé démesj, kad nevertéty
numatyti skirtingy salygy, apribojimy ir reikalavimy negarantuotoms ir garantuotoms paskoloms.
Taip pat, F] siiilé negarantuoty paskoly dalinio palikany kompensavimo priemone¢ perleisti
administruoti F], kuris tiesiogiai suteikia finansavima SVV subjektui, taciau toks administravimo
biidas aktualus buvo tik vienam i§ didziyjy banky, kuris aktyviai nedalyvauja teikiant FP parama.

Rizikos kapitalo investavimas

Kaip teigé apklausti RKF valdytojai, j rizikos kapitalo investuotojus daznai kreipési kg tik
jsteigtos jmonés. Taip pat tokiu finansavimu labiau doméjosi ankstyvosios vystymosi stadijos
planuoja jgyvendinti nauja verslo id¢ja. Dar viena besikreipianciyjy j rizikos kapitalo investuotojus
imoniy grupé — sunkumy patirian¢ios jmong¢s, turincios likvidumo problemy.

Rizikos kapitalo investuotojus domino investicijos j visy stadijy jmones (nuo pradedanciyjy
iki ilgiau nei 5 metus veikian¢iy jmoniy), taciau, priklausomai nuo RK fondo investavimo
strategijos, kai kurie Siuo metu veikiantys i§ ES SF finansuojami fondai, labiau linke investuoti j
augimo stadijos jmones, plecianéias veiklg ir turin¢ias investicinj potencialg, Kiti RK fondai daugiau
investuoja | ankstyvosios vystymosi stadijos jmones ar idéjas. Kadangi augimo stadijos jmoniy
plétrai reikalingos didesniy apim¢iy investicijos, ] tokias jmones buvo investuojama apie
70 proc. &8y, o j ankstyvosios stadijos jmones — apie 30 proc. 1é8y, taciau pagal investicijy skai¢iy
70 proc. investicijy buvo atlikta j ankstyvosios stadijos jmones (angl. ,,seed and start-up*), 0
30 proc. — j augimo stadijos jmones.

DaZniausia jmoneés kreipési finansavimo j RKF valdytojus dél investicijy | inovacijy
diegimag ir IT idéjy komercializavima bei dél apyvartinio kapitalo papildymo. Taip pat buvo
ieSkoma finansavimo moksliniy tyrimy investicijoms, taciau tokio tipo investicijos neatitinka esamy
RKF, finansuojamy i§ ES SF, investavimo strategijy.

3 Si salyga jgyvendinta 2014 m. viduryje.
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37 pav. Finansavimo dydis, dél kurio MVI daZniausiai kreipiasi i RKF valdytojus
(1 Lt=0,2896 EUR)

M iki 86 tukst. Lt

M 86 tukst. Lt - 200 takst. Lt

M 200 tdkst. Lt - 500 tokst. Lt

W 500 tokst. Lt - 1 miIn. Lt

® 1 min.Lt-5min. Lt

m>5 min. Lt

Kaip matyti i§ 37 pav., imonéms, kurios kreipési | apklaustus RKF, dazniausiai buvo
reikalingas 58-145 tukst. EUR finansavimas (33,3 proc.) ir 145 tikst. EUR-0,29 min. EUR
(25 proc.). Maziausiai (5 proc.) jmoniy kreipési dél investicijy iki 25 tikst. EUR finansavimo.

Rizikos kapitalo investuotojai pateiké Sias pagrindines priezastis, dél kuriy jie atsisako

investuoti j jmones:

o ckonomiskai nepagristas verslo planas;

e pati verslo id¢ja nereali arba neturi potencialo augti;

e verslininkai per mazai investuoja savo 1ésy, netiki savo verslo idéja;

e verslo sritis neatitinka RKF investavimo strategijos;

e per maza tikétina investicijos graZza, ilgalaikéje perspektyvoje neatsiperkantis
projektas;

e jtariamas SeSélinis verslas.

Kalbant apie ateities perspektyvas, rizikos kapitalo investuotojy nuomone, valstybés
dalyvavimas RKF veikloje yra labai reikalingas, ypa¢ investuojant j ankstyvosios vystymosi
stadijos MV]. Taip pat svarbus valstybés dalyvavimas skatinant verslo angely investicijas, todél
rizikos kapitalo investuotojy nuomone, reikia ir toliau skatinti Sias investicijas, kuriy jgyvendinimas
buvo pradétas ES SF 1éSomis 2007—-2013 m. programavimo laikotarpiu.

Taciau atkreiptinas démesys ] tai, kad tiek patys potencialiis RKF valdytojai, tiek privatiis
investuotojai valstybés dalyvavimg daznai sieja su didele kontrole ir reguliavimo mechanizmais,
kurie apsunkina patj finansavimo procesa.
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Apklausos metu kaip realius privaciy 1ésy pritraukimo Saltinius apklausti rizikos kapitalo
investuotojai jvardijo fizinius asmenis. IS JA (pensijy fondy, draudimo jmoniy ir pan.) pritraukti
1ésy apklausos metu buvo sudétingiau®.

Rizikos kapitalo investuotojy nuomone, palaipsniui augant rizikos kapitalo zinomumui tarp
verslininky, taip pat baigiantis veikianc¢iy RKF investavimo laikotarpiams (2014-2015 m.), rinkoje
turéty atsirasti naujy RKF, | kuriuos investuoty valstybé, o naujai steigiamiems fondams (ypac
»Seed“ ir ,,Start-up®) galima buty skirti apie 2 kartus didesn¢ sumg nei buvo skiriama dabartiniu
laikotarpiu.

Apklausa parodé, kad investuojant | ankstyvosios vystymosi stadijos MVI, valstybé turéty
prisiimti didziaja dalj arba net visiSka rizika (70-100 proc.), o privaciy 1éSy dalis | tokias jmones
investuojanciame RKF turéty biiti ne didesné nei 10 proc. Privadiy investicijy dalis i vélesnés
veiklos stadijos jmones investuojan¢iuose fonduose galéty biti nuo 15 iki 30 proc., o atitinkamai
valstybeés dalis — 70-85 proc.

Kalbant apie priemones (pelno pasidalijima, valdymo mokes¢iy dydj, kt.), padedancias
pritraukti privacias 1éSas, apklausty RKF valdytojy nuomone, Siuo metu taikomos salygos, t. Y.
6 proc. investuotojy gaunama pelno dalis (angl. ,,Hurdle Rate ) ir likusio pelno pasidalijimo tarp
privaciy investuotojy ir RKF wvaldytojo proporcijos, yra tinkamos ir pakankamos. Taciau,
apklaustyjy nuomone, siekiant pritraukti privacius investuotojus j RKF, investuojantj j ankstyvosios
vystymosi stadijos MVI (,,Seed”), investuotojy gaunama pelno dalis galéty buti maZzesné —
apytiksliai 4 proc.

Apklaustieji RKF valdytojai pabréze, jog steigti pagal atskirus verslo sektorius arba
regionus specializuoty RKF nereikety del per mazos Lietuvos rinkos. RKF valdytojy sitilymu RKF
galima biity specializuoti nebent pagal jmoniy veiklos vystymosi stadijas.

Valstybés dalyvavimas verslo akseleravimo FP kiirime

Vertinant, ar reikalingas valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, dalyvavimas steigiant
rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas®“, eksperty nuomoné sutapo su apklausty startuoliy
atstovy nuomone — Vvalstybés, kaip pagrindinés investuotojos, vaidmuo yra biitinas, nes privacios
investicijos | startuoliy akseleravimg néra pakankamos. LéSy nepakankamumo priezastis — per
didelé rizika, kurios privatlis investuotojai néra linke prisiimti investuodami savo nuosavas léSas,
taigi valstybés dalyvavimas yra viena i§ pagrindiniy priemoniy, leisian¢iy jgyvendinti tokias veiklas
Lietuvoje.

17* lenteléje yra pateikti eksperty nurodomi valstybés dalyvavimo rizikos kapitalo FP
»Akseleravimo fondas* steigime ir investavime privalumai bei trilkumai.

% Plagiau apie priezastis, trukdangias (trukdZiusias) pritraukti privadias 1é8as i§ JA, 3.4.1 dalyje.
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17! lentelé. Valstybés dalyvavimo rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas“ steigime
ir investavime privalumai bei trukumai

Valstybés 1éSy skyrimas rizikos Valstybés 1éSy skyrimas rizikos
kapitalo FP »Akseleravimo fondas“ | kapitalo FP ,Akseleravimo fondas*
jgyvendinimui privalumai igyvendinimui trikumai

Galimyb¢ skirti valstybés 1éSas, esant Papildoma biurokratiné nasta
privaciy 1ésy triakumui; akseleratoriaus valdyme;

Galimybé atrinkti tinkamus Vyraujantis poziiiris, kad valstybés
profesionalus, kurie konsultuoty startuolius, | 1éSy skyrimas rizikos kapitalo FP jgyvendinti
kartu numatant jiems motyvuojantj atlygj; reiSkia negraZzinamos paramos gavimg -—

Akseleravimo  fondo  kiirimas  yra | subsidijavima;
integrali dalis valstybés kuriamame placiame Vyraujanti nuomoné, kad valstybés
startuoliy  skatinimo plane (startup viza, | 1éSy skyrimas rizikos kapitalo FP reiskia
komercializavimas, etc); valstybés dalyvavimg valdant rizikos kapitalo

Galimybé naujai kuriamg priemong | fondus.
derinti su kitais valstybés finansuotinais rizikos
kapitalo fondais, investuojanciais j vélesnes
startuoliy vystymosi stadijas;

Galimyb¢ valdyti rizikg dirbant su
rizikingais MTEP projektais.

Siekiant i$siaiSkinti rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas® reikalinguma, atlikti tyrimai
parodé auksta tokios priemonés poreik] rinkoje.

Eksperty nuomoné d¢l to, ar Lietuvoje veikia pakankamas skaiCius verslo akseleravimo
paslaugy teikejy, 1§ esmés sutapo — akseleravimo paslaugy teikéjy Lietuvoje néra pakankamai. Anot
eksperty, né¢ viena i§ veikianiy, verslo akseleravimo paslaugas teikian¢iy, jmoniy neturéjo
Europoje taikomos geriausios praktikos akceleratoriaus struktiiros (biudzetas komandai islaikyti,
valdymo mokestis, léSos, skirtos investuoti). Atitinkamai, d¢l savo struktiiros ir investuotojy
(finansuotojy), verslo akseleravimo paslaugas teikiancios programos, eksperty nuomone, buvo itin
selektyvios ir negaléjo atlikti platesnés misijos kuriant kompetencijas startuoliy ekosistemai.

Arciausiai akseleravimo principo veikia ,,Startup.t*. Taip pat, ekspertai minéjo, kad
Lietuvoje veikia inkubatoriaus erdvés — KTU Santakos slénis, Kauno mokslo ir technologijy parkas,
Saulétekio slénis, Rise Vilnius, ta¢iau, anot jy, nei viena i$ jy neatlieka verslo akseleravimo veiklos.
Jy veikla susijusi tik su patalpy nuoma ir teikiamomis konsultacijomis.

Ekspertai, papraSyti jvertinti dazniausiai pasitaikancias klititis 1d€jy turintiems asmenims,
dazniausiu veiksniu nurodé kompetencijy ir finansavimo trikumga. Siuos trikumus nurodé visi
apklausti ekspertai. Kai kurie taip pat min¢jo nes¢ékmeés baime, Lietuvos rinkos dydj ir mentalitetg.

Kalbédami apie valstybés finansavimo poreikj, ekspertai iSreiSké nuomong, kad valstybés
prisidéjimas prie rizikos kapitalo FP , Akseleravimo fondas“ finansavimo yra biitinas,_taciau
nuomonés dé¢l reikalingo finansavimo dydZio iSsiskyré.

Vieno eksperto nuomone, finansavimo verslo akseleravimo priemonei (ar priemonéms)
poreikis yra apie 1,5 mln. EUR per metus, jskaitant valdymo iSlaidas ir numatomas investicijas.
Kitas ekspertas, atsizvelgdamas ] tai, kad rinkoje jauciamas didelis akseleravimo priemoniy
trikumas, rekomendavo 1§ karto sukurti 2-3 verslo akseleravimo fondus, kuriems biity skirta po
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5 min. EUR, arba i$ viso 15 mIn. EUR finansavimas i$ valstybés 1éSy. Ekspertas pabrézé, kad dviejy
verslo akseleravimo FP jgyvendinimas leisty labiau suaktyvinti rinkg ir atlinkti didesnj investicijy
skai¢iy. Kiti ekspertai pritaré, kad Siuo metu rinkoje esantis finansavimo poreikis yra
2-3 akseleravimo fondai po 5,0-7,5 min. EUR, arba i§ viso 15 mIn. EUR skiriama i§ valstybés 1&sy.
Tai leisty akseleratoriams pilna apimtimi veikti 3-4 metus ir potencialiai tikeétis tokio rezultato:

e 80-120 akseleruoty projekty, is jy:

e 30-40 pritraukty papildomg iSorinj finansavima ir testy veikla, i8 jy:

e 15-20 tapty verslais ir augty (tolimesnis finansavimas arba organin¢ plétra), is jy:

e 10 startuoliy sugeneruoty grazg.

Eksperty nuomone, 2-3 verslo akseleravimo fondai leisty veikti 2-3 komandoms
skirtingose srityse: inzinerija, technologijos, programiné¢ jranga, gyvybés mokslai, galbiit net
skirtinguose miestuose (Vilnius ir Kaunas) ir pan.

Ekspertai mano, kad pradinei verslo idéjai iSvystyti (finansavimo tyrimams ir pirminei
verslo koncepcijai nagrinéti, vertinti ir vystyti, komandai formuoti, pirminiam prototipui kurti ar
pirmiesiems jo bandymams rinkoje (jei taikoma), ir pan.) yra reikalinga iki 50 tukst. EUR suma,
taciau Kiti teigia, kad reikéty 50-100 tikst. EUR. Ekspertai teigia, kad investavimas paprastai vyksta
etapais: I. konsultavimo veikla; Il. pirminis investavimas iki 20-30 tukst. EUR.; III. pakartotinis jau
didesnés sumos investavimas, jei idéja pasirodo gyvybinga ir jos pirminis iSbandymas rinkoje
s¢kmingas. Vieny eksperty nuomone, pradinei idéjai iSvystyti reikalingi 3-6 mén., kiti mano, kad
idéjos vystymo trukmé priklauso nuo sektoriaus ir pacios id¢jos, t. y. gali trukti iki 12 mén.

Siekiant iSsiaiskinti konkrety verslo akseleravimo priemoniy poreikj, reikia aiskiai apsibrézti
uz tokiy fondy valdyma mokamus mokesc€ius ir paskatas jy valdytojams, kadangi rinkos paklausa
akseleravimo priemonei gali biti didelé, taciau reikia atsizvelgti ] tokiy mazos vertés fondy kokybe.
Vertinimo metu buvo iSreikSta ir nuomone, kad geri ir patyre fondy valdytojai neapsiimty valdyti
mazos vertes fondy del to, kad tokie fondai biina finansiSkai nuostolingi, o, norint suteikti
kokybiskas paslaugas startuoliams, — reikalingas nemazas finansavimas paties fondo i$laikymui
(gery mentoriy pritraukimui, startuoliy idéjy pristatymui jvairiy Saliy investuotojams ir kt.).

Anketavimo biidu apklausty eksperty nuomone, vertingiausios akseleratoriy teikiamos
paslaugos yra mentorysté, rinkodaros ir pardavimy strategija bei patalpy suteikimas. Taip pat
dauguma eksperty pasisake, kad rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* valdytojo komanda
turéty prisideéti prie idéjy vystymo, o ne tik ties mentoriy (pataréjy) paslaugy teikimo uztikrinimu.

Ekspertai nurodé Sias svarbiausias kompetencijas, reikalingas verslo akseleravimo fondo
valdytojo komandai:
patirtis investuojant ] ankstyva stadijg (rizikos kapitalas, verslo angelai, kita);

patirtis pritraukiant papildomas investicijas j ankstyvos stadijos projektus (rizikos
kapitalas);

- patirtis realizuojant investicijas (jskaitant nuraSymus);

- patirtis vystant startuolius (jkiiréjas (vystytojas) ar panasi patirtis);

- patirtis struktiirizuojant akseleravimo programas ir dirbant juose;

- patirtis dirbant regioninéje ar tarptautingje verslo srityje;
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- valdytojo komandos bendro darbo patirtis;

- patirtis vystant startuoli — nuo idéjos vystymo miisy regione iki pardavimo;

- geras Lietuvos ir uzsienio rinky suvokimas ir kontaktai su reikalingais asmenimis,
kurie padéty startuoliui tapti sekmingam, patekti j uzsienio rinkas;

- patirtis vykdant akseleravimo veiklas.

Kaip ypatingai svarbi kompetencija iSskirti rySiai uzsienio rinkose su asmenimis, kurie
atverty galimybes (tarpininkauty) patenkant j Sias rinkas.

Dauguma eksperty nurod¢, kad daug efektyvesnis modelis biity toks, kai fondas ne tik teikia
akseleravimo paslaugas, bet kartu_ir investuoja j vystoma idéja, kadangi konsultanty motyvacija
néra paremta verslo sékme. Jaunam verslui nereikia konsultacijy, jiems reikia ,,hands-on* pagalbos,
kai steigiamas fondas padéty suteikdamas profesionaly pagalbg sudarant sutartis, susisiekiant su
klientais, vedant derybas.

Eksperty manymu, labai svarbu, kad FP valdytojo komanda biity motyvuota siekti
akseleruoty jmoniy sékmés.

Ekspertai iSreiSké nuomone, kad pats verslo akseleravimo fondo valdytojas galéty investuoti
iki 10 proc. fondo dydZio 1éSy suma (paprastai 1-2 proc. fondo dydzio).

Vertinant, kokia verslo dalis (akcijy skaiCius procentais) turéty tekti rizikos kapitalo FP
»Akseleravimo fondas®“ valdytojui uz teikiamas paslaugas ir darba vystant idéjas, ekspertai
pasisake, kad atlygio dydis turéty priklausyti nuo teikiamy paslaugy spektro:

- Pries-parengiamojoje stadijoje (pre-seed) atlygio dydis, jei yra suteikiama investicija,
galéty bati iki 20 proc., o véliau (follow-on investments) — pagal valdytojo sitilomg modelj, tikétina
bus nustatoma naujo iSorinio investuotojo;

- Akseleruojamy imoniy skaicius priklauso nuo komandos dydzio ir akseleratoriaus
veiklos modelio. Jei aktyviai jsitraukiama j akseleruojamo startuolio veikla, dirbti su daugiau nei 5-
7 imonéms vienu metu yra sudétinga. Jei dirbama semestrais ir mentoryste paremtu modeliu, yra
imanoma dirbti su 10 jmoniy per 6 ménesiy laikotarp; arba su 20 jmoniy per metus. Jei dirbama
aktyviu akseleratoriaus komandos darbu su idéjomis paremtu modeliu, yra jmanoma dirbti su 5-10
Jmoniy per metus.

Ekspertai nurodé, kad konkretiis startuoliy jsipareigojimai vystant verslo id¢jas turéty biiti
aptarti kiekvienu atveju. Daugumos eksperty nuomone, nuosavomis léSomis startuolis prisidéti
neturi, bet turi prisidéti jsipareigojimu, kad sutinka nuosekliai dirbti iki programos pabaigos,
vykdyti numatytg plang, laikytis numatyto biudzeto ir t. t., o startuolio akcijy dalis, skiriama rizikos
kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas“ uz investicijg ir paslaugas skaidriai iSsprendzia startuolio
Isipareigojimy klausimg. Mazuma eksperty nurodé, kad prisid¢jimas nuosavomis (kad ir
minimaliomis) 1éSomis yra reikalingas.

Taip pat buvo iSsakyta nuomoné, kad, jeigu startuolis prisideda savo léSomis, rizikos
kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* valdytojo gaunamas akcijy procentas turéty zenkliai sumazéti.
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Apibendrinant, LT VCA ir RKF valdytojy nuomonés dél verslo akseleratoriy poreikio
sutapo — rinkoje jy skaiCius néra pakankamas, o privacios iniciatyvos pagalba pakankamai greitai
isteigti akseleratoriy ir tokiu biidu skatinti startuoliy ekosistemos vystymasi nepavyks. Cia yra
butinas valstybés dalyvavimas, kadangi dél didelés rizikos prie§-parengiamojoje ir parengiamojoje
stadijoje, privatis investuotojai néra link¢ investuoti savo privacias léSas.

3.2.3.4 FT pasiulymai dél SVV subjektams skirty FP ir jy tobulinimo

FT interviu metu pateiké tokius pasitlymus dél SVV subjektams skirty FP ir jy tobulinimo:

e Apsvarstyti garantijy teikimo uz faktoringg galimybes;

e Keisti individualiy garantijy schemg — S$iuo metu taikoma garantijos likucio
apskaiciavimo formulé yra sudétinga, nes grazinant paskola, pirmiausia pasidengia garantuota dalis.
Todél sitiloma visu paskolos galiojimo laikotarpiu taikyti nustatyta garantijos procentg proporcingai
likusiai paskolos daliai;

e [lginti palikany kompensavimo terming ir nesieti jo su suteikiama garantija;

e Lengvatinéms priemonéms nustatyti dar palankesnes paltikany normas;

e Toliau testi socialinj mikrofinansavima, kuriam turéty buti taikomos lengvatinés
salygos;

e Atsieti lengvatiniy paskoly pradedantiesiems teikimg nuo mokymy, nes FT yra F],
kuriy paskirtis yra teikti finansines paslaugas, o ne organizuoti ir vesti mokymus;

e Administruojant ir valdant RKF priemones, daugiau démesio skirti ne tik konkrecios
FP vieSinimui, bet ir bendrai informacijos apie RKF sklaidai;

e Numatyti ilgesnj laikotarp; FP jgyvendinimui (tai ypa¢ aktualu VSF atveju);

e 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinti maziau, bet lengviau ir
papras€iau administruojamy FP. FT situlymu, uztekty jgyvendinti 1§ esmés tokias pat, tik
pakoreguotas ir pritaikytas pagal naujausius teisés aktus bei prioritetines Kryptis, FP, kaip ir
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu;

e Panaikinti ar sumazinti perteklinj ,,pazeidimy vertinima;

e  Skatinti startuoliy kiirimasi ir plétra, kuriant verslo akseleravimo priemones.

Taip pat, atlikus SVV subjekty, FT apklausas ir iSnagrinéjus LT VCA tyrima, matyti, jog
planuojanciy pasinaudoti RKF investicijomis yra keleta karty daugiau nei jau gavusiy investicijas
ankscCiau, todél darytina iSvada, kad ateityje turéty augti rizikos kapitalo investicijy poreikis.
Atsizvelgiant | tai, kad 2014-2015 m. baigsis esamy RKF FP investavimo laikotarpiai, jvertinus
RKF valdytojy apklausos rezultatus, ir j tai, kad pagal BIF iniciatyva veikiantys RKF investuos j
vélesnés veiklos stadijos stambesniy investiciniy poreikiy turin€ias jmones, rinkoje atsiras
ankstyvosios ir pradinio augimo stadijos rizikos kapitalo pasiiilos trilkumas. Taip pat, atsizvelgiant j
SVV subjekty apklausos rezultatus, i§ kuriy matyti, kad per artimiausius 5 metus turéty iSaugti
iSorinio verslo finansavimo poreikis investicijoms ] inovacijy diegimg ir zmogiskyjy istekliy plétra
bei investicijoms ] mokslinius tyrimus, Svarstytina galimybé jgyvendinti tokiems verslo
finansavimo poreikiams pritaikyta FP. Siuo metu veikianéiy RKF, j kuriuos investuotos valstybés
1eSos, investavimo strategijos néra specialiai orientuotos | MTEP, taciau net keletas fondy valdytojy
yra atlik¢ investicijy ] MTEP vykdancias jmones.
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3.3 Rinkos problemy ir trikumy identifikavimas

Vertinime nustatyti Sie pagrindiniai iSorinio verslo finansavimo rinkos trukumai (pagal
vertinimo 3.2 dalyje aprasytus SVV subjekty ir FT atstovy apklausy rezultatus bei pagal LT VCA
tyrimo rezultatus):

e Populiariausi iSorinio verslo finansavimo Saltiniai — tradiciniai F] sitilomi finansavimo
produktai — paskolos ir lizingas, pirmiausia todél, kad verslas néra pakankamai susipazings su
alternatyviais finansavimo biuidais, o F] ne visada gali pasitilyti SVV prieinamiausius bei
tinkamiausius finansavimo budus. Biitina daugiau iSnaudoti RKF teikiamas paslaugas, taciau apie
tokias galimybes verslui truksta informacijos ir Ziniy;

e Kalbant apie sunkumus gaunant iSorinj verslo finansavimg, dazniausiai buvo paminéti
per griezti finansavimo reikalavimai, uzstato trukumas ir per didelé finansavimo kaina (paliikanos,
garantijos mokestis, administravimo islaidos). Taip pat respondentams gauti finansavimg trukdeé ir
tai, kad FT néra linke skolinti naujai jsteigtoms jmonéms.

e Sickdami gauti iSorinj finansavima, verslininkai susiduria su reikalaujamo, verslui
pernelyg didelio, uzstato problema. SVV subjekty apklausa parodé, kad net 70 proc. SVV subjekty,
kurie kreipési i FI, negavo reikiamo finansavimo dél turimo nepakankamo uZstato;

e Pagal apklausos rezultatus matyti, jog SVV subjektai aktyviai domisi verslo plétros
galimybémis, yra susipazing su jvairiy FT sitlomomis paslaugomis ir turi pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. SVV subjektai jvardijo, kad
populiariausias FT yra bankas, o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy
atsakeé, kad ir ateityje planuoja kreiptis 1 bankus dél paskoly, todel siilomos FP yra labiausiai
atitinkanc¢ios SVV subjekty poreikius ir FT planus bei galimybes;

e Neéra priemongs, kuria bty sudaryta galimybé gauti garantijas uz faktoringg;

e Ne visos rinkoje esancios FP yra patrauklios dél per trumpo jy galiojimo bei 1éSy
panaudojimo laikotarpio, todél reikalinga kurti ilgesnio laikotarpio FP;

e Siuo metu taikoma valstybés (individualiy) garantijy schema, kai grazinant paskola,
pirmiausia pasidengia garantuota dalis yra maziau patraukli F], skai¢iuojant kapitalo poreikio
rodiklius;

e Komerciniai bankai, laikydamiesi Bazelio I1I*® taisykliy, turés laikyti daugiau
kapitalo, geriau vertinti grésmes ir rizikas, laikyti daugiau likvidaus turto. Visa tai apribos
komerciniy banky, ypa¢ mazesniyjy, galimybes skolinti nepamatavus rizikos, skatins labiau
orientuotis | maziau rizikingus klientus, todé¢l Siy Bazelio III nuostaty jgyvendinimas salygos
mazesnj skolinima;

e Esminis jmoniy ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje apribojimas — finansavimo
trukumas tolimesnei verslo plétrai ir per maza RKF investicijos suma } vieng jmon¢. Ribojama
maksimali investicijy suma j vieng bendrove mazina galimybes sparCiau pléstis ir (ar) jgyvendinti
numatytus projektus, kurie daznai yra nukeliami j vélesnj laikotarpi ar jy vystymo yra atsisakoma;

e Ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esanCioms jmonéms, siekianioms gauti
iSorinio finansavimo veiklos plétrai, daznu atveju tradicinés finansavimo formos yra sunkiai

36 Privalomai Bazelio Il nuostatos jsigalioja nuo 2019 m., bet dauguma uzsienio kapitalo banky ir filialy,
veikianciy Lietuvoje, pagrindines Bazelio III nuostatas pradéjo jgyvendinti jau nuo 2013 m. pradzios.
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prieinamos, tod¢l tokiu atveju rizikos kapitalo investicijos yra viena arba kartais ir vienintele
galimybé finansuoti veiklos plétra;

e Siai dienai Lietuvoje yra per mazas RKF kiekis rinkoje, ypa¢ ankstyvoje veiklos
vystymosi stadijoje ir MTEPI srityje veikian¢ioms jmonéms ankstyvoje veiklos vystymosi stadijoje;

e Vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esancios jmonés akcentavo, kad vienas i
pagrindiniy RKF trakumy yra nustatyta per maza maksimali investicijos j jmones SUMa;

e Apie 85 proc. jmoniy teigé, kad nors investicijy léSy pakankama finansuoti
svarbiausius plétros projektus, kurie yra esminiai tam, kad jmon¢é augty, taciau papildomas iSorinis
finansavimas leisty zymiai sparCiau jgyvendinti plétros planus, taip didinant jmonés verte ir
konkurencinguma, bei kurti papildomas darbo vietas. Tai ypatingai pabrézia | technologijas
orientuotos jmonés, kurios teigé, jog vystant projektus nepilnu pajégumu daznai yra prarandamas
konkurencinis ir technologinis pranasumas prie§ finansiSkai stipresnius konkurentus, o tai kelia
grésme veiklos testinumui ateityje;

e Svarbu pabrézti, kad pagal LT VCA tyrima apie 30 proc. imoniy, vélesnéje veiklos
vystymosi stadijoje, teigé, kad Lietuvoje triiksta arba yra ribotas kiekis RKF, kurie investuoja j
vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esancias jmones. Rinkoje esantys RKF valdytojai net ir
maksimaliai investave visas fondy 1ésas, galéty prisidéti tik prie kiek daugiau nei 30 jmoniy plétros.
Atskiri RKF valdytojai per metus perziiiri daugiau nei po 100 atskiry investiciniy projekty. Taciau,
del riboto dydzio léSy bei investiciniy projekty neatitikimo RKF investavimo kriterijams atskiry
fondy investicijos pasiekia vos 3—4 jmones kasmet. Tai rodo, kad dé¢l nepakankamo RKF
finansavimo, taip pat nepakankamo jmoniy suvokimo, j kokius projektus (jmones) investuoja RKF,
investicijos pasiekia vos 4 proc. jmoniy, kurios siekia gauti RKF finansavimg. Remiantis Sia
statistika, galima daryti prielaida, kad RKF turint daugiau 1éSy, privataus akcinio kapitalo
investicijos leisty pléstis proporcingai didesniam skai¢iui jimoniy;

e Galimybé gauti finansavimg naujiems SVV subjekty projektams i§ esamy FP pagal
dauguma jgyvendinamy priemoniy baigsis 2014—2015 m.;

e Taip pat, i$nagrinégjus NASDAQ OMX atlikta vertinimg®’, galima teigti, kad
vertybiniy popieriy rinkoje jmoné gali pritraukti investicijas | nuosava kapitala, i§leidziant naujas
akcijas arba esamiems akcininkams dalj turimy akcijy parduodant naujiems investuotojams. ES
veikian¢ios reguliuojamos rinkos (tradicinés akcijy birzos) dé¢l reiklaus reguliavimo ir aukSty
at¢jimo ] rinkg reikalavimy yra labiau prieinamos stambioms, stabilia veikla vykdancioms
jmonéms. Lietuvoje NASDAQ OMX birzy grupé pagal Skandinavijos Saliy pavyzdj yra sukirusi
alternatyviaja rinkg First North. Alternatyvi rinka gali padéti nedideléms, taciau greitai auganc¢ioms
jmonéms maksimaliai iSnaudoti verslo finansavimo galimybes (pvz., per akcijy rinka pritraukus
investicijy j nuosava kapitala, iSauga galimybé pasiskolinti i§ banko; galima derinti rizikos
(privataus) kapitalo ir finansiniy investuotojy investicijas) ir pritraukti i jmong plétrai reikalingas
naujas léSas, esamiems akcininkams iSlaikant jmonés kontrole. Taciau $iuo metu Lietuvos imonés
nesinaudoja $ia rinka, pirmiausia, dél silpnos investuotojy i Sios rinkos jmones bazés ir vis dar
ankstyvojoje vystymosi stadijoje esan¢ios Salies rizikos kapitalo rinkos®. Todél, kaip sifiloma

37 Labai mazy, mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimas per kapitalo rinkg, naudojant ir Lietuvai skirtas
2014-2020 ES SF lésas, NASDAQ OMX, 2013 m.
% Ten pat
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NASDAQ OMX atliktame vertinime, pasinaudojant ES SF 1éSomis 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu, biity galima paskatinti alternatyvios rinkos plétra Lietuvoje;

e Rinkoje néra pakankamo kiekio veikianciy akseleravimo paslaugas teikian¢iy RKF, 0
privacios iniciatyvos juos steigiant nepakanka dél pernelyg rizikingo Sios veiklos pobiidzio.
Valstybés prisidéjimas steigiant rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* prisidéty prie startuoliy
ekosistemos plétros ir verslumo skatinimo.

Atsizvelgiant | 2015 m. jgyvendinamy FP galiojimg (zr. 38 pav.), 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu bitina numatyti FP, kurios galés buti pradedamos jgyvendinti kuo
grei¢iau po 2015 m. pabaigos, nes galimybé gauti finansavima naujiems SVV subjekty projektams
i§ esamy FP pagal daugumg jgyvendinamy priemoniy baigsis 2015 m. pabaigoje.

Vertinant esamo pasiruo$imo 2014-2020 m. programavimo laikotarpiui procesus ir tai, kad
2014-2020 m. programavimo laikotarpj reglamentuojan¢iy dokumenty ir teisés akty tvirtinimas
nusikélé vélesniam laikotarpiui, darytina iSvada, kad planuojamy FP jgyvendinimo pradzia yra
galima tik nuo 2016 m. Todél, siekiant uztikrinti nenutriikstamg SVV finansavimg, yra bitina
numatyti galimus papildomus finansavimo $altinius (pvz., i§ INVEGOS fondo, VSF ir (ar)
JEREMIE kontroliuojanéiojo fondo grizusiy (griSianciy) 1ésy).

38 pav. 2015 m. Lietuvoje veikian¢iy FP 1éSy iSmokéjimo terminai

Metai 2013 2014 2015

I 11 v
Ketvirtis | ketv.| ketv. | ketv. | ketv. || ketv.| Il ketv. | 111 ketv.| IV Kketv. || ketv.| Il ketv. [ 11l ketv.| 1V ketv.

Paskoly priemonés

MK 1

MK 2

AKF

FRSP

VSF

Rizikos kapitalo priemonés

BaltCap

LitCapital

Practica VC Fund
Practica Seed Fund
Verslo angely
fondas |

Garantijy priemonés
Individualios
garantijos

FLPG (paskoloms)
FLPG (lizingui)
GF

Saltinis: studija

Nustatytiems rinkos nepakankamumams (trilkumams) sprendimo biidai (jgyvendinant tam
tikro finansavimo FP) yra pasitlyti metodologijoje (18 lentel¢).
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18 lentelé. Tipiniy rinkos trikumuy ir galimy FP tiems trikumams padengti pavyzdziai

S Tipiniai pagrindiniai Tipinés rinkos Rinkos e s
Teminis tikslas veiksmai problemos nepakankam- FP pavyzdziai
umas
Moksliniy e moksliniy tyrimy e informacijos Rinkos e garantijos
tyrimy, infrastruktiiros ir netolygumas nepakankam- | e paskolos
technologinés inovatyvis finansavimo e F] nepriimtina rizika | Umas e paskolos be arba su
plétros i sprendimai skirti jrangos | e ribotos finansavimo mazesnio uzstato
in'ovgc_ijq ir kompetencijos centry, | galimybés reikalavimais
stiprinimas kurie daugiausia démesio | o reglamentavimo e subordinuotos
(ERPF) skiria taikomiesiems trikumas, susijes Su paskolos
m0k5|_iniam5 tyrimams, nuosavybeés teise e rizikos kapitalas
sukiirimas inovacijy e i3oriniai veiksniai
skatinimas jmonése per
technologijy perdavima,
taikomuosius mokslinius
tyrimus, technologijy
plétra ir demonstracinius
jrenginius
MV] e tinkamy FP sukiirimas | e informacijos Rinkos e garantijos
konkurencingu- | ir teikimas inovatyvioms | netolygumas nepakankam- | e paskolos
mo  skatinimas ir jaunoms jmonéms e F] nepriimtina rizika | Umas e rizikos kapitalas
(ERPF) e naujy idéjy ir e ribotos finansavimo e mezaninas
moksliniy tyrimy galimybés e dotacijos ir
rezultaty e administravimo paskolos derinys
komercializavimas ilaidos e paskolos be arba su
e verslo konsultavimo | e reglamentavimo mazesnio uzstato
paslaugos trikumas, susijes su reikalavimais
e interneto jrankiy plétra | nuosavybés teise o subordinuotos
e tarptautiSkumo e iSoriniai veiksniai paskolos
skatinimas
o MV] atsiradimas
naujose srityse
Uzimtumo e savaranki$ko ¢ informacijos e labai mazos

skatinimas ir
darbo jégos
judumo rémimas
(ESF)

uzimtumo, verslumo ir
verslo kurimo skatinimas

netolygumas

o F] nepriimtina rizika
e ribotos finansavimo
galimybeés

paskolos,
leidZiancios pradéti
nuosava versla

e garantijos uz
lengvatines paskolas

Saltinis: sudaryta autoriy pagal metodologija

Atlikus SVV tyrimg ir susumavus gautus rezultatus, i§ 508 (A) respondenty finansavimo
poreikj 18reiske 432 (B) SVV subjektai, i§ kuriy 321 (C) nurod¢, jog planuoja kreiptis ; FT dé¢l FP.
Planuojantieji kreiptis nurodé, jog jiems bus reikalingas apytiksliai 84,2221 mIn. EUR (D) iSorinis
verslo finansavimas. Planuojantieji pasinaudoti FP 1éSomis nurodé poreikj 62,8872 min. EUR (E)

€Sy sumai.

Kadangi SVV apklausa yra reprezentatyvi, o jos paklaida siekia iki 4 proc., darytina
prielaida, jog i§ visy Lietuvoje 2013 m. pradzioje veikusiy MV] (65 781)* (F), iSorinio verslo

3 Skai¢iavimai atlikti, pasinaudojant studijos rezultatais, kurie buvo gauti 2013 m. II ketv., todél, norint
iSlaikyti reprezentatyvuma, imti 2012 m. ataskaitiniai duomenys.
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finansavimo poreikj per ateinancius 5 metus turés 55939 (G=B/AxF) MVI, i§ kuriy 41 566
(H=C/AXF) M V] sieks finansavimo per FP.

Skaiciuojant proporcingai pagal norimo finansavimo dydj, tikétina, kad per ateinancius
5 metus i§ visy MVI, kurie kreipsis dél finansavimo j FT, 74 proc. (C/Bx100 proc.) sieks gauti
finansavimg per FP. Kadangi F] i§ viso jmonéms per laikotarpj nuo 2009 m. pradzios iki
2013 I ketv. pabaigos iSdavé apie 5,79 milrd. EUR, planuojama, jog per ateinancius 5 metus bus
kreiptasi finansavimo iki 8,11 mlrd. EUR (ExH/C). Per praéjusius 5 metus vien per EIF ir
INVEGOS administruojamas priemones buvo panaudota apie 289,62 min. EUR (tik FP 1é30s),
todél, skaiciuojant proporcija (8,11 min. EUR/5,79 min. EUR=1,4 karto) gautysi, kad MVI reikés
apytiksliai 289,62 min. EURx1,4=405,5 min. EUR 4 proc. FP planas turéty buti sudarytas
mazesnei sumai, nes tikimasi, kad 1éSos, panaudotos paskoly forma i§ 2014—2020 m. programavimo
laikotarpio, jau bus grjZzusios ir bus galima jas panaudoti pakartotinai.

Atliekant FI ir RKF valdytojy apklausas, jy buvo paprasyta nurodyti preliminarias sumas
pagal pavyzdines galimas jgyvendinti FP. Apklausti FT pateiké preliminarius paskai¢iavimus,
nurodancius, kokio finansavimo jiems trikty, norint finansuoti SVV subjekty veiklas, kuriy dél
vienokiy ar kitokiy priezas¢iy FT negali finansuoti nuosavomis léSomis. 19 lenteléje nurodytos
galimos panaudoti 1éSos per skolines FP per metus. 20 lenteléje nurodytas SVV subjektams galimas
panaudoti suminis 1Sy poreikis per RKF FP 20142020 m. programavimo laikotarpiu.

19 lentelé. SVV subjektams galimos panaudoti léSos (galimos suteikti paskolos ir
pasirasyti lizingo sandoriai) per skolines FP, remiantis interviu su K]

FP Matavimo rodiklis, per metus Suma, min.
EUR
Portfelinés garantijos paskoloms I portfelj planuojamy jtraukti paskoly 3041
suma ’
Portfelinés garantijos lizingui I portfelj planuojamy jtraukti lizingo 434
sandoriy suma '
Portfelinés garantijos faktoringui I portfelj planuojamy jtraukti faktoringo 1361
sandoriy suma ’
Garantijy fondas Planuojamy iSduoti paskoly su garantija 37,65
Garantijy fondas i$ nacionaliniy 1ésy suma 2,9
Lengvatinés paskolos Planuojamy iSduoti paskoly suma 11,58
Lengvatiniai kreditai lizingui Planuojamy pasiraSyti sandoriy suma 3,48
Pasidalytos rizikos paskolos Planuojamy i§duoti paskoly suma 23,17
Lengvatinés paskolos pradedantiems verslg | Planuojamy i§duoti paskoly suma 3,77
IS viso 1¢S5y per metus: 130,9

Saltinis: studija
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20 lentelé. SVV subjektams galimos panaudoti 1éSos per RKF FP, remiantis interviu su

RKF
. Fondo dydis, min.
RKF tipas ESR
Verslo angely fondas 11,58
Plétros fondas I 26,07
Plétros fondas 11 28,96
Ankstyvos stadijos ir plétros fondas I, viso: 21,72
akseleravimas ir ankstyvosios stadijos investicijos 5,79
tolesné plétra 15,93
Ankstyvos stadijos ir plétros fondas I1, viso: 21,72
akseleravimas ir ankstyvosios stadijos investicijos 5,79
tolesné plétra 15,93
IS viso 110,05

Saltinis: ESTEP analizé

SVV subjekty veikla yra itin svarbi uztikrinant Salies socialinj ir ekonominj stabilumg bei
okio plétrg, todél, siekiant sumazinti rinkos trukumus, 7 vertinimo dalyje pateikiama FP
investavimo strategija, pagal kurig UM ir SADM jgyvendinty FP 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu.

3.4 Mokestinés ir teisinés bazés pritaikymas FP

Kaip teigia Lietuvoje veikiantys RKF valdytojai ir K], Lietuvoje vis dar yra kai kuriy
teisinio reglamentavimo ir mokestiniy trukdziy, kurie apsunkina kreditavimo ir rizikos kapitalo
priemoniy jgyvendinima. Siy problemy tinkamas sprendimas prisidéty prie sékmingo verslui skirty
FP jgyvendinimo ir, atitinkamai, leisty grei¢iau pasiekti ES SP poveikiui keliamus tikslus.
Pagrindiniai sprestini klausimai aptariami toliau.

3.4.1 Mokestinés ir teisinés bazés pritaikymas RKF FP

Placiau apie reguliacing sistema, susijusig su FP jgyvendinimu aprasoma ESTEP analizéje,
kurioje teigiama, jog Lietuvoje intensyviausi teisinio reglamentavimo poky¢iai buvo susij¢ su
rizikos ir privataus kapitalo rinky reglamentavimu, apsisprendus jgyvendinti JEREMIE iniciatyvos
priemones, kadangi iki tol valstybés (ES) 1éSomis finansuojamy SVV skirty rizikos kapitalo
priemoniy investicijoms Lietuvoje skatinti nebuvo. Taip pat, kaip konstatuojama BGI vertinime,
finansavimas i§ JEREMIE kontroliuojan¢iojo fondo suteiké esminj postiim] rizikos kapitalo rinky
raidai, o tai i8kélé klausimus dél RKF steigimo ir veiklos teisinio reglamentavimo.

2012 m. priimta nauja LR dikiniy bendrijy jstatymo (toliau — Ukiniy bendrijy jstatymas)*
redakcija, kuri sudaro pagrindg pasauling praktikg atitinkanciai laisvei susitarti dél bendrijos
valdymo, finansavimo ir pelno paskirstymo klausimy bei prisitaikyti prie investuotojy
reikalavimy®!. Ukiniy bendrijy jstatymas buvo pakeistas reaguojant j trikumus, pastebétus
jgyvendinant JEREMIE iniciatyvg Lietuvoje. Ukiniy bendrijy jstatymas numato, kad bendrija

402003 m. lapkricio 6 d. Lietuvos Respublikos fikiniy bendrijy jstatymas Nr. IX-1804.
41 BGI vertinimas.

96



steigiama ir veikia bendrijos veiklos sutarties pagrindu, o ne jungtinés veiklos sutarties pagrindu,
kaip buvo anks&iau. Ukiniy bendrijy jstatymas leidzia bendrijos veiklos sutarties $alims (dkinés
bendrijos steigéjams ir dalyviams) susitarti i§ esmés dél visy bendros veiklos salygy ir dalyviy teisiy
apimties. Sudaryta galimybé nustatyti visiems dalyviams priimting sprendimy dél tikinés bendrijos
reikaly priémimo tvarka, dalyviams suteikiamy balsy skai¢iavimo taisykles, pelno skirstymo tvarka,
naujy dalyviy priémimo ir pasitraukimo i$ tikinés bendrijos tvarka, dalyvio teisiy perleidimo tvarka
ir kt.

Kaip nurodoma LT VCA tyrime, pasaulyje rizikos ir privataus kapitalo fondai daZnai
steigiami ribotos atsakomybés bendrijos forma. Tokia forma egzistuoja ir Lietuvoje kaip
,komanditiné Gikin¢ bendrija“ (toliau — KUB), nustatyta Ukiniy bendrijy jstatyme.

Ukiniy bendrijy jstatymas nustato, kad atskira komanditoriaus sutartis néra sudaroma —
jungtinés veiklos sutartis ir komanditoriaus sutartis yra apjungiama j vieng veiklos sutartj. Tokia
praktika yra jprasta pasaulyje. Taliau naujoje Ukiniy bendrijy jstatymo redakcijoje jvedus $ig
naujove, papildomai buvo jtrauktos jvairios nuostatos, kurios labai apsunkina KUB veiklg ir daro
Sig forma nepatrauklig RKF steigimui. T.y.:

e Istatymas reikalauja, kad visi KUB nariai (tiek tikrieji nariai, tieck komanditoriai) biity
atskleidziami vieSai LR juridiniy asmeny registre, nurodant jy jnasy dydzius. Prie$ Ukiniy bendrijy
jstatymo redakcija toks reikalavimas buvo taikomas tik tikriesiems nariams (t.y. asmenims,
valdantiems KUB). Komanditoriai i§ esmés yra finansiniai investuotojai (daznai — lietuviskos
jmonés ir fiziniai asmenys), nedalyvaujantys tkinés bendrijos valdyme. Naujas reikalavimas
atskleisti komanditorius ir jy jnasus yra nepalankus konfidencialumo siekiantiems investuotojams,
nes privatis investuotojai nenori, kad biity vieSai Zinoma, jog yra investave ir kokias sumas jie
investavo j fonda, todél tai gali tapti viena i§ priezasCiy neinvestuoti j fondus arba steigiant fondus
rinktis palankesne teising baze kitoje valstybéje. D¢l Sios priezasties reikéty sudaryti galimybes
neviesinti investuotojy tapatybés ir jy konkreciy finansiniy investicijy i fonda.

e Ukiniy bendrijy jstatymas reikalauja, kad KUB veiklos sutartis biity atskleidziama vieSai
LR juridiniy asmeny registre. Tokiu budu visos tikryjy nariy (investicijy valdytojy) finansinio
motyvavimo, pelno skirstymo bei kitos fondo veiklos salygos atskleidZziamos vieSai. Toks
reikalavimas yra nejprastas pasaulinéje praktikoje, kadangi tokio tipo bendrijos veiklos sutartys yra
konfidencialus dokumentas. Lietuvoje reikéty sudaryti galimybe nevieSinti bent jau dalies
komerciskai jautriy KUB veiklos sutarties elementy.

e Ukiniy bendrijy jstatymas nustato notaring KUB veiklos sutarties formg. Tai reiskia, kad
tiek pagrindiné sutartis, tiek vélesni jos pakeitimai (net ir smulkiausi) turi buti pasiraSyti visy
dalyviy (jskaitant tikruosius narius ir finansinius investuotojus — komanditorius) notaro akivaizdoje.
Notarinj sutarties pakeitimg bitina atlikti ir tuo atveju, jeigu bet kuris komanditorius perleidZia savo
jnadg fonde kitam asmeniui. Toks reikalavimas visus KUB veiklos sutarties pakeitimus tvirtinti
notarine tvarka yra didelé administraciné naSta (biitina | vieng vietg vienu metu surinkti Visus
investuotojus), ypa¢ kai investuotojai yra i§ keleto valstybiy, neatitinkanti pasaulinés praktikos.
Reikéty sudaryti galimybes KUB sutarties nereik§mingus ar i§ anksto numatytus pakeitimus
(1skaitant komanditoriaus jnaSo perleidimo atvejj) jregistruoti be komanditoriy papildomo pritarimo
— tik tikryjy nariy iniciatyva.
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Be to, 2013 m. buvo priimtas LR informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio
investavimo subjekty (toliau — IISKIS) jstatymas*. Juo siekta nustatyti lankstesnj ir tarptauting
praktikg atitinkantj informuotiesiems investuotojams skirty specialiyjy kolektyvinio investavimo
subjekty (toliau — SKIS), jskaitant rizikos kapitalo SKIS, veiklos teisinj reguliavimg. Tai iSties
didelis Lietuvos pasiekimas gerinant aplinkg Lietuvoje steigtis privataus ir rizikos kapitalo fondams.

Vienas i rizikos kapitalo Saltiniy yra pensijy fondy IéSos, taCiau teisinis pensijy fondy
investavimo | rizikos kapitalg reglamentavimas iki 2014 m. pradzios nebuvo aiskus. [statymy
nuostatos nedraudzia pensijy fondams investuoti | RKF, taciau aiskaus reglamentavimo nebuvimas
kéle sunkumy. Pensijy fondy léSy investavimui taikomi apribojimai, siekiant apsaugoti Sias 1éSas
nuo per rizikingy investicijy, taigi instituciniai investuotojai turi turéti aiSkius kriterijus, pagal
kuriuos spresty, ar konkretus RKF bity tinkamas investuoti pensijy fondo 1éSas (t.y. ar | ji
leidziama investuoti pensijy fondo 1éSas). Tokie reglamentavimo trikumai buvo istaisyti 2014 m.
pradzioje, kai Lietuvos bankas patvirtino savo pozicija dél galimybés II ir III pakopos pensijy
fondus investuoti rizikos kapitalo rinkose. LB i§vardijo pagrindinius kriterijus, kuriuos atitinkantys
RKF galéty biiti laikomi tinkamais pensijy fondy investicijoms. LB nuomone, vertinant potencialiy
investicijy kontrole uztikrinancias priemones, svarbi aplinkybé galéty biti ta, kad § RKF yra
investuota dalis ES arba kity valstybés 1éSy, kurias valdo atitinkamos tarptautinés ar nacionalinés
paramos institucijos. Sis LB i3aiskinimas i§ dalies palengvina darba tiek pensijy fondy valdytojams,
tiek RKF.

Kalbant apie mokestinés aplinkos gerinimg rizikos kapitalo investicijoms, reikia paminéti,
jog esama mokesciy teisin¢ bazé néra nuosekli rizikos kapitalo pagrindu veikian¢iy licencijuojamy
tkio subjekty atzvilgiu. Konkreciai, kaip teigiama LT VCA tyrime, rizikos kapitalo subjekty
apmokestinimg reglamentuojantys teisés aktai daznu atveju aiskiai nenusako apmokestinimo
principy ir yra nepalankiis investuotojams. Pvz., jei kolektyvinio investavimo subjektas yra
organizuotas kaip bendrové, tokiu atveju bendrovés gautas pelnas néra apmokestinamas. Taliau,
skirstant tok] neapmokestinta pelng investuotojui fiziniam asmeniui, investicinei bendrovei kyla
prievolé sumokéti pelno mokestj. Taigi kolektyvinio investavimo subjektas néra atleidziamas nuo
apmokestinimo — apmokestinimas yra tik atidedamas.

Jei 1 kolektyvinio investavimo subjekta investuoja Lietuvos JA ir véliau perleidzia
investicinius vienetus arba akcijas, gautos turto vertés padidéjimo pajamos yra apmokestinamos.
Taciau jei Lietuvos JA perleidzia jprastinés bendrovés akcijas, taikoma neapmokestinimo iSimtis,
pagal kurig gautas pelnas gali biiti neapmokestinamas. Taigi investicijy j kolektyvinio investavimo
subjekta apmokestinimas yra nepalankesnis, lyginant su investicijomis ] jprastines bendroves.

Pagal uZsienio valstybiy taikomg praktika, investuojant ] kolektyvinio investavimo
subjektus yra tikimasi, kad iSmokos investuotojams bus neapmokestinamos prie pajamy Saltinio,
t. y. pelno dalj iSmokantis kolektyvinio investavimo subjektas neiSskaiciuos jokiy mokesciy, o
gautas pelnas bus apmokestinamas investuotojo rezidavimo jurisdikcijoje pagal jam taikomas

42 2013 m. birzelio 18 d. Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio
investavimo subjekty (IISKIS) jstatymas Nr. XII-376 (galioja huo 2013-07-01).
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taisykles. Lietuvoje mokescCiai prie $altinio yra taikomi, taip sukeliant dvigubo apmokestinimo
situacijas.

Sios ir panasios problemos jau prie§ kurj laika buvo svarstomos dar Vertybiniy popieriy
komisijoje veikusios Darbo grupés dél kolektyvinio investavimo subjekty teisinés aplinkos
tobulinimo susitikimy metu. Sioje darbo grupéje i§ esmés buvo sutarta, kad turéty islikti tik vienas
investiciniy pajamy apmokestinimo lygmuo. Priimtiniausias sprendimas — investicing graza
gaunancio investuotojo ,rankose“. Susipazinus su rinkos dalyviy jvardyty investicinéms
struktiiroms patraukliausiy uzsienio jurisdikcijy taikomais apmokestinimo mechanizmais, siekiant
aiskesnio ir paprastesnio investicinés veiklos apmokestinimo mechanizmo, prisidedancio ir prie
sektoriaus plétros, buvo sitloma svarstyti tokias esmines galiojan¢iy mokes¢iy teisés akty

pakeitimy kryptis:

e Investiciniy fondy mokestinio statuso apibrézimas, aiSkus valdymo jmoniy funkcijy
apibrézimas. Siuo metu néra grieztai reglamentuoto investiciniy fondy traktavimo, tam tikrais
atvejais skirtingai traktuojami nacionaliniai ir uzsienio investiciniai fondai, néra aiskios investiciniy
fondy kaip mokescius i§skai¢iuojan¢iy asmeny prievolés ir jy igyvendinimo mechanizmas;

e kolektyvinio investavimo subjekty gaunamy visy raSiy investiciniy pajamy
neapmokestinimas (i§skiriant pajamas i§ tiksliniy teritorijy). Siuo metu investiciniy bendroviy
gaunamos investicinés pajamos (iSskyrus dividendus) neapmokestinamos, o gaunamiems
dividendams taikoma bendroji dalyvavimo iSimtis.

¢ Investicijy i kolektyvinio investavimo subjekty grazos (ne)apmokestinimo perziliréjimas,
i§skiriant (1) rizikos kapitalo kolektyvinio investavimo subjektus, suderintuosius kolektyvinio
investavimo subjektus bei SKIS ir (2) iSimtinai asmeninio kapitalo valdymo struktiiras, veikiancias
kaip kolektyvinio investavimo subjektus. Siuo metu tiek investiciniy fondy, tiek investiciniy
bendroviy iSmokamiems dividendams dalyvavimo iSimtis netaikoma, nes valdomi vienetai, akcijos
bei dalys nesuteikia balso teisiy. Todél jy akcijy (vienety) pardavimo pajamoms taip pat negali biiti
taikoma ,,holdingy“ lengvata.

Sie pasitlymai taip ir nebuvo jgyvendinti. Tam tikras spragas bandoma dengti mokesciy
administratoriaus rengiamuose Pelno mokesc¢io jstatymo komentaruose. Taciau tokiu biidu dar
labiau didinamas neapibréZtumas investuotojy atzvilgiu, kadangi, nors ir palankiis mokesciy
administratoriaus paaiskinimai, prieStarauja galiojanciy teisés akty nuostatoms.

Taip pat ESTEP analizé¢je iSskiriama, kad politinés jtakos i§ valstybés pusés nebuvimas yra
labai svarbus veiksnys fondy veikloje dalyvaujantiems investuotojams. Investicijy j rizikos kapitala
atveju valstybé turéty biti ,,tylusis® investuotojas — nedalyvauti priimant investicinius sprendimus
bei valdant jmone, | kurig investuota. Bendras valstybés teisinés, mokestinés ir politinés sistemos
stabilumas ir prognozuojamumas teigiamai veikia visas iikio sritis, iskaitant ir rizikos kapitalo
plétra.

3.4.2 Mokestinés ir teisinés bazés pritaikymas skolinéms FP

Kaip nurodoma ESTEP analizéje, tuo atveju, jei konkretaus FP jgyvendinime kaip FT
dalyvauja KU, jtakos tokios priemonés jgyvendinimui turi reikalavimai KU veiklai.
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LB, reaguodamas j KU krize, inicijavo LR kredito unijy jstatymo® pakeitimus, Kuriais buvo
nustatyti didesni reikalavimai KU minimaliam kapitalui. Taip pat LB nustaté grieztesnius
reikalavimus dél KU veiklos rizika ribojanciy normatyvy vykdymo, ijskaitant ir kapitalo
pakankamumo reikalavimg. KU priartéjus prie nustatytos kapitalo pakankamumo ribos, ji turi
sustabdyti paskoly teikima, jskaitant ir paskoly, teikiamy (finansuojamy) FP 1éSomis. Tuo atveju,
kai KU yra vienintelis priemonés jgyvendinime dalyvaujantis FT (t. y. kai konkre¢ios priemonés
jgyvendinime nedalyvauja, pvz., ir bankai), gali sustoti paskoly pagal FP teikimas ir FP
jgyvendinimas gali zlugti arba stipriai véluoti. Su Sia problema susidir¢ SADM, 2007-
2013 m. programavimo  laikotarpiu  jgyvendindama priemon¢ ,,Verslumo skatinimas®,
LB sugrieztinus politikg KU atzvilgiu.

Sprendziant Sig problema, LR kredito unijy jstatyme galéty biiti nustatyta iSimtis, suteikianti
galimybe KU, net ir priartéjus prie kapitalo pakankamumo ribos, testi paskoly iSdavimg SVV i§
konkretaus ES finansuojamo fondo 1éSy. FP 1éSy sauguma uZtikrina tai, jog KU yra prisiémusios
100 proc. rizika. Be to, priemonés ,,Verslumo skatinimas* FT yra LCKU ir 57 Lietuvoje veikianciy
KU konsorciumas, kurio nariai solidariai atsako uz paskolintas 1é3as (t. y. vienai i§ KU nutraukus
veiklg, visus jos isipareigojimus solidariai perima konsorciumas, jskaitant ir jsipareigojimg i
priemong grazinti paskolintas (grizusias) 1ésas).

Itaka sékmingam skoliniy FP jgyvendinimui gali daryti ir pasikeitusi valstybinés zemeés
nuomos teisés jkeitimo tvarka. FT teigimu, po atsakingy institucijy parengto teisés akty iSaiskinimo,
Nacionaliné¢ zemés tarnyba prie LR Zemés tkio ministerijos apribojo pazymy dél zemés nuomos
teisés jkeitimo iSdavimg paskolos prasantiems tkio subjektams, nes tai trukdo jkeisti turima.
Atitinkamai, bankai negali i§duoti paskoly.

Be to, reiksminga skoliniy FP jgyvendinimui darys jsigalioje Bazelio 11l reikalavimai**,
Isigaliojus Siems reikalavimams banky bus reikalaujama turéti 4,5 proc. bendro nuosavo kapitalo
(dabar reikalaujama 2 proc. (galiojanc¢io Bazelio 1l reikalavimas) ir 6 proc. | lygio pagal rizika
jvertinto turto (dabar — 4 proc.). Be to, susitarime Bazelis Il taip pat nustatomi papildomi kapitalo
rezervai.

Todél, kaip jau minéta 3.2.3.3 dalyje, LB nusprendus maksimaliai iSnaudoti privalomajj
rezerva, pritaikant visus Bazelio III reikalavimus, komerciniams bankams Lietuvoje reikés atsidéti
net 13 proc. rezervinio kapitalo nuo suteikiamos paskolos (palyginus su dabar pagal Bazelio Il
reikalavimg taikomais 8 proc.).

D¢l Bazelio I reikalavimy, kuriy tikslas stiprinti komercinius bankus, ateityje gali
reik§mingai mazeéti skolinimas SVV.

431995 m. vasario 21 d. LR kredito unijy jstatymas Nr. 1-796.
44 Privalomai Bazelio Il nuostatos jsigalioja nuo 2019 m., bet dauguma uZsienio kapitalo banky ir filialy,
veikianciy Lietuvoje, pagrindines Bazelio III nuostatas pradéjo jgyvendinti jau nuo 2013 m. pradzios.
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4 FP pridéetinés vertés vertinimas

Europos centrinio banko atliktame tyrime ,,Galimybé gauti finansavima MV] euro zonoje*4®

buvo i$skirta, kad pri¢jimas prie finansavimo yra antra aktualiausia problema euro zonoje. Taigi FP
nauda yra matuojama ne tik pritraukty privaciy 1éSy skai¢iumi ar paremty subjekty suma, bet ir
apskritai kaip priemon¢ palengvinanti finansavimo verslo kiirimuisi ir plétrai gavima.

FP yra pranasSesnés uz dotacijas ir subsidijas. Isskiriami FP privalumai lyginant su
subsidijomis:

e lésy griztamumo veiksnys — naudojant FP, 1éSos yra grazinamos ir gali biti
panaudotos kitiems projektams finansuoti, o subsidijos yra vienkartinés iSmokos;

e  efektyvus privaciy léSy pritraukimas;

e  FP maziau iSkreipia vietine rinkg — teigiamo paramos socialinio ekonominio poveikio
nesumazina neigiamas paramos poveikis dél konkurencijos iSkraipymo;

e  finansuojami jauni ir inovatyviis verslai;

e  uztikrinamas jmoniy veiklos testinumas ekonominio ir finansinio nuosmukio
laikotarpiu;

e  mazinamas finansavimo trilkumas ekonominio ir finansinio nuosmukio laikotarpiu.

ISskiriamos septynios 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendintos subsidijy
priemonés (Zr. vertinimo 4.3.2 dalj), kurias ateityje rekomenduojama vykdyti per FP dél tokios pat
ar itin panasios finansavimo srities. Joms minéty laikotarpiu buvo skirta 276,6 min. EUR.

Taip pat 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu svarbu numatyti, kad nacionalinés
paramos priemonés nekonkuruos tarpusavyje ir su tarptautiniy programy priemonémis:

e SADM ir UM priemonés nekonkuruos tarpusavyje, nes SADM planuojama
igyvendinti FP rems SVV paskolomis iki 25 tukst. EUR ir tik pradedanciuosius verslininkus bei
verslus, veikiancius iki 1 mety;

e 7UM svarsto plésti finansavima gaunanéiy tkio subjekty rata pagal EZUFKP
programg. Tai konkuruoty su SADM ir UM FP (ypa¢ SADM), todé¢l rekomenduojama atskirti FP
pagal veiklas ir nustatyti aigkias ribas EZUFKP programai;

o Horizontas 2020 (80 mlird. EUR) yra skirtas subsidijoms ir FP moksliniams tyrimams
ir inovacijoms, siekiant didinti verslo ir mokslo bendradarbiavima, investicijas j MTEP. Si
programa néra laikytina valstybés pagalba, skirtingai nuo nacionaliniy (valstybés) 1ésy FP;

e COSME (2,3 mird. EUR) yra skirta skatinti jmoniy konkurencinguma, finansavimo
prieinamuma jaunoms ir besivystan¢ioms jmonéms, ugdyti verslumg ir verslo kulttra.

45 Survey on the access to finance of SMEs in Euro area, ECB, 2013.
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4.1 Kiekybinés FP naudos vertinimas

Norint jvertinti visy sitlomy FP, skirty verslui, kiekybing nauda, galima isskirti du
aspektus — pritraukty privaciy 1ésy dalj ir i§ FP i8duoty 1éSy dalj, kurig verslas galéjo investuoti |
savo veikla, ir, grazinus jas, vél gali pasinaudoti Siomis 1éSomis papildomai.

Kaip rodo BGI vertinimo rezultatai, efektyvesnés nei subsidijos yra FP ir su jomis susijusios
priemonés. Tai nulemia léSy griztamumo veiksnys, o taip pat nustatytas zenklus teigiamas
investiciniy paskoly poveikis*®. Apyvartinés paskolos pasizymi gana mazu efektyvumu kuriant
poveikj apyvartai, darbuotojy skaiciui ar pelningumui, taciau dél grjztamumo veiksnio yra laikomos
efektyvios ilguoju laikotarpiu (daugkartinis mazas poveikis).

Kiekybiniu matavimu i$ viso nuo 2007 m. iki 2015 m. pabaigos FP, kurias jgyvendino ar
igyvendina INVEGA ir EIF, buvo panaudota apie 280 min. EUR ES SF 1ésy suma, kuria paremti 7
839 projektai. ES SF 1¢Sos papildomai pritrauké apie 405 min. EUR privaciy 1ésy FT lygmenyje.
Svarbu pazyméti, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo galimas garantijy teikimas uz
paskolas, finansuojamas i§ ES SF 1ésy, taciau 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu pagal
planuojamg reglamentavima tokios galimybés néra numatomos.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojamy FP kiekybiné verté placiau apraSyta
vertinimo 5.3 dalyje, kurioje palyginti finansiniai svertai pagal tipinius projektus, finansuojamus
subsidijomis, skolinémis ir rizikos kapitalo FP, ir aprasyta kiekybiné FP nauda.

4.2 Kokybinis FP naudos vertinimas

Kokybinis naudos vertinimas placiai iSnagrinétas BGI vertinime, kuriame identifikuojami
FP privalumai. Remiantis BGI vertinimu, galima teigti, kad FP buvo operatyviai sureaguota j
besikeic¢ian¢iag ekonomine¢ situacijg ir besikeiiancius SVV subjekty poreikius. ES IéSomis
finansuotos paskolos, garantijos ir dalinis palikany kompensavimas tinkamai prisidéjo prie
pasikeitusiy jmoniy poreikiy tenkinimo pablogéjus ekonominei situacijai. Taip pat tai buvo
adekvataus pobudzio reakcija i pasikeitusia banky politikg. Paskoliniy priemoniy ir garantijy
taikymas atitiko geraja pasauling praktika, kuri nustatyta i$nagrinéjus EBPO* praktika.

BGI vertinime apraSyti jmoniy, kurioms buvo suteiktas iSorinis verslo finansavimas
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, apklausos rezultatai rodo, kad galutiniai naudos gavéjai,
gaudami paramg per FP, nesusidiiré arba susidiireé tik su nedideliais sunkumais rengiant dokumentus
paramai gauti, taip pat jie nurodé, kad K] keliamus reikalavimus vertina kaip aiSkius ir
suprantamus, 0 paskolos gavimo dokumenty parengimui i§ esmés uzteko jmonés darbuotojy
(iskaitant buhalterio paslaugas, kurias jmonés neretai perka i§ paslaugy tiekéjy rinkoje)
kompetencijos.

Taip pat, kaip teigiama BGI vertinime, FP turi pranaSumg prie§ subsidijas, kai remiamos
Lietuvoje daugiausia veiklg vykdancios ir j eksporto rinkas neplanuojancios pléstis MV], kadangi

%6 BGI vertinime buvo nagrinétos tik skolinés FP. Zidiréti vertinimo 4.2.1 dalj.
47 EBPO — Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija.
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FP maziau iSkreipiama vietin¢ rinka, t. y. teigiamo paramos socialinio ekonominio poveikio
nesumazina neigiamas paramos poveikis d¢l konkurencijos iSkraipymo.

Siekiant palyginti investicijy turiniu ir forma skirtingas priemones (subsidijos ir FP bei su
jomis susijusios priemonés), taikytas kompleksinis efektyvumo kriterijus, apimantis pritraukty
privaciy investicijy ir administraciniy sagnaudy dedamasias.

Rizikos kapitalo fondy ir ,,Verslo angely fondas I* kokybiné nauda

Atliktas BGI vertinimas parodé, jog jmoniy, pritraukusiy RKF ir ,,Verslo angely fondas I
finansavima, veiklos rodikliai geréjo, o tai turi tiesioginés teigiamos jtakos Salies makroekonominiy
rodikliy augimui. Zinoma, poveikio mastas, vertinant absoliu¢iomis makroekonominiy rodikliy
reikSmémis, nebiity didelis dél nedidelio jmoniy, gavusiy investicijas, skai¢iaus, taciau poveikis Siai
jmoniy imciai yra labai Zenklus. Per metus po pirmyjy investicijy pritraukimo bendra jmoniy
apyvarta iSaugo 44 proc., darbuotojy skaic¢ius jmonése padidéjo 11,7 proc., o bendras jmoniy
nuostolis sumazéjo 71 proc. Nors negalima visos $iy poky¢iy apimties priskirti RKF ir ,,Verslo
angely fondas I poveikiui, taciau, atsizvelgiant ] tai, kad | Sias jmones nagriné¢jamu laikotarpiu
buvo investave RKF ir vertinant tai, kad RKF j jmone investuoja ne tik finansinj kapitala, taciau
investuotojai taip pat aktyviai dalyvauja jmonés valdyme, konsultuoja verslo ir vadybos klausimais,
turi vertingus verslo rySius — visa tai yra vertinama, kaip esminis jmonés tolesnio augimo veiksnys.

Kaip teigiama BGI vertinime, dalis jmoniy (pvz., naujos mazos technologinés jmonés) yra
labai svarbios Salies ekonomikai, bet KI, nepriklausomai nuo ekonominio ciklo, jas finansuoja
nenoriai arba visai nefinansuoja. Tam tikros galimybés tokioms jmonéms egzistuoja rizikos kapitalo
rinkose®®. Remiantis LT VCA tyrimu, portfelio jmoniy nuomone, rizikos kapitalo priemonés yra
vienas (ar vienintelis) prieinamas finansavimo Saltinis jmonés plétrai ar kai kuriais atvejais jmonés
steigimui ir idéjos jgyvendinimui. Jmonés ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje nusprendzia
bendradarbiauti su RKF dél $iy priezas¢iy: kity FP trikkumas, pri¢jimas prie finansiniy resursy net
tuomet, kai neturima pakankamai pajamy ir nereikalaujama jkeisti papildomo turto (nereikia
garantijos), aktyvus dalyvavimas jmonés valdyme, konsultacijos verslo ir vadybos klausimais,
pri¢jimas prie vertingy verslo rySiy. DaZnai portfelio jmonés pabrézia, kad RKF Lietuvoje turi Ziniy
apie inovatyvius verslo modelius ko negalima pasakyti apie tradicines FI. Pabréziama, kad net
100 proc. inovatyviy portfelio jmoniy dalyvavusiy apklausoje teigia, kad tik RKF investavus i
jmone, kuri yra ypa¢ ankstyvojoje ir pacioje rizikingiausioje veiklos vystymosi stadijoje, buvo
nuspresta sparciai testi projekto apréptis — be RKF investicijos biity sunkiai jsivaizduojamas idéjos
ir tolimesnis projekto realizavimas. Tokiu atveju investuotojai daznai yra jtraukiami j verslo plétra,
0 siekis auginti verslo verte yra abipusis. Tai akcentuoja didZioji dauguma portfelio imoniy esanciy
ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje.

Taciau, remiantis BGI vertinimu, privataus ir rizikos kapitalo rinkose tik maza dalis jmoniy
(atitinkanciy privaciy ir rizikos kapitalo investuotojy keliamus reikalavimus tikétinai grazai ir kt.)
gali gauti finansavima. Todél islieka poreikis jgyvendinti priemones, kurios paskatina F] finansuoti

48 BGI vertinimas
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del savo kreditinés rizikos maZziau patrauklius, taciau Salies ekonomikos vystymuisi svarbius,
SVV subjektus.

Poveikis Salies ekonomikai daromas ne tik per rizikos kapitalo investicijas gavusias jmones,
bet ir per kitas Salies jmones, kuriy elgsena, plétojantis rizikos ir privataus kapitalo rinkoms,
keiciasi. Rizikos kapitalo ir verslo angely rinkos formavimas turi teigiamg poveikj bendrai Salies
verslo kulttirai, jmoniy pozitriui, kad verslg galima vystyti ne tik nuosavomis ar K] skolintomis
1éSomis, bet ir pritraukiant privacius ar rizikos kapitalo investuotojus.*®

JEREMIE iniciatyva, turéjo esminj postimj rizikos kapitalo ir verslo angely rinky
vystymuisi Lietuvoje. Maza $alies ekonomika néra patraukli stambiems tarptautiniams RKF, todél,
norint sudaryti galimybes didel; augimo potencialg ir rizikg turinCioms jmonéms gauti finansavima,
aktualus tampa vietiniy rinkos dalyviy auginimas.*

4.2.1 Skoliniy ir su jomis susijusiy priemoniy kokybiné nauda

Kaip nurodoma BGI vertinime, paskoly ir su paskolomis susijusiy FP poveikis, gerinant
priéjima prie finansavimo Saltiniy, pasireiSké kelias aspektais. | paskoly rinkg buvo jlieta papildomy
pinigy, kurie jmonéms buvo ypac¢ sunkiai prieinami ekonominio sunkmecio laikotarpiu. Garantijy ir
portfeliniy garantijy FP sudaré galimybes pasiskolinti tiems SVV subjektams, kurie negauty
finansavimo dél uzstato reikalavimy netenkinimo ar finansavimg gauty mazesne nei reikalinga
apimtimi. Mazesni skolinimosi kastai dél palankesniy (vidutini$kai apie 1 procentiniu punktu)
paskoly paltikany normy ir taikomo dalinio paliikany kompensavimo padidino prieinamuma prie
finansavimo.

Didel¢ dalj iSduoty paskoly sudaré apyvartinés paskolos, skirtos plétrai ir verslo veiklos
stiprinimui, todél paskoly FP pirmiausia sudaré galimybes jmonéms uztikrinti veiklos testinuma
ekonominio sunkmecio metu. monés, gavusios paskolas pagal MK2, kurioje 80 proc. sudaré
apyvartinés paskolos, savo apyvartos augimo tempus padidino tik 1 procentiniu punktu daugiau
lyginant su panaSiomis rinkos jmonémis. Taciau Sios FP tik investiciniy paskoly poveikio
vertinimas parodé 16 proc. punkty teigiama poveikj apyvartai. Zenkly poveikio darbo viety skai¢iui
ir uzimtumui skirtumg tarp apyvartiniy ir investiciniy paskoly parodé poveikio darbuotojy skaiciui
vertinimas (atitinkamai +4 ir +21 proc. punktai). Panasi poveikio apimtis tikétina ir uz investicines
paskolas suteikty garantijy atveju.

FP 1éSy panaudojimo pakartotinumas bendra tokiy FP poveikj ilgesniu laikotarpiu dar labiau
padidina.

Garantijos labiau nei subsidijy priemonés prisideda prie Salies ekonomikos jauny versly
finansavimo. Remiantis duomenimis iki 2012 m. pabaigos, 16,9 proc. garantijy suteikta uz 2 mety
ar trumpesng veiklos patirtj turin¢iy MV] paskolas. Subsidijy priemonése $iy jmoniy dalis sudaro
tik 3,7 proc. Garantijy poveikis siejamas su paskolos paskirtimi.>!

Apyvartinés paskolos pasizymi gana mazu efektyvumu kuriant poveikj apyvartai,
darbuotojy skaiCiui ar pelningumui, taciau dél grjztamumo veiksnio yra laikomos efektyviomis

49 BGI vertinimas
50 BGI vertinimas
51 BGI vertinimas
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ilguoju laikotarpiu (daugkartinis mazas poveikis kaip pvz., AKF ir MK2). Taip pat leidzia pritraukti
privacias K] l1éSas bei pasizymi nedideliais administraciniais kastais.

Garantijy FP priskirtinas didziausias privaciy 1éSy pritraukimo efektyvumas. Efektyvumas
poveikio pozitriu yra panasus kaip paskoly (priklausomai nuo paskolos paskirties), o
administraciniai kaStai mazi. Administraciniy kasty jmonéms poziiiriu, efektyvesnés yra portfelinés
garantijos.

4.3 FP suderinamumas su Kitomis intervencijos priemonémis

Kaip nurodoma ESTEP analizéje, 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Lietuvai ir
kitoms ES Salims naréms prioritetinése srityse atsiveria galimybés pasinaudojant ne tik ES SF
1éSomis, bet ir kity ES ir tarptautiniy programy galimybémis efektyviau ir didesne apimtimi
igyvendinti pokycius konkreCiose srityse. Didziausios galimybés 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu apims prioritetines sritis, susijusias su mokymu ir Svietimu, inovacijy ir moksliniy
tyrimy plétra, kokybisku uzimtumu ir darbo jégos judumu, socialinés jtrauktiems didinimu ir skurdo
mazinimu, darniu vystymusi ir aplinkosauga, energetiniu efektyvumu, verslo konkurencingumu bei
informacine visuomene. ES 1é8y ir kity finansavimo S$altiniy intervencijos turi buti suderintos, kad
nebiity finansuojamos tos pacios sritys ar veiklos, ir intervencijy poveikis bty kaip jmanoma
didesnis ir platesnis.

Partnerystés sutartyje nurodoma, kad suderinamumu laikomas tiksly, uzdaviniy, veikly ir
procediiry deréjimas, kuris leisty integruotai naudoti visus finansinius instrumentus siekiant
nacionaliniy ir ES tiksly. Siekiant jvertinti, kiek ir kokios sritys gali biiti finansuojamos i$ fondy ar
programy, Partnerystés sutartyje pateikiamas ES SF ir kity finansiniy iniciatyvy saraSas, atlikta jy
prioritety, tiksly ir uzdaviniy panasumo ir suderinamumo analiz¢, pateikiama Sios analizés pagrindu
parengta suvestiné, kurioje matyti ES SF ir kity FP persidengimas remiamy politikos sri¢iy
atzvilgiu bei kity FP tiksly suderinamumas su ES SF VP prioritetais.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, kuriant priemones, finansuojamas i$ ES SF 1ésy,
svarbu jvertinti, ar jos nefinansuoja tokiy pat (ar labai panaSiy) veikly ir néra skirtos tai paciai
tikslinei grupei, t.y. tiems patiems pareiSkéjams (galutiniams naudos gavéjams). Ypaé biitina
atsizvelgti ] tai, kad per FP remiamos veiklos ir pareiSkéjai nebiity remiami ir subsidinémis
priemonémis, nes tokiy FP paklausa biity Zenkliai sumazinta dél galimybés gauti negrazinama
parama. Kaip nurodoma ESTEP analizéje, biitina jvertinti, ar ir kaip verslui suplanuotos priemonés
dera tarpusavyje. Visos priemonés, SKirtos verslui, bendrai turi prisidéti prie geresnio tiksly
pasiekimo, paskatinti Gikio vystymasi tam tikrose srityse, duoti sinergijos efekta.

4.3.1 Verslui skirty FP suderinamumas su kitomis FP

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojama verslui skirtas priemones finansuoti
per UM, SADM ir ZUM priemones.

Remiantis ESTEP analizéje atliktomis politika formuojanciy institucijy atstovy
apklausomis, 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu SADM planuoja ir toliau teikti parama
pradedantiesiems versla, jgyvendindama FP, panaSiag j 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu
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igyvendintg priemone ,,Verslumo skatinimas“. Kaip rodo esama situacija rinkoje bei VSF veiklos
rezultatai (naujai jsteigty versly bei sukurty naujy darbo viety skaicius), rinkoje tokia FP bus
paklausi ir reikalinga.

Kaip nurodoma ESTEP analizéje, SADM ir UM 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
planuojamos verslo plétrai skirtos priemonés nekonkuruos tarpusavyje ir viena kitos nedubliuos.
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu SADM planuoja ir toliau teikti paskolas SVV subjektams,
kurie atitinka Sias sglygas: 1) praSomos paskolos dydis — iki 25 tukst. EUR ir 2) SVV subjektas
pradeda verslg arba veikia ne ilgiau nei vienerius metus. Tuo atveju, jei SVV subjektas neatitinka
bent vieno i§ Siy kriterijy, paramos verslui jis turés kreiptis pagal UM administruojamas SVV
plétrai skirtas priemones (tokia takoskyra buvo numatyta UM ir SADM susitikimy metu).

Taip pat ESTEP analizéje atkreiptinas démesys j ZUM planus 2014—2020 m. programavimo
laikotarpiu. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu EZUFKP léSas naudojo ir FP. Garfondo
isteigtas ir valdomas Paskoly fondas teiké lengvatines paskolas Zemes tikio veikla uZsiimantiems
tkio subjektams. Paskoly fondas buvo ijkurtas siekiant uztikrinti palankesnes finansavimo
galimybes verslo plétrai ir palengvinti 1€y jsisavinimg sukuriant galimybes projekty vykdytojams
uztikrinti projekty bendra finansavimg. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu | paramg i$
EZUFKP, pagal Lietuvos kaimo plétros 2007-2013 mety programos priemones, galéjo pretenduoti
tik jmonés, uzsiimanéios zemés iikio produkty gamyba ir perdirbimu. Kaimo vietovése
besisteigiantys ar veikiantys SVV subjektai, kuriy veikla (projektai) susijusi su zemés ukio
produkty, misko, zuvininkystés ir akvakultiiry auginimu, gamyba, pirminiu perdirbimu ar pan.,
negaléjo pretenduoti j kitus valstybés remiamus finansavimo 3altinius®. ZUM, planuodama
EZUFKP léSomis finansuojamas priemones 2014—2020 m. programavimo laikotarpiu, svarsto
galimybe plésti paramg gaunanciy tkio subjekty rata ir finansuoti kaimo vietovese veikla
vykdancius SVV subjektus, nepriklausomai nuo jy veiklos. Be subsidijy, ketinama tokias imones
remti ir FP. Reikia atkreipti démesj, jog, ZUM nusprendus iSplesti j EZUFKP lésas galinciy
pretenduoti wkio subjekty ratg ir émus taikyti FP, tokia priemoné konkuruoty su SADM
planuojama verslumo skatinimo priemone, kuri taip pat skirta SVV, bei su kai kuriomis UM
administruojamomis SVV skirtomis FP priemonémis.

ESTEP analizéje rekomenduojama atskirti FP pagal veiklas ir nustatyti, kad EZUFKP
léSomis biity remiamos tos iikio subjekty veiklos, kurios susijusios su Zemés tikio produkty (taip pat
misko, Zuvininkysteés ir akvakultiiry) auginimu, (pagrindine) gamyba, pirminiu perdirbimu, prekyba,
o SVV subjekty veikla, nesusijusi su minétomis sritimis, biity remiama SADM ir UM
igyvendinamy FP 1éSomis.

52 Pavyzdziui, INVEGA neteikia garantijy paskoloms, suteikiamoms projektams, susijusiems su zemés tikio
produkty, misko, zuvininkystés ir akvakultiiry auginimu, gamyba, pirminiu perdirbimu, taip pat neteikia lengvatiniy
paskoly jmonéms, uzsiimancioms zemes tikio produkty pagrindine gamyba, perdirbimu ir prekyba. Dalinis palikany
kompensavimas (nors pastarasis yra tam tikra subsidijos forma, o ne finansiné priemoné) negalimas Zzuvininkystés ir
akvakultiiros, Zemés tikio produkty gamybos sektoriuose veikiancioms jmonéms.
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4.3.2 Verslui skirty FP suderinamumas su kity ES programu, kity Saliy ar nacionalinémis
priemonémis

2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu Lietuvoje jgyvendinamos dvi pagrindinés labai mazy
paskoly (paskoly iki 25 tikst. EUR) teikimo priemonés, kuriy 1Sy panaudojimas baigési
2015 m. 111 ketv. — priemoné ,,Verslumo skatinimas“ ir PROGRESS priemoné®. Lyginant priemone
,verslumo skatinimas® ir PROGRESS mikrofinansavimo priemong, butina iSskirti, kad abiejy
priemoniy tikslus galima jgyvendinti vienoje FP, prapleiant prioritetiniy grupiy spektra, nes abi
Sios priemonés yra orientuotos j tuos pacius paskoly gavéjus.

Lyginant kity intervencijy priemones, skirtas verslui kurti ar plésti ir jgyvendinamas
dotacijy arba subsidijy forma, jgyvendintas 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, galima
iSskirti Sias subsidijy priemones, kuriy finansavimo sritis buvo tokia pati arba labai panasi | tuo
paciu metu jgyvendinty FP finansavimo sritis ir tikslus:

. VP2-2.1-UM-01-K priemoné ,.Lyderis LT*: priemoné, kuria finansuojamos jmoniy,
i$skyrus labai mazy jmoniy, investicijos | materialyjj turta, pastaty ir kity statiniy jsigijima, statyba,
rekonstravimg, remonta, ir nematerialyjj turta, susijusi su naujy gamybos technologiniy linijy
jsigijimu ir jdiegimu, esamy gamybos technologiniy linijy modernizavimu, jmonés vidiniy
inZineriniy tinkly, kuriy reikia naujoms gamybos technologinéms linijjoms diegti ar esamoms
modernizuoti, jrengimu. Gamybos technologinés linijos turi biti skirtos apdirbamosios gamybos
produktams gaminti ir veikloms vykdyti;

. VP2-2.1-UM-06-K priemoné ,,Invest LT-2: priemoné¢, kuria finansuojamos privaciy
JA tiesioginés vidaus investicijos | didelés pridétinés vertés gamybos ir (ar) didelés pridétinés vertés
paslaugy verslo pradzig ir plétra. Projektas negali bti jgyvendinamas didZiausiy Lietuvos miesty —
Vilniaus, Kauno, Klaipédos savivaldybése;

. VP2-2.1-UM-05-V priemoné ,,Invest LT+*: priemong¢, kuria finansuojamos privaciy
JA ar uZsienio jmoniy filialy tiesioginés uZsienio investicijos j didelés pridétinés vertés gamybos ir
(ar) didelés pridétines vertés paslaugy verslo pradzig ir plétra Lietuvoje;

o VP2-1.3-UM-03-K priemoné ,,Intelektas LT+“: priemoné skirta jmoniy pradinéms
investicijoms, kuriomis kuriama naujos jmonés ir (ar) kuriama, ir (ar) pleCiama esamos jmonés
moksliniy tyrimy ir technologinés plétros infrastruktiira;

o VP2-1.4-UM-02-K priemoné ,Inoklaster LT+*“: priemoné, kuria finansuojamos
klasterio koordinatoriaus investicijos, susijusios su:

v' Kklasterio mokymo ir tyrimy centro infrastruktiira;

v' Kklasterio bendro naudojimo (atviros prieigos) MTTP infrastruktira (laboratorijos,
bandymy patalpos ir panasiai);

o VP2-1.3-UM-02-K priemoné ,,Intelektas LT*: priemoné skirta jmoniy MTTP veiklai,
nenumatant finansavimo su MTTP susijusiomis pradinéms investicijoms;

. VP2-1.4-UM-01-K priemoné ,,Inoklaster LT*: priemoné, kuria finansuojama klasterio
koordinatoriaus veikla, susijusi su:

%8 2010 m. jkurta Europos mikrofinansy priemoné ,,PROGRESS* (PROGRESS priemoné) siekia palengvinti
prieiga prie mikrofinansavimo visoje Europoje. Ypac palankios §iy paskoly teikimo saglygos moterims verslininkéms.
PROGRESS priemone finansuoja EK ir EIB, 0 administruoja — EIF.
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v tyrimy, kuriy reikia klasteriui plétoti, atlikimu;

v klasterio rinkodaros, skirtos naujiems klasterio nariams pritraukti, organizavimu;

v’ klasterio bendro naudojimo (atviros prieigos) infrastruktiros valdymu ar
administravimu;

v/ mokymo programy, seminary ir konferencijy rengimu, siekiant skatinti klasterio
narius keistis ziniomis, patirtimi ir jgidziais, stiprinti klasterio vidinius ir iSorinius
bendradarbiavimo rysius.

Siekiant visoms jmonéms suteikti galimybe pasinaudoti ES SF teikiamomis 1éSomis, taip pat
sieckiant modernizuoti, atnaujinti ar jdiegti naujas technologijas arba sprendimus, apklausty F]
nuomone, panaSias ar analogiskas iSvardytas subsidijy priemones, skirtas SVV, ateityje sitiloma
jgyvendinti per FP, nebent jos biity orientuotos j labiausiai siektinas skatinti sritis, kaip, pvz.,
regioniné plétra.

Sias subsidijy teikimo priemones galima vykdyti kartu su FP, pvz., prie§ investuojant j
imong¢s kapitalg, imonei, ] kurig planuoja investuoti, gali reikéti atlikti projekty techniniy galimybiy
studija, siekiant jmonei tinkamai pasirengti igyvendinti MTTP projektus ir sumazinti didesniy
investicijy nesekmés rizika. Tokios studijos galéty biiti finansuojamos i§ ES SF 1¢8y, kaip techniné

pagalba.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamy (jgyvendinty) verslo finansavimo
priemoniy Zemélapis pateiktas 39 pav.
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39 pav. IS ES SF lésu 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamy
(igyvendinty) verslo réemimo priemoniy pasiskirstymas (1 Lt = 0,2896 EUR)

~57 proc. ~43 proc.

Skirty lé3y priemonéms (Lt) proporcija

~30 proc. ~70 proc.

Paremty verslo subjekty (vnt.) proporcija

SUBSIDINES

priemonés
I

FINANSINES

priemoneés
|

AUGIMAS

Saltinis: studija

Toliau vertinime aptariamos konkre¢ios programos, kuriy 1éSomis 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu galéty pasinaudoti verslas ir priemoniy (jei jau yra numatytos)
suderinamumas su UM planuojamomis priemonémis verslui.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu horizontaliosios paramos priemonés SVV bus
prieinamos pagal EK programas Horizontas 2020 ir COSME.
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40 pav. FP jgyvendinimas ir derinimas 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu

Finansinés priemonés 2014-2020

ES lygio priemonés Regionineés (nacionalinés) priemonés
Tyrimai’ |novacij|_1 Horizontas 2020
. Kapitalo ir rizikos pasidalinimo FP
létra — EIF B =

_p_ . (2,8 mird. EUR, jskaitant maziausiai 710 min.
jsitraukimas EUR InnovFin)

2 SCOIS:"IEEUR Kiirybinga Europa
Vystymasis, darbai jska)itamntrﬁ_';ﬂ e Garantijy FP Europos struktdriniy ir investiciniy

’ .

ir socialine EUR skirty SV fondy (ESIF) priemones

carantiiy FP (121 min. EUR)

sanglauda — EIF

Bendras ES lygmuo (ESIF)

jsitraukimas =
S . .. Erasmus visiems
Socialiniai poky¢iaiir "
. - Garantijy FP .
inovacijos (EASI) (517 min. EUR) Standartizuotos FP (angl. ,,Off-the

shelf”)
Europos infrastruktdros tinkly priemoné (CEF).
Visas skirtas biudZetas 2,9 mird. EUR. . . ) »
- Rizikos pasidalijimas (pvz. projekto obligacijos) ir Naujai kuriamos FP (angl. ,Tailor made®)
Infrastruktdra, .
Rk kapitalo FP
energetlka, (Projekto obligacijy iniciatyva = 460 min. EUR)
skaitmeniné =
. ife +
darbotvarké

Rizikos pasidalijimas, garantijosir kapitalas

(Deep green, Natural Capital and RSIII)
{350 min. EUR)

Horizontas 2020 yra didziausia tyrimy ir inovacijy programa ES, kuriai i§ viso
2014-2020 m. bus skirta 80 mlrd. EUR, neskaitant privaciy investicijy 1éSy, kurias ketinama
pritraukti®*. Pagal programa Horizontas 2020 planuojamos intervencijos moksliniy tyrimy ir
inovacijy srityje, vykdant tarptautinio lygmens mokslinius tyrimus, investuojant j pagrindines
technologijas, didinant finansavimo galimybes ir remiant MV], skatinamas bendradarbiavimas tarp
mokslo ir verslo, sieckiama padidinti verslo investicijas § MTEP ir inovacijas. LéSos SVV bus
skirstomos teikiant subsidijas bei finansuojant juos per FP.

Imoniy konkurencingumo ir MVI programos COSME I1éSomis gali biti jgyvendinamos
veiklos, kuriomis bus didinamos MV] galimybés gauti finansavima nuosavo kapitalo ir skolos
forma bei uztikrinamos geresnés MV] galimybés gauti finansavimg jy steigimo ir augimo etapais,
didinamos galimybés patekti j rinkas, ugdomas verslumas ir verslo kultira. COSME programoje
2014-2020 m. numatyta 2,3 mird. EUR®.

2014 m. rugpjucio ménesj EIF paskelbé kvietimus pagal Horizontas 2020 ir COSME
programas. Paskelbti kvietimai tiesioginiy garantijy ir pergarantavimo priemonéms pagal abi
programas ir privataus kapitalo priemonei pagal COSME programa. Atkreiptinas démesys, kad
pagal COSME ir Horizontas 2020 jgyvendinamos FP néra laikomos valstybés pagalba, o tai yra
vienas pranasumy pries i§ ES SP ar valstybés 1éSy jgyvendinamas FP. Taip pat pagal abi programas

4 ESTEP analizé
%5 http://ec.europa.eu/enterprise/initiatives/cosme/index_en.htm.
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finansuojamos FP gali buti derinamos su FP, jgyvendinamomis i§ nacionaliniy ar regioniniy bei kity
institucijy (pvz., EIB) programy.

Tiesioginiy garantijy priemoniy pagal abi programas tinkami FT yra vieSosios ir privacios
kredito ar finansy jstaigos arba paskoly (skolos) fondai, garantijy dydziai — iki 50 proc., 0
dengiamas nuostolis — nesumokéta pagrindinio sandorio dalis ir (ar) palikanos. Abiem atvejais
tinkami sandoriai yra naujas skolinis finansavimas, kuris apima paskolas ir lizingg (COSME atveju
dar ir subordinuotas bei konvertuojamas paskolas ir bankines garantijas), o taip pat leidziami
atsinaujinantys sandoriai, pvz., kredito linijos. Taciau i§ programos Horizontas 2020 finansuojamos
neapribotos portfelinés garantijos, o COSME programos atveju — pirmo nuostolio apribotos
portfelinés garantijos, t. y. garantijy iSmoky suma yra ribojama virSutinés ribos norma, kuri negali
virSyti 20 proc. Todél kapitalo poreikio mazinimo prasme Horizontas 2020 FP turéty bati
finansiniams tarpininkams patrauklesné. Taip pat skiriasi maksimalus tinkamo sandorio dydis —
programos Horizontas 2020 atveju jis gali siekti 7,5 min. EUR, o COSME programos atveju —
150 tukst. EUR, taciau §i riba gali buti virSyta, jei sandoris neatitinka programos Horizontas 2020
kriterijy, ir galutiniai naudos gavéjai — programos Horizontas 2020 atveju galutiniais naudos gavéjai
gali bati ne tik SVV subjektai, bet ir mazos vidutinés kapitalizacijos jmonés (iki 499 darbuotojy
imtinai). Taciau programos Horizontas 2020 atveju yra nustatyti reikalavimai dél MTEP veikly,
kurie gali labai riboti galimy galutiniy naudos gavéjy rata. Be to, pagal COSME programa
teikiamos garantijos yra nemokamos, o0 programos Horizontas 2020 atveju nustatytas metinis
garantijos mokestis.

Pergarantavimo FP priemoniy salygos i§ esmés yra analogiSkos tiesioginiy garantijy
priemoniy salygoms, i$skyrus tinkamus finansinius tarpininkus, kurie Siuo atveju yra vieSos ar
privacios garantijy schemos, garantijy institucijos ar kitos kredito ir finansy jstaigos, turin¢ios teis¢
teikti garantijas. Todél detaliau Siy priemoniy salygos néra analizuojamos.

Pagal COSME programa jgyvendinamos privataus kapitalo FP tinkami finansiniai
tarpininkai yra investiciniai fondai, privataus kapitalo fondai ir specialios paskirties subjektai (angl.
,,Special purpose vehicles ). Galutiniai naudos gavéjai pagal Sig priemong yra SVV subjektai
augimo ir plétros stadijose, o 1 tokius galutinius naudos gaveéjus turi buti investuota daugiau nei
50 proc. fondo, kuriam skiriamos léSos i§ COSME programos, investicijy sumos. Toks reikalavimas
gali buti laikytinas privalumu, kadangi jis iSplecia galimy investicijy rata. Taip pat atkreiptinas
démesys, kad privac¢iy nepriklausomy investuotojy dalis fonde turi sudaryti bent 30 proc., o tai yra
palankesnis reikalavimas nei nustatytas naujuosiuose valstybés pagalbos reglamentuose. Taciau
pagal §ig COSME programos priemonge COSME programos 1é8y dalis gali sudaryti ne daugiau
25 proc. bendros jsipareigojimy sumos. Be to, visi investuotojai pelng turi pasidalyti proporcingai.

2004 m. jstojusi j ES, Lietuva prisijungé ir prie Europos ekonominés erdvés (toliau — EEE),
todél jai tapo prieinama EEE ir Norvegijos finansiniy mechanizmy parama (subsidijos). Pirmuoju
(2004-2009 m.) paramos laikotarpiu Lietuvai buvo skirta 67,3 min. EUR EEE ir Norvegijos
finansiniy mechanizmy paramos jvairiems projektams ir subsidijy schemoms jgyvendinti. EEE
parama buvo skirstoma pagal 9 prioritetus. Beveik pusé visos i§ EEE ir Norvegijos finansiniy
mechanizmy skirtos Lietuvai paramos (29,5 min. EUR) teko sveikatos apsaugos ir vaiky prieziiiros
iniciatyvoms. Apie penktadalis paramos (11,2 min. EUR) buvo skirta kultiiros paveldo projektams
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skirtiems istoriniams pastatams iSsaugoti. Kitos pagrindinés remtos sritys buvo pilietinés
visuomenés stiprinimas per nevyriausybines organizacijas fonda (5 min. EUR), regioninés politikos
plétra (6,15 mIn. EUR), zmogiskyjy istekliy raida, parama skirta Sengeno sistemos reikalavimams
jgyvendinti bei moksliniai tyrimai®®. Antrasis EEE ir Norvegijos finansiniy mechanizmy laikotarpis
apima 2009-2014 m.%” Siuo laikotarpiu Lietuvai skirta 45,6 min. EUR (bruto) Norvegijos ir
38,4 min. EUR (bruto) EEE paramos jvairiems projektams Salyje jgyvendinti. EEE paramos
instrumento finansuojamos programos veiklos nesusijusios su verslumo (SVV) skatinimu.
Norvegijos finansinio mechanizmo 1é8as numatoma paskirstyti iki 2014 m. pabaigos, o projekty (jei
ju bus) jgyvendinimo laikotarpis tgsis iki 2016 m. balandZzio ménesio. Dél laiko faktoriaus
programos intervencijos nebepersidengs su UM planuojamomis priemonémis, nes daugumg UM
verslui skirty 2014-2020 m. programavimo laikotarpio priemoniy planuojama pradéti jgyvendinti
tik 2015 m. pabaigoje. Parama sekanc¢iam laikotarpiui (nuo 2015 m.) néra suplanuota (neaiski suma,
programos, veiklos), todél UM 2014-2020 m. programavimo laikotarpio FP verslui, persidengimui
su Norvegijos finansinio mechanizmo parama jvertinti §iuo metu triksta informacijos. Jei panasios
intervencijos i§ Norvegijos finansinio mechanizmo bus planuojamos tolimesniam laikotarpiui (po
2015 m.), reikia atkreipti démesj j suderinamuma su UM administruojamomis FP verslui.*

2008-2012 m. Sveicarija Lietuvai pagal bendradarbiavimo programa skyré beveik
70,9 min. Sveicarijos franky (vir§ 58 min. EUR) parama pagal 4 teminius prioritetus: aplinka ir
infrastruktiira, parama zmogaus ir socialinei plétrai, nevyriausybiniy organizacijy skatinimas bei
saugumas, stabilumas ir parama reformoms. Visos paramos sutartys pagal Lietuvos ir Sveicarijos
bendradarbiavimo programg jau pasiraSytos, skirtos 1éSos turi biiti panaudotos iki 2017 m. vidurio,
o informacijos apie tolesnj finansavima nepateikiama.>®

ERPF léSomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu finansuojamos Lietuvos ir Lenkijos
bendradarbiavimo per sieng programa bei Latvijos ir Lietuvos bendradarbiavimo per sieng
programa. Lietuvos ir Lenkijos bendradarbiavimo per sieng programos, jgyvendinamos 2007—-2013
m. laikotarpiu, prioritetai — konkurencingas ir produktyvus pasienio regiono augimas (mazos
ekonomings infrastruktiros modernizavimas, verslo aplinkos skatinimas ir tvaraus pasienio regiono
abipusio turizmo skatinimas ir kultros bei istorijos paveldo iSsaugojimas) ir pasienio regiono
sanglauda ir sustiprinta bendra pasienio regiono kokybé (naujy socialinio ir kultlirinio

bendradarbiavimo tinkly kiirimas bei esamy tinkly stiprinimas ir gyvenamosios aplinkos gerinimas).
60

Latvijos ir Lietuvos bendradarbiavimo per sieng programa jgyvendinama pagal
2007-2013 m. Europos teritorinio bendradarbiavimo tiksla. Latvijos ir Lietuvos programos tikslas —
prisidéti prie darnios socialinés ir ekonominés pasienio regiono plétros ir taip didinti jo
konkurencin] pranasumg siekiant, kad regionas tapty patrauklus gyventi ir lankytis. Parama
teikiama Siems prioritetams — socialing ir ekonominé regiono plétra ir konkurencingumo skatinimas

% ESTEP analizé
5" Ten pat
%8 Ten pat
% Ten pat
8 ESTEP analizé
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(31958 759 EUR, priemonés remia verslo, darbo rinkos, tyrimy ir technologijy plétra, gerina
pasienio regiono pasiekiamumg jo viduje ir i§ iSorés) ir patraukli gyvenamoji aplinka ir darni
bendruomené (28 123 707 EUR, priemonémis siekiama skatinti bendradarbiavima viesyjy paslaugy
ir gamtos iStekliy valdymo srityse, didinti pasienio regiony patraukluma, siekti darnios
bendruomenés kiirimo (mazi projektai).

Abi programos su UM verslui skirtomis priemonémis nekonkuruoja — paramga pagal Latvijos
ir Lietuvos bendradarbiavimo per sieng programa gali gauti vietos ir regioninés valdzios
institucijos, nacionalinés valdzios institucijos, jstaigos, kuriy veiklg reglamentuoja viesSoji teis¢,
nevyriausybinés organizacijos. Parama verslo subjektams tiesiogiai pagal Lietuvos ir Lenkijos
bendradarbiavimo per sieng programg 2007-2013 m. nebuvo teikiama, taciau, LR vidaus reikaly
ministerijos duomenimis, asocijuotoms privac¢ioms struktiiroms nebuvo draudziama gauti parama
pagal Sias programas, jei asocijuotos privacios struktiiros projekte nebuvo pagrindinis partneris.
Kadangi UM planuojamos FP néra skirtos verslo asociacijoms, priemonés nekonkuruos su
bendradarbiavimo per sieng programy intervencijomis®..

Siuo metu, 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, UM jgyvendina §ias verslui skirtas
priemones®?:

v 03.3.1-1IVG-T-810 priemoné¢ ,,Dalinis paltikany kompensavimas*: finansuojama veikla
— dalinis paluikany kompensavimas SVV subjektams.

v 03.1.1-1IVG-T-809 priemoné¢ ,,Dalinis paltikany kompensavimas*: finansuojama veikla
— dalinis paluikany kompensavimas SVV subjektams.

v 04.2.1-IVG-T-811 priemon¢ ,,Dalinis paliikany kompensavimas*: finansuojama veikla
— paskoly ir finansinés nuomos (lizingo) sandoriy, skirty jrangai ir technologijoms (technologiniams
sprendimams), jgalinantiems didinti jmoniy energijos vartojimo efektyvuma, diegti, dalinis
palikany kompensavimas pramonés jmonéms.

v 03.3.1-LVPA-K-838 priemoné ,,Dizainas LT*: finansuojama veikla — netechnologiniy
inovacijy sukarimo ir (ar) diegimo gamybos procesuose ir (ar) paslaugose skatinimas, pritaikant
originalius gaminiy/paslaugy dizaino sprendimus.

v 03.3.1-LVPA-K-841 priemoné ,,DPT pramonei LT+“: finansuojama veikla — didelio
poveikio technologijy (toliau - DPT) diegimas Lietuvos tradicinés pramonés sakose, siekiant
stiprinti ir modernizuoti MV] pramonine baze, sudarant sglygas masinei inovatyviy produkty
(panaudojant DPT) gamybai plétoti.

v 03.3.1- LVPA -K-806 priemoné ,,E-verslas LT*: finansuojama veikla — elektroninio
verslo sprendimy, kuriais siekiama optimizuoti su gamybos ir (ar) paslaugy teikimu ir veiklos
organizavimu susijusius verslo procesus, diegimas mazose ir vidutinése jmonése.

v 03.3.2-IVG-T-829 priemoné ,Eco konsultantas LT“: finansuojama veikla —
konsultaciniy ekspertiniy paslaugy teikimas MV] efektyvesnio istekliy naudojimo, gamtiniy resursy
tausojimo ir panasiais klausimais.

v 03.3.2-LVPA-K-832 priemoné ,Eco-inovacijos LT*: finansuojama veikla —
netechnologiniy ekoinovacijy diegimas ir skatinimas.

61 ESTEP analizé
622017 m. rugséjo 14 d. duomenys, Saltinis www.esinvesticijos.lt
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v 03.3.2-LVPA-K-837 priemoné ,,Eco-inovacijos LT+ finansuojama veikla —
technologiniy ekoinovacijy diegimas ir skatinimas. Siekiant sumazinti neigiamas klimato kaitos ir
siltnamio efekto pasekmes, numatomos investicijos j materialyjj turta (jrenginius, technologijas),
kurj jdiegus mazéja neigiamas tkinés veiklos poveikis aplinkai, skatinama pramoniné simbiozé ir
uztikrinamas testinis aplinkos apsaugos efektas t. y. investicijos j Svaresnés gamybos inovacijas (juy
jdiegima), kuriose taikomi racionaliy istekliy naudojimo ir tarsos prevencijos metodai (pavyzdziui,
proceso modernizavimas (optimizavimas) tikslu sumazinti neigiama poveikj aplinkai ir (ar) tausoti
gamtos isteklius, beatliekiné gamyba, atlieky pakartotinis naudojimas ir (ar) perdirbimas,
atliekamos silumos panaudojimas (rekuperavimas, regeneravimas), srauty atskyrimas kt.).

v 03.2.1-IVG-T-825 priemoné ,,Expo konsultantas LT*: finansuojama veikla — aukstos
kokybés konsultacijos eksporto ir jmoniy tarptautinio bendradarbiavimo skatinimo klausimais.

v 03.2.1-LVPA-K-802 priemoné¢ ,Expo sertifikatas LT*: finansuojama veikla —
planuojamy eksportuoti produkty sertifikavimas, jskaitant reikalingus bandymus ir tyrimus.

v 03.1.1-LVPA-K-839 priemoné ,,Inkubatoriai LT+*“: finansuojama veikla — parama
inkubatoriy (verslo, meny inkubatoriy, kirybiniy rezidencijy) karimuisi ir (arba) esamy plétrai.
Planuojama finansuoti naujy arba besiplecian¢iy inkubatoriy infrastruktiaros karimg, siekiant
sudaryti sglygas teikti kokybiskas inkubavimo paslaugas naujai jsisteigusiems ir ne ilgiau kaip
trejus metus veikiantiems SVV subjektams pirmuosius penkerius veiklos metus.

v 03.3.1-FM-F-818 priemon¢ ,,Invest FP*: finansuojama veikla — finansiniy priemoniy,
kuriomis finansuojamos jmoniy investicijos j naujy gamybos technologiniy linijy jsigijima ir
jdiegima, esamy gamybos technologiniy linijy modernizavimg, jmonés vidiniy inzineriniy tinkly,
kuriy reikia naujoms gamybos technologinéms linijoms diegti ar esamoms modernizuoti, jrengima,
moderniy ir efektyviy technologijy diegima paslaugy sektoriuose, taip pat uztikrinti siy gamybos ir
paslaugy teikimo pajégumy veikima, jgyvendinimas.

v 09.4.3-ESFA-K-814 priemoné ,Kompetencijos LT*: finansuojama veikla -
specialiyjy mokymy, skirty sektoriniy kompetencijy ugdymui, jmonéms teikimas; darbo veikloje
jgyjamy auksto meistriskumo kvalifikacijy posistemés sukirimas; mokymai pradedanciyjy jmoniy
darbuotojy kompetencijoms ugdyti.

v 09.4.3-IVG-T-813 priemoné ,Kompetencijy vauceris“: finansuojama veikla —
mokymai jmonéms, taikant ,kompetencijy vaucerio sistemag®“, skirtg didinti kvalifikacijos
tobulinimo bei kompetentingumo plétros galimybiy prieinamuma jmoniy darbuotojams.

v 09.4.3-ESFA-T-846 priemoné ,Mokymai uzsienio investuotojy darbuotojams®:
finansuojama veikla — uzsienio investuotojy, investuojanc¢iy Lietuvos Respublikos teritorijoje j
gamybg ir (ar) paslaugas, darbuotojy mokymas ir kvalifikacijos tobulinimas, jskaitant mokymo
darbo vietoje organizavima.

v 03.2.1-LVPA-K-801 priemoné ,Naujos galimybés LT*: finansuojama veikla —
pavienis MVI ir jos produkcijos pristatymas uzsienyje vykstanciose tarptautinése parodose bei
grupinis MV ir jy produkcijos pristatymas uzsienyje ir (ar) Lietuvoje vykstanciose tarptautinése
parodose, mugése ir verslo misijose.

v 03.3.1-LVPA-K-820 priemoné ,,Procesas LT*: finansuojama veikla — netechnologiniy
inovacijy sukarimo ir (ar) diegimo gamybos procesuose ir (ar) paslaugose skatinimas, numatant
produkto, proceso ir paslaugy standarty diegimg MV], remiant inovatyviy vadybos metody ir
valdymo sistemy diegimg MVI.
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v 03.3.1-LVPA-K-803 priemoné¢ ,Regio Invest LT+“: finansuojama veikla —
moderniyjy technologijy diegimas, pritaikant esamus ir kuriant naujus gamybos ir paslaugy teikimo
pajégumus naujiems ir esamiems gaminiams gaminti ir paslaugoms teikti. Finansavimu bus
skatinamos jmoniy investicijos j naujy gamybos technologiniy linijy jsigijima ir jdiegima, esamy
gamybos technologiniy linijy modernizavima, jmonés vidiniy inzineriniy tinkly, kuriy reikia
naujoms gamybos technologinéms linijoms diegti ar esamoms modernizuoti, jrengima, moderniy ir
efektyviy technologijy diegimg paslaugy sektoriuose, taip pat bus siekiama uztikrinti Siy gamybos ir
paslaugy teikimo pajégumy veikima.

v 03.2.1-LVPA-V-826 priemoné ,, TarptautiSkumas LT*: finansuojama veikla — uzsienio
eksperty (vienos srities specialisty, galinciy veikti skirtingose rinkose) ir atstovy (veikianciy
jvairiose srityse, bet vienoje rinkoje) konsultacijos Lietuvos MV] grupéms Lietuvoje ir uzsienyje,
ieskant galimy pirkéjy tikslinése uzsienio rinkose; konsultacijos MV] grupéms apie rinky pazinimo
ir analizés priemones, eksporto plétros ir uzsienio klienty paieskos klausimais; konsultacijos dél
verslo klasteriy karimo MV], kurios dar néra susibarusios j klasterj, grupéms, kuriy veiklos
orientuotos kurti bendrus produktus ir siekti bendro eksporto augimo.

v 01.2.1-FM-F-816 priemoné ,,Technoinvestas*: finansuojama veikla — finansiniy
priemoniy, Kkuriomis finansuojamos jmonés (jskaitant pradedancias, jaunas, pumpurines,
ankstyvosios vystymosi stadijos inovatyvias jmones bei startuolius), vykdancios arba ketinancios
vykdyti MTEPI veiklas sumanios specializacijos srityse, jgyvendinimas.

v 03.2.1-LVPA-K-807 priemon¢ ,,Verslo klasteris LT*: finansuojama veikla — jmoniy
grupiy (klasteriy) sinergija paremtos veiklos, nukreiptos j naujy eksporto rinky paieska
(konsultacinés, jskaitant ekspertines, paslaugos, narysté tarptautiniuose tinkluose (platformose),
rinkodaros priemoniy, skirty jsiliejimui j tarptautinius tinklus, rengimas ir kita).

v 03.1.1-1VG-T-819 priemoné ,,Verslo konsultantas LT*: finansuojama veikla — aukstos
kokybés specializuotos verslo plétros konsultacijos, skirtos SVV subjektams.

v 03.1.1-FM-F-817 priemoné ,,Verslumas FP*: finansuojama veikla — SVV poreikius
atitinkanciy finansavimo modeliy rémimas, kuris leisty uztikrinti finansiniy saltiniy prieinamuma
verslui, ypatinga démes;j skiriant naujam verslui.

v 03.1.1-LVPA-V-815 priemoné , Verslumas LT*: finansuojama veikla — aukstos
kokybés konsultacinés paslaugos tiksliniy grupiy (jaunimo, motery, nejgaliyjy, vyresnio amziaus
asmeny, emigranty, seimos versly atstovy) SVV subjektams, vykdantiems veiklg ne ilgiau kaip 5
metus, skatinant versluma regionuose (labai mazy, mazy ir vidutiniy jmoniy bendradarbiavimo
(tinklaveikos); bendradarbystés centry veikly; karybiniy ir kultariniy industrijy verslo skatinimas);
verslo plétrg (konsultacijos socialinio verslo, antrosios galimybés, verslo perdavimo temomis) ir
skaitmeninj verslg (pradedanciyjy inovatyviy imoniy skatinimas).

v/ 09.4.3-ESFA-K-805 priemoné ,.Zmogiskieji istekliai Invest LT+“: finansuojama
veikla — uzsienio investuotojy, investuojanciy Lietuvos Respublikos teritorijoje | gamyba ir
paslaugas, darbuotojy mokymas ir kvalifikacijos tobulinimas (mokymas, kuriuo suteikiama ir
tobulinama kvalifikacija, specializuotos profesinés zinios ir jgudziai, bendrieji jgudziai), jskaitant
mokymo darbo vietoje organizavima.

Taip pat SADM jgyvendina Sias verslui skirtas priemones®:

832017 m. rugséjo 14 d., 3altinis www.esinvesticijos.It
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v 07.3.3-IVG-T-428 priemoné ,,Subsidijos verslo pradziai“: finansuojama veikla —
dalinis darbuotojo (-y) darbo uzmokescio islaidy kompensavimas tiems verslo subjektams, kurie yra
gave finansavima (paskola) pagal finansing priemong ,,Verslumo skatinimas 2014-2020.

v 07.3.3-FM-F-424 priemoné¢ ,,Verslumo skatinimas 2014-2020“: finansuojama veikla —
paskoly teikimas pradedantiesiems versla, derinant su konsultavimu verslo plano parengimo ir
jgyvendinimo klausimais.

Lietuvos verslas turi nemazg potencialg, yra sukuriama puikiy idé€jy, taciau neretai triiksta
ziniy ir galimybiy jas patikrinti, patobulinti ir jgyvendinti. Sickiant padéti pradedantiesiems
verslininkams jy idéjy vystymo procese, siiiloma jgyvendinti nauja FP ,,Akseleravimo fondas®, per
kurig biity teikiamos akseleravimo veiklos ir investicijos jaunam verslui. Atrinktas ,,Akseleravimo
fondo* valdytojas ir jo komanda padéty perspektyviy idéjy autoriams spresti finansavimo, verslo
administravimo, finansy, juridinius, zmogiskyjy iStekliy, techninius ir kitus klausimus. Nors verslui
yra teikiamos jvairios konsultacijos, taciau palnuojama nauja FP biity grista Akseleravimo fondo
komandos tiesioginiu dalyvavimu vystant startuolj. Jaunam verslui triksta kompetencijy ir
kasdienés realios praktinés pagalbos vystant verslg ir priimant strateginius sprendimus. Dél Sios
prieZasties pagal $ig priemone biity teikiamos ne konsultacijos, bet Akseleravimo fondo komanda
tiesiogiai dalyvauty vystant startuolius. Konsultanty motyvacija néra paremta verslo s¢kme, todél
daug efektyvesnis pagalbos startuoliams modelis yra nuolatinis darbas kartu ir investavimas
iSvystyta idéja. Atsizvelgiant j tai, $i priemoné nekonkuruoty su jau jgyvendinamomis verslui
skirtomis priemonémis.

Verslo akseleravimo priemoniy artimose rinkose apZvalga

Estijoje veikianciy verslo akseleratoriy apZvalga

=, ¢
Buildit |t

,Buildit“ akseleratorius — programa, skirta kiirybinés industrijos ir programinés jrangos
pradedanciosioms jmonéms i§ viso pasaulio.
Pagal Sig akseleravimo programa, kuri trunka keturias savaites, teikiamos Sios akseleravimo
paslaugos:
e mentorysté ir mokymai;
e strategijos verslo idéjos jteisinimui;
e produkto kiirimas ir plétra;
e pardavimai ir marketingas;
e privaciy 1ésy pritraukimas ir teisinés konsultacijos.

Po Sios 4 savaiCiy intensyvios akseleravimo programos, stipresnieji programos dalyviai

kviec¢iami dalyvauti testinéje programoje (angl. follow-on programme), kuri sudaroma individualiai
pagal kiekvieno dalyvio veiklos specifika. Sios programos metu dalyviai toliau konsultuojami
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mentoriy ir jiems suteikiama galimybé naudotis biuro patalpomis. Pazymétina, kad pats ,,Buildit*
akceleratorius neinvestuoja.

. EESTI ARENGUFOND a
Estonian development fund

,Estonian development fund“ (toliau — ,,Estijos plétros fondas®) yra valstybés valdoma
jstaiga, kurios tikslas padéti plétoti Estijos ekonomikg investuojant j inovatyvias jmones ir skatinant
tokiy jmoniy steigimasi. Nuo pat jsteigimo ,,Estijos plétros fondas®, sieckdamas uzpildyti investicijy
1 ankstyvos stadijos jmones trukuma, kartu su privaciais investuotojais investavo | ankstyvosios
stadijos didelj augimo potencialg turin¢ias mazas ir vidutines jmones taip plétodamas vieting rizikos
kapitalo rinka.

,Estijos plétros fondo*“ investicijos vykdomos vadovaujantis Akseleravimo fondy
investavimo strategija (angl. Investment Strategy for Accelerator Funds). Strategijos tikslas — plétoti
technologijy sektoriaus inovatyvias ankstyvosios stadijos jmones, teikiant joms akseleravimo
paslaugas ir rizikos kapitalo investicijas j akcinj kapitala arba i3 dalies akcinj Kapitala. Siai
priemonei jgyvendinti skirta 11,2 mIn. EUR, i8 kuriy 8,4 mIn. EUR planuojama skirti investicijoms,
0 2,8 mIn. EUR — akseleravimo paslaugoms. Taip pat planuojama pritraukti ir privaciy investuotojy,
kuriy investicijos turéty sudaryti ne maziau nei 30 proc. akseleravimo fondo vertés. Planuojamas
investicijos | vieng jmon¢ dydis — apie 166,7 tukst. EUR. Akseleratoriui perduodamo akcinio
kapitalo dalis bus nustatoma atskirai kiekvieno akseleratoriaus valdytojo parengtoje investavimo
strategijoje. Planuojama investicijy trukmé iki 4 mety, akseleravimo veikla vykdant Vvisg
investavimo laikotarpj.

Akseleleravimo paslaugos apims jmonés produkty ar paslaugy kiirima, analize, plétra,
komandos ir verslo plano parengima, siekiant paruosti jmon¢ kitam investicijy etapui, taip pat bus
nuolat teikiamos mentoriy konsultacijos.

HStartup Wise Guys  WISE GUYS

,.Startup Wise guys* akseleravimo programa, finansuota privaciy investuotojy léSomis, buvo
jgyvendinama Latvijoje 2016 m. Akseleravimo programos veiklos apémé mentoriy ir investuotojy
konsultacijas, biuro patalpy suteikimg, pasiruosimg papildomam privaciy 1€y pritraukimui (angl.
fundraising) bei pradinj finansavima idéjos vystymui. Pagal $ig akseleravimo programg investicijos
] vieng jmong dydis galéjo siekti iki 20 tukst. EUR, uz tai akseleratoriui perduodant 8 proc. nuosavo
kapitalo dalies.

Pagal programa buvo investuota j 7 perspektyvias pradedancigsias jmones, taip pat ji tur€jo
didele jtaka Latvijos ekosistemai pritraukiant 70 investuotojy j Latvija, sutelkiant daugiau nei
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100 asmeny programos dalyvavime organizuojant susitikimus, seminarus, sukuriant darbo ar
stazuociy vietas.

»otartup Wise guys* turi savo ofisg tiek Estijoje (Taline), tick Latvijoje (Rygoje).

Latvijoje veikianciy verslo akseleratoriy apZvalga

COMMERCIALIZATION

REACTOR

,Commercialization Reactor*

,,Commercialization Reactor* — $iuo metu Latvijoje veikianti privaciy investuotojy IéSomis
finansuojama akseleravimo programa. Programos tikslas — kurti naujas aukstyjy technologijy
jmones ir padéti joms jsitvirtinti rinkoje, pasitelkiant mokslininkus, rizikos kapitalo ekspertus ir
,,Commercialization Reactor” profesionaly komanda. Si komanda padeda (ir vadovauja) kiekvienai
imonei vystyti veikla, jskaitant ir naujy privaciy investuotojy paieska.

Pagal Sig akseleravimo programag pagrindiné mentoriy pagalbos vystant idéja jmonei
programa trunka iki 18 savaiciy, taciau, iki skiriant investicijg jmonei, jai gali buiti padedama iki 12
mén. Investicijos pries-parengiamojoje veiklos stadijoje rinkos analizei bei profesionaliam
produkto jvertinimui gali siekti iki 3 tikst. EUR, jmonés kiirimui ir pasiruoSimui pradéti vykdyti
veikla rinkoje — nuo 10 iki 50 tiikst. EUR. Parengiamojoje jmonés veiklos stadijoje investicijos |
rinkos tyrimg ir prototipo kiirima gali siekti iki 200 tukst. EUR.

Pagal Sig akseleravimo programg paskutiniais skelbiamais duomenimis buvo investuota
3 min. EUR j 30 pradedanciyjy jmoniy.

Latvijos Respublikos iikio ministerijos akseleravimo priemoné

Vadovaujantis 2015 m. kovo 31 d. Latvijos Respublikos tikio ministerijos patvirtintu
pri¢jimo prie finansavimo Saltiniy iSankstiniu vertinimu, 2014-2020 Europos Sajungos finansavimo
laikotarpiu Latvija jgyvendins nauja verslo akseleravimo priemong. Atlikto tyrimo metu nustacius
rinkos trukumg technologijy finansavimo ir rizikos kapitalo srityse, buvo pasiilyta jgyvendinti
verslo akseleravimo priemone, kuri teikty verslo akseleravimo paslaugas ir investicijas j naujas
jmones jy ankstyvosiose vystymosi stadijose, kadangi dél didelés rizikos tokios jmonés rinkoje
negauty iSorinio finansavimo.

Priemonés jgyvendinimui numatoma skirti 15 min. EUR. Finansavimas akseleravimo
priemonei bus teikiamas per jsteigta fondy fonda vieSyjy pirkimy biidu atrinkus finansy tarpininkus
(akseleratoriy valdytojus). Planuojama atrinkti 3 akseleratoriaus valdytojus (finansy tarpininkus),
kiekvienam skiriant ne daugiau nei 5 min. EUR. Pazymétina, kad, nors priemonei finansavimas
teikiamas i§ fondy 1ésy, taciau finansy tarpininkai dar turés pritraukti ne maziau kaip 200 tukst.
EUR privaciy investicijy.
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Akseleravimo programos bty vykdomos 36 mén., teikiant nuosavo kapitalo arba i§ dalies
nuosavo kapitalo investicijas ar paskolas atrinktoms jmonéms, finansuojant mokslinius tyrimus,
verslo idéjos vertinimg ir plétojima bei kartu teikiant akseleravimo paslaugas. Investicijos dydis j
vieng pries-parengiamosios stadijos jmon¢ gali siekti iki 50 tiikst. EUR. Sékmingai vystantis
Jmoneés id¢jai, jmoné turés galimybe kreiptis dél tolimesnés investicijos, kuri gali siekti iki 250
tikst. EUR. Numatoma, kad akseleratoriy valdytojai jmonéms teiks Sias akseleravimo paslaugas:

- biuro patalpas;

- sekretoriato ir informaciniy technologijy sistemos priezitiros bei personalo valdymo;
- buhalterinés apskaitos;

- teisinés paslaugos.

Akseleratoriy valdytojai sprendimus dél investavimo | konkrecias jmones priims
vadovaudamiesi jmoniy pateiktomis paraiSkomis, Kurios apims produkto idéjos aprasyma,
apyvartos ir pelningumo skaiciavimus bei pasitraukimo i§ investicijos strategijg. Investicijos bus
atlieckamos laikantis komerciniy principy, vadovaujantis gerosiomis rinkos praktikomis, Europos
privataus kapitalo ir rizikos kapitalo asociacijos (,,Invest Europe®) gairémis ir laikantis privalomy
ES fondy reglamenty ir valstybés pagalbos teikimo reikalavimy.

Taigi, apzvelgus Baltijos Salyse veikiancius akseleravimo fondus, matyti, kad ir kaimyninés
Salys plétoja savo rizikos kapitalo eko-sistemas, ne tik investuodamos j startuolius, bet ir teikdamos
akseleravimo paslaugas. Tiek Latvijoje, tiek Estijoje valstybé prisideda prie startuoliy akseleravimo
ir paskesnio investavimo, kadangi privacios 1éSos nepadengia rinkos poreikio. Manytina, kad
Lietuva taip pat neturéty atsilikti Sioje srityje ir stiprinti savo rizikos kapitalo eko-sistema,
padengiant rinkos trikuma, kur privatiis investuotojai nedalyvauja arba dalyvauja nepakankamu
mastu — akseleravimo veikly finansavimg ir paskesiame investavime j perspektyviausias jmones.

4.4  Valstybés pagalbos problematika

2013-2014 metais buvo perzitiréti ir atnaujinti pagrindiniai valstybés pagalba FP srityje
reglamentuojantys ES teisés aktai.

4.4.1 De minimis reglamentas

Pagal 2006 m. gruodzio 15 d. Komisijos Reglamentg (EB) Nr. 1998/2006 dél sutarties 87 ir
88 straipsniy taikymo de minimis pagalbai (toliau — Reglamentas Nr. 1998/2006) de minimis
pagalba galéjo biiti teikiama iki 2014 m. birZelio 30 d. Priémus Komisijos Reglamenta (ES)
Nr. 1407/2013 deél Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 ir 108 straipsniy taikymo de
minimis pagalbai (toliau — de minimis reglamentas), atsirado papildomi apribojimai, su kuriais bus
susiduriama priemoniy su de minimis pagalbos elementu jgyvendinimo metu.

De minimis reglamentas apribojo de minimis pagalbos teikimg garantijy atveju. Pagal
de minimis reglamentg, de minimis pagalba garantijy atveju, skaifiuojant bendrajj subsidijos
ekvivalentg supaprastintu budu, gali biiti teikiama tik tuo atveju, kai garantijos suma nevir$ija
1,5 miIn. EUR, o garantijos terminas — 5 metai arba, kai garantijos suma nevirSija 750 takst. EUR, 0
garantijos terminas — 10 mety. Reglamente Nr. 1998/2006 buvo ribojama tik garantijos suma.
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De minimis reglamente taip pat nustatytas supaprastintas bendrojo subsidijos ekvivalento
skai¢iavimo buidas mazoms trumpo termino paskoloms, t.y. paskoloms, kurios uztikrintos ne
maziau kaip 50 proc. paskolos vertés uzstatu ir kurios nevirsija 1 min. EUR ir 5 mety trukmés arba
500 tiikst. EUR ir 10 mety trukmés.

De minimis reglamente nustatyta, kad 200 tukst. EUR de minimis pagalbos riba taikoma
susijusioms jmonéms. Tokia nuostata labai apriboja jmoniy galimybe pasinaudoti de minimis
pagalba, nes atitinkamos nuostatos taikymas sumazina leisting 200 tiikst. EUR ribg vienai jmonei.

D¢l auksc¢iau paminéty apribojimy 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojamy FP
igyvendinimas pagal de minimis reglamenta gali apriboti jmoniy galimybes pasinaudoti
finansavimu, todél atskiroms priemonéms svarstytina biitinybé notifikuoti valstybés pagalbos
schemas arba naudotis Komisijos Reglamentu (ES) Nr. 651/2014, kuriuo tam tikry kategorijy
valstybés pagalba skelbiama suderinama su vidaus rinka taikant Sutarties 107 ir 108 straipsnius
(toliau — bendrosios iSimties reglamentas).

4.4.2 Bendrosios iSimties reglamentas

Bendrosios iSimties reglamente valstybés pagalbos reikalavimai FP nustatyti 3 skirsnyje,
kuris apima ne tik rizikos kapitalo investicijas, kaip buvo nustatyta Komisijos Reglamente (EB)
Nr. 800/2008 skelbianciame tam tikry rusiy pagalba suderinama su bendrgja rinka taikant Sutarties
87 ir 88 straipsnius (toliau — Reglamentas Nr. 800/2008), bet ir garantijy bei paskoly formas.

Taciau atkreiptinas démesys, kad bendrosios iS§imties reglamento 21 straipsnyje yra nustatyti
papildomi ribojimai tinkamoms finansuoti jmonéms, kurie i§ esmés apriboja Sio reglamento
taikymo galimybes jmonéms pagal jy dydj, t. y. pagalba negali biti teikiama dideléms jmonéms
(kas néra ribojama de minimis reglamente), bei pagal jmoniy veiklos trukme, t.y. pagalba
neteikiama jmonéms, veikla rinkoje vykdan¢ioms ilgiau nei 7m. po jy pirmo komercinio
pardavimo, isskyrus paskesniy investicijy atveju arba tuo atveju, kai jmonei reikia pradinés rizikos
finansy investicijos, kuri, remiantis verslo planu, parengtu siekiant patekti | nauja produkto ar
geografing rinka, yra didesné nei 50 proc. jy vidutinés metinés apyvartos per ankstesnius 5 metus.

Be to, bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnyje padidinti reikalavimai privac¢iam
dalyvavimui rizikos kapitalo ir paskoly FP atvejais nuo 30 proc. pagal Reglamentg Nr. 800/2008
taikyta MV] remiamose teritorijose, jskaitant Lietuva, iki maziausiai 40 proc. jmoniy, kurios veiklg
bet kurioje rinkoje vykdo maziau nei 7 m. nuo savo pirmo komercinio pardavimo, arba 60 proc.
imoniy, kurioms reikia pradinés rizikos finansy investicijos, kuri, remiantis verslo planu, parengtu
siekiant patekti j nauja produkto ar geografing rinka, yra didesné nei 50 proc. jy vidutinés metinés
apyvartos per ankstesnius 5 metus bei paskesniy investicijy atvejais. Taip pat nustatytas privalomas
maziausiai 10 proc. privatus dalyvavimas rizikos finansuose, suteiktuose tinkamoms finansuoti
jmonéms prie§ jy pirmg komercinj pardavimg bet kurioje rinkoje. Taciau jeigu rizikos finansy
priemone jgyvendinama per FT ir yra skirta tinkamoms finansuoti jmonéms skirtingais plétros
etapais ir néra privataus kapitalo dalis tinkamy finansuoti jmoniy lygmeniu, FT pasiekia privataus
dalyvavimo norma, kuri yra bent svertinis vidurkis, grindziamas atskiroms pagrindinio portfelio
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investicijoms ir susidargs tokioms investicijoms pritaikius maziausias dalyvavimo normas, kaip
nurodyta anksciau $ioje pastraipoje.

Bendrosios iSimties reglamente garantijy atveju taip pat nustatytas ribojimas virSutinei ribos
normai (ang. cap), kuris gali biiti ne didesnis nei 25 proc. garantuojamo portfelio. Be to, nemokamai
gali buti teikiamos garantijos, kurios padengia tik tikétinus nuostolius. Jeigu garantija apima ir
netikétus nuostolius, FT uz §ig dal; turi mokéti rinkos salygas atitinkant] garantijos atlyginimg
(mokestj).

Atkreiptinas démesys, kad bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnis rizikos finansy sumag
vienai jmonei apriboja 15 mIn. EUR. Tac¢iau daugeliu atveju MV] §i suma dél jos dydzio neturéty
biti ribojantis veiksnys.

Be to, bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnyje yra nustatyti ir Kiti reikalavimai
pacioms FP, sprendimy dél finansavimo priémimui bei FT.

Bendrosios iSimties reglamento 22 straipsnis nustato kitokius reikalavimus garantijy ir
paskoly FP atvejais, kurie panaSis j de minimis reglamento reikalavimus, tadiau §is straipsnis
taikomas tik mazy jmoniy, veikian¢iy ne ilgiau kaip 5 metus po jy registracijos, atveju.

Atkreiptinas démesys, kad bendrosios iSimties reglamento 22 straipsnyje nustatytos
maksimalios paskoly ar garantijy sumos gali buti padvigubintos mazoms ir novatoriSkoms
jmonémes.

Taigi, pagrindiniai ribojimai taikant bendriosios iSimties reglamenta FP, buity reikalavimai
tinkamy finansuoti jmoniy dydziui, veiklos trukmei bei privac¢iam dalyvavimui.

4.4.3 Komunikatas dél rizikos finansy investiciju

Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos rizikos finansy investicijoms skatinti gairiy
(2014/C 19/04) (toliau — komunikatas dél rizikos finansy investicijy) taikytinas ne tik
SVV subjektams, taCiau ir maZzoms bei novatoriSkoms vidutinés kapitalizacijos jmonéms
(angl. ,,small mid-cap and innovative mid-cap “), t. y. su tam tikrais apribojimais veikloms, pagal §j
komunikatg pagalbg galima teikti ir jmonéms, turin¢ioms iki 1 500 darbuotojy.

Rizikos finansy pagalbos priemonés pagal komunikatg de¢l rizikos finansy investicijy,
18skyrus fiskalines paskatas, taikytinas tiesioginéms investicijoms ] tinkamas finansuoti jmones,
visada turi biiti jgyvendinamos per FT arba alternatyvias prekybos platformas.

Atkreiptinas démesys, kad taikant komunikata dél rizikos finansy investicijy, galima
iSvengti de minimis reglamento ir bendrosios iSimties reglamento apribojimy FP, t. y. apribojimy
finansavimo dydziui, priva¢iam dalyvavimui (gali biiti maZesnis nei bendrosios iSimties
reglamente), garantijos dydziui (gali siekti 90 proc.), virsutinei ribos normai (gali siekti 35 proc.) ir
pan. Taciau, pagal komunikatg dél rizikos finansy investicijy teikiamg valstybés pagalba, prieSingai
nei de minimis reglamento ir bendrosios iSimties reglamento atvejais, biitina notifikuoti.
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Notifikuojant valstybés pagalbos schema pagal §; komunikata, reikalingas iSankstinis
vertinimas (ang. ,,ex ante assessment ‘). FP, kurios dalinai finansuojamos i§ ES SF, atveju tinka ir
iSankstinis vertinimas, atliktas pagal Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio 2 dalj.

4.5 Standartinés FP

Kaip jau minéta vertinimo 1.2 dalyje, siekiant sudaryti palankesnes sglygas naudotis
nacionaliniu, regioniniu, tarptautiniu arba tarpvalstybiniu lygmeniu nustatytomis FP, kurias valdo
arba uz kuriy valdymg atsako VI pagal Reglamento (ES) Nr.1303/2013 38 straipsnio
3 dalies a punktg, taip vadinamu Komisijos Jgyvendinimo aktu (reglamentu) yra nustatytos tam
tikry FP standartinéms salygoms taikytinos taisyklés. Sias standartines salygas atitinkan&ios
standartinés (angl. ,, off-the-shelf ) FP laikomos atitinkanciomis valstybés pagalbos taisykles.

2014 m. rugs¢jo 11 d. Igyvendinimo aktu buvo patvirtintos dvi standartinés FP, skirtos
SVV, — pasidalytos portfelio rizikos paskolos (ang. Portfolio Risk Sharing Loan) ir apribota
portfelio garantija (angl. ,, Capped Portfolio Guarantee “). 2016 m. liepos 11 d. EK patvirtino trecia
SVV skirtg standarting FP, — bendro investavimo priemoné (angl. Co-investment Facility). Bendro
investavimo priemoné¢ yra nuosavo kapitalo fondas, valdomas FT, kuris jnasus i§ Europos
struktiriniy ir investicijy fondy programos investuoja | mazasias ir vidutines jmones. Bendro
investavimo priemoné pritrauks papildomy investicijy | MVI, palaikant partneryste su privaciojo
sektoriaus jungtiniais investuotojais dél kiekvieno sandorio atskirai.?* Dél FP , Akseleravimo
fondas* jgyvendinimo specifikos §i priemoné néra planuojama jgyvendinti kaip bendro investavimo
priemoné, todél toliau néra nagrin¢jamos bendro investavimo priemongés standartinés saglygos.

Pagrindinés standartiniy FP salygos ir jy palyginimas su FP, jgyvendinamomis i§
2007-2013 m. programavimo laikotarpio ES SF 1é8y, yra pateiktas 21 ir 22 lentelése.

21 lentelé. Pagrindinés pasidalytos portfelio rizikos paskoly standartinés FP sglygos ir
ju palyginimas su FRSP salygomis

Pasidalytos portfelio rizikos
paskolos FRSP
(standartiné FP)

Investicijos ir apyvartinis

Investicijos ir apyvartinis kapitalas Kapitalas veiklos plétrai ir

Finansavimo paskirtis veiklos plétrai

stiprinimui
Iki 1 min. EUR Iki 4,8 min. EUR
Maksimalus paskolos dydis | (iki 75 proc. ES SF 1éSos ir ne maziau (50 proc. ES SF 1éSos ir
kaip 25 proc. FT 1éSos) 50 proc. FT 1é30s)
Rizikos pasidalijimas Min 25 proc. rizikos turi prisiimti FT 50:50
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai SVV subjektai
Paskolos trukmé 1-10 m. 1-10 m.
FT 1é8y daliai — rinkos paliikany
Palikany norma norma. Bendra paltikany norma Rinkos paltikany norma

mazinama proporcingai vie$ojo jnaso

642016 m. liepos 11 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) 2016/1157, kuriuo dél finansiniy priemoniy
standartiniy salygy, taikomy bendro investavimo priemonei ir miesty plétros fondui, i§ dalies kei¢iamas Jgyvendinimo
reglamentas (ES) Nr. 964/2014
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1&sy daliai
Valstybés pagalba De minimis Nera
Valdymo (administravimo) .
mokestis Galimas Yra

Saltinis: INVEGA

22 lentelé. Pagrindinés apribotos portfelio garantijos standartinés FP salygos ir ju

palyginimas su FLPG paskoloms ir lizingui salygomis

Apribota portfelio
garantija
(standartiné FP)

FLPG paskoloms

FLPG lizingui

Garantijos tipas

Portfeliné garantija

Portfeliné garantija

Portfeliné garantija

Garantuojamo sandorio

Investicijos ir
apyvartinis kapitalas

Investicijos ir
apyvartinis kapitalas

paskirtis veiklos plétrai (kredito Y el_kl_os pletra} " Investicijos
linijos negalimos) stiprinimui (galimos
J0S Neg kredito linijos)
Garantijos dydis Iki 80 proc. 80 proc. 80 proc.
VirSutinés ribos norma Ne daugiau kaip 25
(ang. Cap Rate) proc. 20 proc, 25 proc,
Garantuojamy paskoly 1-10m. 1-10m, 1-10m.
(lizingo sandoriy) trukmé
Maks'”;ﬁ'r'ngaram”os 0,434 min. EUR 0,434 min. EUR 0,434 min. EUR
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai
Valstybés pagalba De minimis De minimis De minimis

Garantijos mokestis
(atlyginimas)

Néra, taciau galima
mokéti valdymo
mokestj FT,
valdan¢iam garantijy
fondg

Vienkartinis 0,5—
1 proc.

Vienkartinis 0,5—
1 proc.

Saltinis: INVEGA

Palyginus abiejy standartiniy FP salygas su jau jgyvendinamomis paskoly ir portfeliniy
garantijy priemonémis ir jvertinus SVV subjekty bei FT apklausy rezultatus, galima teigti, kad abi
Sias priemones galima bty jgyvendinti 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu.

Taciau, atkreiptinas démesys, kad apribotos portfelio garantijos atveju, jei ji jgyvendinama

per fondy fonda, atsiranda papildomas lygmuo — FT, valdantis garantijy fondg, su kuriuo fondy
fondo valdytojas sudaro finansavimo sutartj, o bankai ir lizingo bendrovés, kuriy su SVV subjektais
sudaromi sandoriai yra traukiami ] garantuotus portfelius, yra vadinamos finansy jstaigomis.
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamose FLPG biitent bankai (lizingo bendroves),
kuriy su SVV subjektais sudaromi sandoriai yra traukiami ] garantuotus portfelius, yra FT. D¢l §io
papildomo lygmens, su kuriuo pagal standartinés FP salygas fondy fondo valdytojas turi pasirasyti
finansavimo sutartj, atsiradimo gali buti sudétinga jgyvendinti apribotos portfelio garantijos
standarting FP tuo atveju, jei fondy fondo valdytojas yra ir finansy jstaiga, galinti teikti (teikianti)
garantijas.

Be to, abiejy standartiniy FP atveju, palyginus su 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu,
yra labiau ribojama apyvartinio kapitalo paskoly paskirtis, t. y. negalimos apyvartinio kapitalo
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paskolos veiklos stiprinimui bei negalimos finansuoti kredito linijos, kas susiaurina galimy paskoly
gavéjy ratg ir sumazina galimybes pasiskolinti verslui reikalingas 1ésas.

Be to, jau dabar matyti kai kurie galimi neaiSkumai jgyvendinant standartines FP,
pvz., reikalavimas nefinansuoti sunkumus patirian¢iy jmoniy, kaip apibrézta valstybés pagalbos
taisyklése. Standartinés FP biity jgyvendinami pagal de minimis reglamenta, kuriame apskritai néra
tokio apibrézimo. Kitose valstybés pagalbos taisyklése (reglamentuose) yra naudojami skirtingi
sunkumus patirian¢iy jmoniy apibrézimai.

124



5 Papildomy vieSyjy ir privaciy léSy Saltiniy pritraukimas

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Reglamentas Nr. 1303/2013 nurodo tris 1éSy
pritraukimo biidus:

e  fondy fondo lygmeniu;
e  FT lygmeniu;
e  galutinio naudos gavéjo lygmeniu.

Remiantis apklausos metu FT pateiktais duomenimis, planuojama, kad skolinés FP i§ F]
pritrauks apie 83 miIn. EUR privaciy 1éSy per metus, o rizikos kapitalo FP — apie 48 mIn. EUR i8
privaciy investuotojy per visg 2014-2020 m. programavimo laikotarpj.

RKF valdytojy teigimu, dabartiné fondo pelno pasidalijimo tvarka yra tinkama, taciau graza
kai kuriais atvejais galéty buiti didinama siekiant pritraukti daugiau privaciy investuotojy.

Siekiant pritraukti daugiau privaciy investuotojy ;| RKF veikla, galima biity naudoti FP
alternatyvios rinkos (First North) veiklai skatinti.

Daliai 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamy FP bus naudojamos ir i§
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (jgyvendinamy) FP griztancios 1éSos.
41 pav. nurodytos 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (jgyvendinamy) FP
griztancios 1éSos pameciui (mln. EUR).

41 pav. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (igyvendinamy) FP
griZtancios léSos pameciui (mIln. EUR)

i 46
22.8 212 23,1 107

B m = = ’ 34
|

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Vertinant privaciy 1é8y pritraukimg subsidijy ir FP atveju, finansinis svertas skai¢iuojamas
kaip santykis tarp visy projektui pritraukty lesy ir ES 1éSy. Nors tipiniy projekty svertai rodo didesn;
subsidijy efektyvuma pritraukiant privacias 1éSas, paskoly ir RKF atveju 1€Sos turi grjztamaj; efekta
ir juos galima naudoti ne vieng kartg. Tokiu atveju jprastiniai finansiniai svertai turi biiti dauginami
1§ griztamojo efekto multiplikatoriaus. 42 pav. pavaizduoti tipiniy projekty finansiniai svertai.

42 pav. Tipiniy projekty finansiniai svertai

2.9
2,2 1.6 1.7 g
RKF

Subsidijos ne  Subsidijos regione Paskolos RKF ankstyva
regione stadija
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5.1 Potencialiy vieSyjuy ir privaciy 1éSy Saltiniy identifikavimas

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu privacios 1éSos gali biti pritrauktos fondy fondo
lygmeniu arba atskiros FP, kai nesteigiamas fondy fondas lygmeniu (pvz., grizusios (nacionalinés
valstybés biudzeto) 1€Sos), FT lygmeniu (banky nuosavos l€Sos, privaciy investuotojy 1éSos) ir
galutiniy naudos gavéjy lygmeniu (jy nuosavos 1éSos jgyvendinant projekta).

5.1.1 Privacios banky léSos

Apklausty 4 FJ® skai¢iavimais, jos FT lygmeniu galéty pritraukti apytiksliai 83 min. EUR
per metus, jeigu biity jgyvendinamos priemonés, nurodytos 23 lenteléje®. Atsizvelgiant j tai, kad
pagal turimg patirtj, F] prognozés dazniausiai bina optimistings ir  tai, kad apklausoje dalyvavo
visos pagrindinés FI, jgyvendinancios FP i§ ES SF 1é3y, galima teigti, kad ateityje F] pagal skolines
priemones galés bendrai pritraukti apytiksliai iki 50 proc. privaciy 1ésy FP lygyje.

23 lentelé. SVV subjektams planuojamos suteikti paskolos, kreditai lizingui, garantuotos
paskolos, garantuoti kreditai lizingui ir garantuoti faktoringo sandoriai per skolines FP, remiantis
interviu su FI (privaciy l1ésy dalies procentas nurodytas remiantis istoriniais duomenimis)

Privadiy lésy
Matavimo rodiklis, | Priva¢iy FT lésy | Suma, min. | suma
FP o . . -
per metus dalis priemonéje | EUR priemonéje,
min. EUR
Portfelinés garantijos 1 por‘gfel; planuojamy 100 proc. 30,41 30,41
paskoloms jtraukti paskoly suma
. . I portfelj planuojamy
ﬁ;’i";fejlines garantljos | i aukti lizingo sandoriy 100 proc. 4,34 4,34
g suma
. . I portfelj planuojamy
Portfelinés garantijos | ;i /i faktoringo 100 proc. 13,61 13,61
faktoringui :
sandoriy suma
Planuojamy iSduoti
Garantijy fondas paskoly su garantija 30-80 proc. 37,65 18,83
suma
Lengvatinés paskolos Planuojamy iSduoti 25 proc. 11,58 2,9
paskoly suma
:Te_ngva!tlnlal kreditai Planuogamq pasirasyti 25 proc. 3,48 0,87
izingui sandoriy suma
Pasidalytos rizikos Planuojamy iSduoti 50 proc. 2317 11,58
paskolos paskoly suma
. Planuojamy iSduoti
Lengvatinés paskolos
pradedantiems versla paskoly suma 10 proc. 3,8 0,38
IS v1s0_ 1éSy per 128,04 82,92
metus:

Saltinis: studija

65 Zitreti vertinimo 3.2.3 dalj.
% FT apklausy metu buvo nurodomos preliminarios priemonés, kurios galéty biiti jgyvendinamos
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu.
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5.1.2 Privatis investuotojai

Atsizvelgiant | ESTEP analizé¢je nurodytus, pagal RKF wvaldytojy apklausas sudaryty,
galimy jgyvendinti priemoniy dydzius, galima teigti, kad § RKF planuojama pritraukti apytiksliai
48,07 min. EUR per visa FP jgyvendinimo laikotarpj (24 lentel¢).

24 lentelé. SVV subjektams planuojamos panaudoti 1éSos per RKF FP, remiantis
interviu su RKF valdytojais

Bendras investicijy dydis, min. EUR
RK fondo tipas
Fondo dydis ES 1ésos Privacios 1éSos
Verslo angely fondas 11,58 11,01 12,16
Plétros fondas 1 26,07 15,64 10,43
Plétros fondas I1 28,96 17,38 11,58
Ankstyvos stadijos ir plétros
fondas I, i$ viso: 21,72 14,17 6,95
- akseleravimas ir
ankstyvosios stadijos 5,79 5,21 0,58
investicijos
- tolesné plétra 15,93 9,56 6,37
Ankstyvgs S.tadl‘]OS ir plétros 21,72 14,77 6,95
fondas I1, iS viso:
- akseleravimas ir
ankstyvosios stadijos 5,79 5,21 0,58
investicijos
- tolesné plétra 15,93 9,56 6,37
IS viso: 110,05 73,57 48,07

Saltinis: ESTEP analizé

Bitina atkreipti démesj, kad atlikus LT VCA tyrimg, buvo nustatyta, jog Siai dienai
Lietuvoje veikia per mazai RKF, ypa¢ investuojanciy ankstyvoje veiklos vystymosi stadijoje ir j
MTEPI srityje veikianc¢ias jmones ankstyvoje veiklos vystymosi stadijoje. Toks, j ankstyvosios
veiklos vystymosi stadijos dideliu augimo potencialu pasizyminéias MV] investuosiantis, RKF yra
iskaiCiuotas j 24 lenteléje jvardytus ankstyvosios stadijos ir plétros fondus.

Taciau | 24 lentel¢je pateikiamus skaiCiavimus néra jtraukta rizikos kapitalo FP, skirta
bendrai investuoti kartu su privadiais investuotojais, t. y. su jais pasidalyti investavimo rizikg ir
padéti pritraukti jmonés projektui reikalingas papildomas léSas, ir taip paskatinti privacias
investicijas, pirmiausia ] jauny inovatyviy jmoniy inovatyvias id¢jas, siekiant padéti joms sumazinti
verslo pradzios rizikg ir spartinti jy sékmingg augima. Sia FP taip pat biity galima paskatinti
alternatyvios rinkos (First North) veiklg ir taip padidinti galimybes jmonéms gauti verslo plétrai
reikalingg finansavimg. Siai FP pradiniame jos jgyvendinimo etape reikéty 11,58 min. EUR, ji,
priklausomai nuo jmoniy, i kurias biity investuojama, veiklos vystymosi stadijos, pritraukty nuo
1,3 miIn. EUR iki 7,7 mIn. EUR privaciy 1ésy.

Taip pat j 24 lentele néra jtraukta rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas®. Si priemoné
orientuota j akseleravimo paslaugas ir investavima j perspektyvius startuolius. Rizikos kapitalo FP
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»Akseleravimo fondas® biity skirta iki 14,48 mln. EUR &Sy, papildomai ji galéty pritraukti iki 1,44
min. EUR privaciy lésy.

5.1.3 Grizusios (nacionalinés valstybés biudZeto) 1éSos

Pagal 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FP reglamentuojancius teisés aktus, j
kontroliuojantjjj fonda grjzusios léSos ir uzdirbtos pajamos turi biiti naudojamos tiems patiems
tikslams®’, todeél, atsizvelgiant j planuojamus grjztanéiy 1ésy srautus, kai kurios FP, priklausomai
nuo to, kurias FP bty patogiau jgyvendinti tik pagal nacionalinius teisés aktus, bus finansuojamos
1§ Siy lésy. 25 lenteléje galima matyti griztanciy 1éSy srautus kasmet. LéSy suma nurodoma
apytiksliai mety pabaigai.

672013 m. rugpjiicio 28 d. LRV nutarimas Nr. 791 ,,Dél jgyvendinant finansy inZinerijos priemones grjzusiy ir
grisianciy 1ésy panaudojimo tvarkos apraSo patvirtinimo*.
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25 lentelé. IS INVEGOS fondo, JEREMIE kontroliuojanciojo fondo, VSF ir GF griZtanciy 1éSu pasiskirstymas, min. EUR

Mety pabaiga 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 IS viso
INVEGOS f"i‘;‘}‘l’!im“s‘“s 1&os, | 0 0 | 2445 | 3206 | 2072 | 18090 | 1806 | 804 | 371 0 0 0 0 0 0 0 | 12513
Grjzusios 1éSos, kurios bus
naudojamos INVEGOS fondo 0 0 0 0,20 1,14 4,75 3,19 2,51 1,99 1,59 1,27 1,03 0,84 0,69 0,54 0,42 0,21 20,35
esamiems jsipareigojimams dengti
Laisvos grjZusios 1éSos 0 0 0 24,25 30,92 15,97 14,90 15,56 6,05 2,12 -1,27 -1,03 -0,84 -0,69 -0,54 -0,42 -0,21 104,78
Laisvos VSF griZusios 1éSos 0 0 0 0 1,57 1,67 1,69 1,66 4,28 0 0 0 0 0 0 0 0 10,87
Laisvos Garantijy fondo 1éSos** 0 0 0 0 0 0 0 0 21,67 0 0 0 0 0 0 0 0 21,67
JEREMIE kontroliujanciojo | 17 | 551 | 1477 | 002 | 032 | 043 | 139 | 342 | 605 | 695 | 342 | 203 | 203 0 0 0 0 | 4621
fondo griZusios léSos, iS ju:
Grjzusios lésos, kurios bus
naudojamos JEREMIE 017 | 521 | 1477 | 002 | 032 | 043 | 139 | 284 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 2515
kontroliujanciojo fondo esamiems
isipareigojimams dengti
Laisvos grizusios 1&Sos 0,58 6,05 6,95 3,42 2,03 2,03 0 0 0 0 21,06
I8 viso griZusios 1é3os, i§ ju: 0,17 5,21 14,77 | 24,47 33,95 22,81 21,18 23,14 46,04 10,66 3,42 2,03 2,03 0 0 0 0 209,88
Grjzusios 1€Sos, kurios bus
naudojamos esamiems 0,17 5,21 14,77 0,22 1,46 5,18 4,58 5,35 1,99 1,59 1,27 1,03 0,84 0,69 0,54 0,42 0,21 45,50
isipareigojimams dengti
Laisvos grizusios 1éSos, pameciui 0 0 0 24,25 32,49 17,64 16,60 17,79 44,05 9,07 2,15 1,00 1,19 -0,69 -0,54 -0,42 -0,21 164,38
Laisvos griZusios ¢Sos 0 0 0 | 2425 | 5675 | 7438 | 9098 | 108,77 | 152,82 | 161,89 | 164,04 | 16504 | 166,24 | 16555 | 16501 | 164,59 | 164,38 | 164,38
kaupiamuoju badu, i§ ju:
INVEGOS fondo 0 0 0 24,25 55,18 71,14 86,04 101,60 | 107,66 | 109,77 | 10850 | 107,47 | 106,64 | 105,95 | 105,41 | 104,99 | 104,78 | 104,78
Verslumo skatinimo fondo 0 0 0 0 1,57 3,24 4,93 6,59 10,87 10,87 10,87 10,87 10,87 10,87 10,87 10,87 10,87 10,87
Garantijy fondo 0 0 0 0 0 0 0 0 27,67 27,67 27,67 27,67 27,67 27,67 27,67 27,67 27,67 27,67
JEREMIE kontroliuojanéiojo fondo 0 0 0 0 0 0 0 0,58 6,63 13,58 17,00 19,03 21,06 21,06 21,06 21,06 21,06 21,06

Saltinis: sudaryta INVEGOS, pagal UM, EIF ir INVEGOS pateiktus duomenis

* griSianciy 1€y prognoze jtrauktos paliikany pajamos i$ investicijy, darant prielaida, kad investicijos bus laikomos iki i§pirkimo termino pabaigos

**GF grisiancios 1éSos prognozuojamos atsizvelgiant j garantijy iSmoky prognoze sudaryta 2015-2018 metams. Fondo valdymo iSlaidos jtrauktos iki 2016 m. I pusmecio pabaigos pagal pasirasSyta triSale
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5.2 Skatinamosios priemonés, kuriomis biity galima pritraukti finansavima

Studijoje pateikta FI atstovy nuomone, jgyvendinti SVV subjektams skirtas lengvatines FP
ju FI labiausiai paskatinty galimybé prisiimti kuo mazesne rizika ir rizikos pasidalijimas.
Maziausiai F] sprendimus jgyvendinti skolines FP skatina uz FP administravimg (valdyma)
mokamas mokestis. Taciau, jei paskoly portfelis buty didelis, administravimo mokestis taip
padidinty FP patraukluma.

Kaip nurodoma LT VCA tyrime, salygos, kurioms kei¢iantis privatiis investuotojai skirty
didesnes investicijy sumas ] RKF, yra §ios: auganti, stabili Lietuvos ekonomika, papildomos
paskatos 1§ valstybés pusés, taip pat tai, jei fondus steigty ir juos valdyty valdytojy komanda su
s¢kminga investavimo patirtimi, kas lemty didesnj kiekj rinkoje pasirodanciy s¢kmingy sandoriy
pavyzdziy ir kt.

Svarbu akcentuoti, kad daugiau nei 95 proc. privaciy investuotojy, dalyvavusiy LT VCA
tyrime, teigia, jog tuo atveju, jeigu valstybé taikyty papildomas paskatas privaciy investuotojy
pritraukimui j Lietuvoje veikianc¢ius RKF, jy investicijy dydis augty nuo 20-50 proc. Pasirinkta
paskatos forma lemty investicijy dydj, 0 paskata turéty leisti tikétis aukStesnés grazos. Ne maziau
svarbu yra uZztikrinti, kad paskatos biity nukreiptos ir | pacius RKF, kad jiems biity lengviau steigtis,
nes, jeigu paskatos bty nukreiptos tik j privadius investuotojus, rinkos dalyviy nuomone, tai ne
visuomet keisty jy pozitrj j didesnj 1éSy investavimg. Taip pat rekomenduojama taikyti aisSky ir
paprasta reguliavima, kuris atitinka geraja tarptauting praktika.

Apie 65proc. LT VCA apklausty privaciy investuotojy mano, kad valstybés, kaip
pagrindinés investuotojos, dalyvavimas rizikos kapitalo priemoniy jgyvendinime yra reikalingas.
Valstybés dalyvavimas Siose priemonése apima tokius privalumus, kaip skaidrumo ir saugumo
uztikrinimas, suteikia daugiau pasitikéjimo privatiems investuotojams, kadangi yra taikoma fondy
valdytojy detali atranka (kruopstus patikrinimas), todél privatis investuotojai labiau pasitiki atrinkta
valdytojy komanda. Akcentuojama ir nauda valstybei per efektyvy valstybés 1¢Sy valdyma, kai
siekiama investuoti su planuojama graza, nors tai gali biiti interpretuojama ir kaip dalinis trikumas,
kadangi valstybé investuodama ne visuomet investicijy pajaminguma laiko pagrindiniu prioritetu.

Viena i§ svarbiausiy priezasciy, kas vis délto priversty privacius investuotojus, kurie mano,
kad valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, dalyvavimas rizikos Kkapitalo priemoniy
jgyvendinime yra nereikalingas (35 proc.), keisti turimg neigiamg nuomong dél investavimo j
fondus su valstybe yra tarptautiniy finansy jstaigy, pvz., EIF ar ERBD, dalyvavimas ir jsitraukimas
per investicijas ir (ar) valdyma i rizikos kapitalo fondus, kadangi tokiu atveju bus uztikrintas
investicinés veiklos skaidrumas, uZtikrinta, kad bus iSvengta politiniy interesy derinimo
investiciniame kontekste.

Svarbu pabrézti, kad apie 50 proc. LT VCA atliktame tyrime dalyvavusiy privaciy
investuotojy teigia, kad investuoty j RKF, kuriame valstybe, kaip pagrindin] investuotoja,
atstovauty nacionaliné finansy jstaiga (agentura), pvz., INVEGA. Vis délto, vertinant gana ankstyva
RK rinkos Lietuvoje iSsivystymo lygj, dauguma privaciy investuotojy akcentuoja, kad tarptautinés
organizacijos dalyvavimas ir (ar) bendradarbiavimas su Lietuvos institucijomis uztikrina spartesnj
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teigiamy investiciniy sprendimy priémimg. Remiantis bendrosios iSimties reglamentu, RKEF,
investuojantys | jau jsikiirusias ir veikiancias jmones iki 7 mety, turés pritraukti ne maziau kaip
40 proc. privataus kapitalo 1€Sy. Atsizvelgiant | tai, bet kokie veiksmai, leidziantys suabejoti RK
priemoniy gyvybingumu ir patikimumu, gali i§ esmés neigiamai paveikti RKF siekius pritraukti
reikiamas privacias 1ésas.

LT VCA tyrime pateiktos apklausos rezultatai rodo, kad valstybés vaidmuo toliau vystant
rizikos kapitalo rinkg yra labai svarbus ir jis toks iSlieka daugelyje uzsienio Saliy. Tac¢iau tam, kad
jtikinti privaéius investuotojus, valstybé, dalyvaudama ar skirdama 1éSas rizikos kapitalo rinkos
vystymui, privalo uztikrinti, kad bet koks veiklos (investicijy) valdymas yra grindZziamas
ekonomikos désniais ir sprendimai biity priimami atsizvelgiant j rinkos ekonomikos salygas.

Bendroviy (kartais dar vadinamas ,korporatyvinis) valdymas (angl. , corporate
governance®) — laikytina kita svarbia priemone, kuri siekia padéti jveikti sunkumus, susijusius su
imoniy (ypa¢ nacionaliniy agentliry atstovaujanciy valstybés interesus) skaidriu valdymu ir
pasitikéjimo jomis didinimu. Daznai privaciy investuotojy iSreikstas susirtipinimas dél nacionaliniy
agentiry dalyvavimo rizikos Kkapitalo veikloje yra Zinojimas, kad paprastai jos siekia derinti
tarpusavyje prieStaraujan¢ius veiksmus, pvz., kai kuriais atvejais tai gali biiti ekonominiy ir
socialiniy tiksly derinimas. Daznu atveju Siuos trikumus spresti yra sitiloma agentiirose Steigti
stebétojy tarybos organa®®. Tai akcentuojama ir LT VCA tyrime.

Kalbant apie priemones (pelno pasidalijima, valdymo mokes¢iy dydj, kt.), padedancias
pritraukti privacias 1ésas, studijoje apklausty RKF valdytojy nuomone, Siuo metu taikomos sglygos,
t. y. 6 proc. investuotojy gaunama pelno dalis (angl. ,,Hurdle Rate “) ir likusio pelno pasidalijimo
proporcijos, yra tinkamos ir pakankamos. Taciau, apklaustyjy nuomone, siekiant pritraukti privacius
investuotojus j RKF, investuojantj j ankstyvosios Vveiklos vystymosi stadijos MVI, investuotojy
gaunama pelno dalis galéty biiti mazesné — apytiksliai 4 proc. Atsizvelgiant j tai, kad verslo
aksleravimo priemon¢ biity jgyvendinama kaip RKF, investuotojy gaunama pelno dalis galéty biiti
iki 6 proc.

Svarstant privaciy 1éSy pritraukimg ] rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas”, ekspertai
pateiké skirtingas galimas alternatyvas:

- Dalies eksperty nuomone, tokiems verslo akseleravimo fondams yra labai sunku pritraukti
privaciy 1Sy, nes jie orientuojasi ] prieS-parengiamosios ir parengiamosios stadijos startuolius, todel
privaciy léSy pritraukimas galéty buti rekomenduojamas, bet neprivalomas, o maksimalus 1éSy
pritraukimas neturéty biiti didesnis nei 10 proc. fondo vertés;

- Kiti ekspertai iSreiské nuomong, kad galimas didesnis 1€8y pritraukimas, taciau tokiu atveju,
pelnas i$ investicijy turéty buti dalijamas kiekvienos konkrecios investicijos atveju, 0 ne fondo

lygiu.

8 Remiantis LR jstatymais, jei bendrovéje sudaroma stebétojy taryba, valdyba yra atskaitinga ne akcininkams,
o stebétojy tarybai, kuri, savo ruoztu, yra atskaitinga akcininkams.
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5.3 Numatomo FP sverto apskai¢iavimas

Remiantis metodologija, finansinis svertas skai¢iuojamas kaip santykis tarp visy projektui
pritraukty 1éSy ir ES 1é8y. Finansinis svertas ESTEP analizéje prilyginamas kiekybinei pridétinei
vertei, kadangi ir privacios, ir ES 1éSos sutelkiamos iki projekty lygmens (pastaba: tais atvejais, kai
projekto finansavimo struktiiroje yra jmonés nuosavy lésy dalis, ji mazina finansinj svertg). Toliau
apraSant finansinius svertus pagal atskiras FP formas, remiamasi ESTEP analize.

5.3.1 Finansinis svertas rizikos kapitalo FP atveju

Jeigu rizikos kapitalo FP, skirtos finansuoti jmones pries jy pirmg komercinj pardavimg bet
kurioje rinkoje, buty jgyvendinamos pagal bendrosios iSimties reglamenta (placiau
zr. vertinimo 4.4.2 dalj), — ES 1é8y dalis investicijose privalés sudaryti ne daugiau 90 proc. Tokiu
atveju Siy FP finansinis svertas tiesioginiy 1éSy pritraukimo etape ir kiekybiné pridétiné verté
sudaryty 1,1 (1 (projekto verté)/90 proc. ES 1éSos), o pridétiné kiekybiné verté yra didesné ir toks
efektas atsiranda dél i$ investicijy grjzusiy 1&sy.

Jeigu rizikos kapitalo FP, skirtos investuoti j jmones, kurios veiklg bet kurioje rinkoje vykdé
maziau nei 7 metus nuo savo pirmo komercinio pardavimo, bity jgyvendinamos pagal bendrosios
iSimties reglamentg — privaciy 1éSy dalis tokiose FP turés buti maZziausiai 40 proc. arba 60 proc.,
jeigu bus investuojama j jmones, kurioms reikia pradinés rizikos finansy investicijos, kuri, remiantis
verslo planu, parengtu siekiant patekti j nauja produkto ar geografing rinka, yra didesné nei 50 proc.
Ju vidutinés metinés apyvartos per ankstesnius 5 metus bei paskesniy investicijy atvejais, finansinis
svertas tiesioginiy 1éSy pritraukimo etape sudaryty maziausiai 1,7 (1 (projekto verté)/60 proc. ES
1és0s), o pridétiné kiekybiné verté yra didesné ir toks efektas atsiranda dél i§ investicijy grjzusiy
1ésy.

Rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* atveju, steigiant RKF, vadovaujantis bendrosios
iSimties reglamento 22 str. nuostatomis, privaciy 1éSy pritraukimas néra bitinas. Taciau, tuo atveju,
jei RKF bty steigiamas numatant pritraukti tam tikrg privaciy 1éSy procenta (ne maziau kaip
5 proc.), tuomet §ios FP finansinis svertas tiesioginiy 1é8y pritraukimo etape ir kiekybiné pridétiné
verté galéty sudaryti 1,05 (1 (projekto verté)/95 proc. ES 1é50s).

5.3.2 Finansinis svertas paskolu priemoniy atveju

Remiantis interviu su banky atstovais, ESTEP analizéje daroma prielaida, kad galimos
projekto finansavimo struktiiros paskoly FP atveju yra tokios: 25 proc. nuosavy &8y ir 75 proc. ES
1éSomis remiama atsinaujinanti paskola arba 50 proc. nuosavy 1ésy ir 50 proc. ES IéSomis remiama
atsinaujinanti paskola. ESTEP analizéje daroma prielaida, kad vidutiné ES leéSy dalis paskoloje
sudaro 62,5 proc. (kaip AKF ir FRSP paskoly suminiu atveju), paskola gragzinama lygiomis dalimis.
Investiciniy paskoly atveju — paskolos laikotarpis yra 7 metai, metinés paliikanos — 3,48 proc.5®
Apyvartiniy paskoly atveju — paskolos laikotarpis — 2 metai, metinés palikanos — 4 proc.
(remiamasi rinkos praktika, kad apyvartinéms paskoloms paprastai taikomos 0,5 proc. punkto

8 Vidutinés paliikanos nefinansinéms korporacijoms,
https://www.lb.It/stat_pub/statbrowser.aspx?group=7279&Ilang=It.
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aukStesnés paliikanos). Abiem atvejais vertinamas 0,2896 min. EUR projektas ir daroma prielaida,
kad visa investicijy suma yra tinkamos i$laidos. Tokiu atveju Sios priemonés (investiciniy paskoly
dalies) finansinis svertas sudaryty 1,6 (217 215 EUR/135 759 EUR). Kadangi paskola bty
grazinama ir i§ grazintos metinés dalies buty galima iSduoti vis naujas paskolas, finansin¢ kiekybiné
FP vert¢ skaiCiuojama perpetuiteto pagrindu. Perpetuitetas (einamaisiais metais grazinamos
paskolos dalis/palikany norma) arba biisimas pinigy srautas tolimesnéms investicijoms dabartine
verte sudaro 0,89 min. EUR. Tai yra 6,6 karto daugiau nei ES 1é8y dalis paskoloje, tokiu atveju
pridétiné kiekybiné verté sudaro 10,5 (finansinis svertasxmultiplikatorius = 1,6x6,6). Apyvartiniy
paskoly atveju, finansinis svertas iSlieka toks pats — 1,6, o pridétiné kiekybiné verté dél trumpesnio
paskolos termino isauga iki 32.

5.3.3 Finansinis svertas garantijy FP atveju

Individualiy garantijy atveju vertinama, kad finansinis svertas 2020 | ketv. sudarys apie 4,
kadangi remiamasi 2007-2013 m. statistika, kai GF buvo skirta 37,36 min. EUR, o garantuoty
paskoly, kurios buvo finansuotos ne i§ ES 1éSy, suma 2014 m. kovo 31 d. apytiksliai sudaré¢
151,76 min. EUR.”® (151,76/37,36). Pazymétina, kad 2007-2013 m. garantijy ir ES léSomis
remiamy paskoly derinimas buvo galimas, tac¢iau 2014-2020 m. pagal planuojamg reglamentavimg
tokia galimyb¢é nenumatoma.

Portfeliniy faktoringo garantijy atveju, planuojamas garantijos intensyvumas — iki 80 proc.,
numatoma virSutinés ribos norma (angl. ,,cap rate”) — 20 proc. INVEGOS vertinimu, finansinis
svertas galimai sudaryty 6,25’%, todél biity galima paremti 21,14 min. EUR vertés faktoringo
sandoriy. Lietuvos banko duomenimis, 2013 m. Il ketv. faktoringo portfeliy verté Lietuvoje sudaré
0,43 mird. EUR, tokiu atveju Sia FP biity galima paremti apie 6 proc. visos faktoringo portfelio
vertes.

5.3.4 FP ir subsidiju finansiniy sverty palyginimas

Lyginant FP su paskoly palikany kompensavimo priemone ir darant prielaida, kad projektas
finansuojamas banko paskola, kuri néra remiama ES léSomis, ir esant 100 proc. palikany
kompensacijai, bendra investicijos vert¢ dalinama i§ bendros paliikany subsidijos grynosios
dabartinés vertés. Tokiu atveju investiciniy paskoly atveju kiekybiné pridétiné verté sudaro 10,2, 0
apyvartiniy kredity atveju — 22,5. Finansinis svertas (nevertinant nuosavy 1é8y) sudaro atitinkamai
7,7ir 16,9.

Tipiniy projekty finansiniy sverty palyginimas pagal ESTEP vertinime apraSytus
skaiCiavimus pavaizduotas 43 pav.

43 pav. Tipiniy projekty finansiniy sverty palyginimas

0 http://www.invega.lt/site/files/failai/Garantij_fondas/GIF_Isos_iki_2014 03 31.pdf.

"l Tokio paties dydzio (6,25) finansinis svertas biity portfeliniy garantijy paskoloms ar lizingui atveju, jei
garantijos dydis buty 80 proc., 0 numatoma virSutinés ribos norma — 20 proc. Jei garantijos dydis baty 80 proc., 0
numatoma virSutinés ribos norma siekty 25 proc., finansinis svertas sudaryty 5.
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Visy investicijy dydis 1 min. Lt Svertas
L
f \
Subsidijy ne regionuose atveju 2,9
Subsidijy regionuose atveju 29
Paskoly atveju 1,6
RKF atveju 17
RKF atveju (iki pirmo komercinio
pardavimo) 1,1
B Galutiniy naudos gavéjy léSos mPrivacios pritrauktos |éSos
m Subsidijos mFP léSos

Saltinis: parengta autoriy pagal ESTEP vertinimg ir bendrosios idimties reglamenta

Kaip matyti i$ 43 pav., projekty, kuriy dalj sudaro subsidijos, finansinis svertas yra didesnis,
taCiau, kadangi subsidijos yra vienkartinés iSmokos, kurios neturi griZtanciy 1éSy efekto
sukuriamos kiekybinés pridétinés vertés, ilguoju laikotarpiu, vertinant pridétine kiekybine
verte, efektyvesnés nei subsidijos yra FP ir su jomis susijusios priemonés.
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6 ISmoktos pamokos

Kuriant ir jgyvendinant 2007-2013 m. programavimo laikotarpio FP buvo susidurta ne tik
su 2007-2013 m. ES SF reglamentuojanciy teisés akty ribojimais, neiSsamumais ar netikslumais,
bet ir su priemoniy kiirimo bei steigimo problemomis ar klititimis.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinant FP nesklandumai kilo dél neaiskaus
ir nesavalaikio FP reglamentavimo.

2007-2013 m. teisinis reglamentavimas turéjo Siuos trikumus:

e  nepakankamos nuostatos dél sverto ir griztanc¢iy 1éSy naudojimo;

e galimybé FP skirti nepagrjstas 1éSas;

e  galimybé naudoti nepagristus iSteklius suteikiant pirmenyb¢ privac¢iam sektoriui;
e  neaiskios apyvartinio kapitalo tinkamumo salygos;

e neaiskios FP derinimo su subsidijomis ir FP derinimo tarpusavyje galimybés;

e  FT atranka, vykdoma pagal vieSyjy pirkimy jstatyma.

2012 m. Europos auditoriy ramy atlikto vertinimo metu buvo suformuluotos FP naudojimo
rekomendacijos dél:

e  rinkos trikumo jvertinimo ir atnaujinimo;
e  EK atsakomybés reglamentuoti FP, uztikrinant FP apskaitg ir prieziiira;
e  EK pagalbos jtraukiant FP i Saliy nariy VP.

Vertinime iSnagrinéta 19 Saliy FP jgyvendinimo patirtis ir atrinkti geriosios FP praktikos
pavyzdziai ir rekomendacijos:

e  vienas kontroliuojantis fondas sitlantis visy riisiy FP;

e  RKEF, pritraukiantis 1éSas kontroliuojancio fondo lygmeniu;

e jgyvendinant ankstyvosios stadijos rizikos kapitalo FP, kartu jgyvendinama ir
akseleravimo veikla;

e  paraleliai su paskoly FP jgyvendinami ir mokymai paskoly gavéjams;

e  nepatartina taikyti apsaugos nuo nuostoliy, riboti investavimo galimybiy ir valstybeés
pagalbos schemos notifikavimo EK;

e  skirti ypatinga démesj ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos jmoniy skatinimui;

e  didinti skiriamg sumag rizikos kapitalo rinkos vystymui.
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6.1 FP esama situacija ir palyginimas su rinkos trikumy analize, atlikta 2007 m.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu EK nebuvo nustaciusi reikalavimo prie$ pradedant
igyvendinti FP atlikti rinkos trakumy analiz¢. Taciau, matydama tokj poreiki, EK ipareigojo EIF
atlikti rinkos triitkumy analizes 20 ES Saliy nariy. Visy Saliy analizés buvo atliktos 20062009 m.
laikotarpiu pagal standarting (Sabloning) forma, kuri nebuvo tikroji rinkos trikumy analizé, o tik
labiau 3aliy finansavimo rinky apzvalga’?.

2007 m. EIF atliko rinkos triilkumy analiz¢ ir Lietuvoje (toliau — 2007 m. analiz¢é). Palyginus
esamy FP jgyvendinimg su 2007 m. analize, galima daryti i§vada, kad beveik visos planuotos FP
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo jgyvendintos, skyrési tik FP skirty 1éSy sumos.

2007 m. analizéje buvo rekomenduojama skirti 1éSas 26 lenteléje iSvardytoms FP.

26 lentelé. 2007 m. analizéje numatytos FP — planas ir faktas

Siulyta jgyvendinti FP Planuota skirti ES SF Faktiskai skirta,
1éSy suma, min. EUR min. EUR*

Garantijos 20 62,18
Garantijos labai mazoms jmonéms ir 20 8,3
pradedanciajam verslui
Socialinis mikrofinansavimas 1 —
Vertybiniy popieriy plétra (ang. Securitization) 30 —
RKF, skirtas investicijoms | Lietuvoje 10 50,51
veikianc¢ias MV]
RKEF, skirtas trims Baltijos Salims 5 26
Verslo angely bendrai investuojantis fondas 5 8
,Pre-seed” (,,Seed“) RKF, skirtas MTEP 15 -
Paskolos - 210,32
IS viso: 106 365,31

Saltinis: 2007 m. analizeé, INVEGA, UM, SADM
*2017-07-31 duomenys

2007 m. analizéje buvo planuota, kad i§ viso visoms FP (kartu su 20 min. EUR rezervu)
jgyvendinti bus reikalingi 126 min. EUR. Kadangi 2007 m. analizé buvo atlikta ekonomikos
pakilimo metu, tod¢l nebuvo numatyta, kad verslui, ypa¢ socialiai jautrioms grupéms ir
pradedantiesiems verslininkams, ateityje reikés didesnio finansavimo. Remiantis 2007 m. analize,
2008 m. buvo jsteigtas 80 min. EUR dydzio JEREMIE kontroliuojantysis fondas.

Ekonominio ir finansinio nuosmukio metu SVV galimybés pasiskolinti i§ finansy sektoriaus
Zenkliai pablogejo, tode¢l, siekiant paskatinti SVV iSorin; finansavimg paskoly forma, buvo
padidintas JEREMIE kontroliuojantysis fondas, 0 2009 m. jsteigti INVEGOS fondas ir VSF.

Socialiniam mikrofinansavimui buvo planuota skirti 1 min. EUR, taciau dél iSaugusio
nedarbo ir riboty paramos galimybiy verslo pradziai, o ypa¢ socialiai jautresnéms gyventojy
grupéms, bei siekiant sudaryti galimybes ir finansines paskatas savarankiskam uzimtumui bei naujy

72 Financial instruments for SMEs co-financed by the European Regional Development Fund, European Court
of auditors, Special report No 2, 2012.
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darbo viety kiirimui, VSF jgyvendinimui buvo skirta net 14,48 min. EUR. Taip pat 8,3 min. EUR |
VSF grizusiy ir (ar) griSian¢iy léSy buvo skirta garantijoms pagal finansy inZinerijos priemone
,(Garantijos pradedantiesiems versla“ jgyvendinti nuo 2016 m. IV ketv.

Taip pat, suaktyvéjus verslo poreikiui garantijoms, GF, portfelinéms garantijoms paskoloms
ir portfelinéms garantijoms lizingui i$ viso buvo skirta ne 20 min. EUR, 0 62,18 min. EUR.

Bendrai investuojanc¢iam verslo angely fondui buvo skirta 8 min. EUR vietoj planuoty
5 min. EUR, taip pat buvo jsteigti net 3 RKF, finansuojami ES SF ir grjzusiomis léSomis, kuriems i$
viso skirta — 50,51 min. EUR, vietoj planuoty 10 mIn. EUR. Tai rodo, jog poreikis finansuoti verslg
per RKF augo. Taip pat, jsteigtas BIF, kuris leido trim Baltijos Salim (Lietuvai, Latvijai, Estijai)
sukurti bedra fondy fonda, valdoma EIF, ir kurio bendra verté yra 130 min. EUR (kiekvienos $alies
indélis yra ne mazesnis nei 26 min. EUR).

2007 m. analizéje nebuvo paminétos paskoloms skirtos FP (iSskyrus galimas paskolas labai
mazoms jmonéms ir pradedanciajam verslui), taciau dél pasikeitusiy SVV finansavimo salygy
ekonominio ir finansinio nuosmukio laikotarpiu faktinis paskoly poreikis 2007-2013 m.
programavimo laikotarpiu buvo pats didziausias. FP, skirtoms paskoloms teikti, i§ viso
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo skirta beveik 210,32 min. EUR.

2007 m. analizé nebuvo koreguojama pagal rinkos poreikius ir tai atitolino joje numatytus
planus nuo realiai vykstanéiy FP. Ateityje, planuojant ir jgyvendinant naujas FP, reikia atnaujinti
(papildyti) analize, atsizvelgiant j pasikeitusia situacija ir rinkos poreikius.

6.2 2007-2013 m. programavimo laikotarpio reglamentavimas

Kaip iSskiriama BGI vertinime, FP jgyvendinima apsunkino tai, kad EK reglamentavimas
FP srityje buvo nepakankamai konkretus ir pavéluotas.

Kaip nurodoma Europos auditoriy rimy 2012 m. atlikto audito ataskaitoje apie FP, skirty
SVV, panaudojant ERPF léSas, jgyvendinima’®, FP jgyvendinimas nebuvo tinkamai
reglamentuotas, nes 2007 m. viduryje ir 2008 m. gruod; isleistose Gairése dél finansy inZinerijos
instrumenty pagal Tarybos reglamento Nr. 1083/2006 44 straipsnj (2012 m. vasario 8 d. galutiné
redakcija, COCOF_10-0014-05-EN) (toliau — COCOF gairés), nebuvo i$samiai apraSyti FP
1gyvendinimo reikalavimai. Tik 2011 m. iSleistas paaiSkinamasis dokumentas buvo iSsamesnis ir
tikslesnis’. Nors COCOF gairés ir aprasé FP jgyvendinima, jie nebuvo teisiniai dokumentai, kuriy
privalu laikytis, ir juose triko pagrindiniy, su FP jgyvendinimu susijusiy, nuostaty:

e  nepakankamos nuostatos dél sverto ir grjiztanciy 1éSy naudojimo;
e galimybé FP skirti nepagristas 1éSas;
e galimybé naudoti nepagrjstus iSteklius suteikiant pirmenybe privaciam sektoriui;

73 Financial instruments for SMEs co-financed by the European Regional Development Fund, European Court
of auditors, Special report No 2, 2012.

742012 m. vasarj buvo isleistas ketvirtas paaiSkinamasis dokumentas dél FP, kuris minéto dokumento
kontekste nebuvo nagrinétas.
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e neaiskios apyvartinio kapitalo tinkamumo salygos.

Iki 2012 m. vasario 8 d. patvirtinty COCOF gairiy, nebuvo aiSku, kokiais atvejais ir, ar
apskritai galima i§ FP finansuoti apyvartinj kapitalg. COCOF gairés iSaiSkino, kad, tuo atveju, jei
apyvartinio kapitalo finansavimas néra susijes su jmonés veiklos stiprinimu, pradedant naujas ar
pleciant esamas jmonés veiklas, toks finansavimas i§ FP néra galimas. Minétos COCOF gairés
nustaté, kad apyvartinio kapitalo finansavimas i§ FP galimas, jei toks finansavimas susij¢s su
SVV subjekto naujos veiklos pradéjimu arba jau egzistuojancios veiklos stiprinimu ar plétra ir toks
finansavimas skiriamas zaliavoms, medziagoms, darbo jégai, atsargoms ir pridétinéms islaidoms
apmokéti, taip pat debitoriniams jsiskolinimams finansuoti.

Tik tose paciose COCOF gairése nustatytas draudimas FP léSomis iSimtinai finansuoti
finansing veiklg ar nekilnojamojo turto vystyma (iki 2012 m. vasario 8 d. tokio draudimo nebuvo).

Be to, ilga laikg buvo neaiSkios (o ir toliau liko ne iki galo aiSkios) FP derinimo su
subsidijomis bei FP derinimo tarpusavyje galimybés, kas ateityje, uzdarant 2007-2013 m.
programavimo laikotarpj, gali turéti neigiamos jtakos islaidy pripazinimui tinkamomis.

Kaip dar vieng reglamentavimo trikumo pavyzdj galima iSskirti planuotg jgyvendinti
paskolos dalies negragzinimg, kuriant priemone¢ ,Verslumo skatinimas®. 2009 m. Kkuriant S$ig
priemong, buvo numatyta galimybé paskoly gavéjams, jdarbinusiems ir tam tikrg laikg iSlaikiusiems
darbuotojus, negrazinti dalies paskolos (iki 30 proc.). Kadangi 2007-2013 m. programavimo
laikotarpio reglamentavimas nebuvo iki galo aiSkus, buvo kreiptasi ;| EK su praSymy iSaiskinti, ar
tokia galimybé gali biiti jgyvendinta. EK atsakymas buvo gautas praé¢jus daugiau nei metams, kai
priemoné jau buvo pradéta jgyvendinti. Gavus tokj pavéluota atsakyma, ne tik reikéjo keisti vieSyjy
pirkimy budu sudarytg sutartj su FT, bet ir esminius jsipareigojimus FT, kurie apsunkino priemonés
1gyvendinimg.

FP jgyvendinimo procesg taip pat apsunkino FT atranka taikant LR vieSyjy pirkimy
jstatyma™ (toliau — VPJ), kai §j jstatyma reikéjo taikyti. Remiantis §iuo jstatymu, FT paslaugoms
Isigyti taikomos vieSojo paslaugy pirkimo procediros, kurios yra per daug ribojancios ir
nelankscios, ypac atrenkant RKF fondy valdytojus.

Minétoje Europos auditoriy rimy 2012 m. atlikto audito ataskaitoje apie FP, skirty SVV,
panaudojant ERPF lésas, jgyvendinima’® taip pat buvo trumpai apzvelgta su FP jgyvendinimu
susijusi informacija ir pateiktos audito iSvados apie 5 Salyse narése (Vokietijoje, Vengrijoje,
Portugalijoje, Slovakijoje ir Jungtinéje Karalystéje) jgyvendintas FP. Po atlikto audito, buvo
pateiktos rekomendacijos VI, planuojancioms ateityje jgyvendinti FP, ir EK:

e  Salys narés, prie§ sitilydamos igyvendinti FP, privalo isitikinti, ar tokia FP atitinka
rinkos trikuma;

51996 m. rugpji¢io 13 d. LR  vieSyjy  pirkimy  jstatymas Nr.  1-1491
http://wwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_|1?p_id=268778.
76 Financial instruments for SMEs co-financed by the European Regional Development Fund, European Court
of auditors, Special report No 2, 2012.
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e  prie§ patvirtindama VP, EK privalo jsitikinti, ar tokia FP yra planuojama jgyvendinti
pagal atsiradusj rinkos trukumag ir ateityje turéty tikrinti Sios FP kokybe;

e  EK privalo uztikrinti tinkama ir savailaikj FP reglamentavima;

e  EK privalo uztikrinti atskirg FP 1€y apskaitg ir FP priezitiros sistema;

e EK turi pateikti standartiniy FP schemas Salims naréms, siekiant sumazinti FP
administravimo islaidy dydj;

e Salys narés su EK pagalba turi jtraukti FP j Saliy VP, siekiant sumazinti FP
jgyvendinimo veélavimus, kurie, atliekant auditg, buvo nustatyti daugumoje Saliy nariy;

e EK, atsizvelgdama j fondy fondo ar FP paskirti, turi nustatyti minimalius 1éSy
panaudojimo laikotarpio ir sverto apskai¢iavimo duomenis.

6.3 ISmoktos pamokos jgyvendinant 2007-2013 m. programavimo laikotarpio FP

VW —

ekonominés aplinkos reik§mingy pokyc¢iy. Priemonés buvo programuotos ekonominio augimo
salygoms, todél, prasidéjus krizei, priemoniy portfelis turéjo buti ir buvo perziiirétas. Siekiant
susvelninti krizés padarinius Salies tikiui, didesnis finansinis reikSmingumas buvo suteiktas FP.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu pradéta jgyvendinti SADM priemoné ,,Verslumo
skatinimas®, kuri turé¢jo sudaryti itin palankias sglygas labai mazoms ir mazoms jmonéms, fiziniams
asmenims pradéti savo verslg, taip pat socialinéms jmonéms plétoti savo verslg, tuo skatinant
verslumg ir savarankiska uzimtuma bei naujy darbo viety kiirimg. Priemonés planavimas prasidéjo
2009 m., kai ekonomikos ir finansy krizé dar tik buvo prasidéjusi, todél, rengiant FT pirkimo
dokumentus (FT buvo atrenkamas vieSojo pirkimo btidu), nebuvo tinkamai sureaguota j susidariusia
situacijg ir kai kurios priemonés sglygos buvo nepalankios tiek FT, tiek galutiniams naudos
gaveéjams. Pagal priemone FT prisiémé 100 proc. atsakomybe¢ uz pagal Sig priemong suteiktas itin
rizikingas paskolas (prioritetiniai naudos gavéjai pagal priemong — jaunimas iki 29 m., vyresni nei
50 m. asmenys, bedarbiai ir nejgalieji). Kaip teigiama ESTEP analizéje, SADM kuriant FP atliktos
galimy FT apklausos duomenimis, bankai nebuvo suinteresuoti dalyvauti $ios FP jgyvendinime dél
per didelio paskoly rizikingumo, per mazo paskoly dydzio ar kity prieZasCiy, tode¢l vieSajame
pirkime dalyvavo tik 1 FT — 57 KU konsorciumas, atstovaujamas LCKU.

Kuriant panaSiag FP ateityje, reikty atsizvelgti j pagal tokia FP iSduodamy paskoly
rizikingumg ir jgyvendinti tik rizikos pasidalijimo FP, taip pat, biitina nusimatyti papildomas
priemones, kurios padéty pradedantiems verslininkams ,,jsibégéti ir jsitvirtinti konkurencinéje
aplinkoje. Sitloma FP, skirta pradedantiems verslag asmenims, ir ateityje derinti su mokymo bei
konsultavimo paslaugy teikimu.

Be to, kaip gerosios praktikos pavyzdziai, kurie padéjo daugeliui verslininky apsispresti
pradéti savo versla ir sukurti darbo vietas ne tik sau, bet ir kitiems asmenims (ypac jaunimui), yra
visuotiniy dotacijy priemonés ,,Subsidijos verslumui skatinti“ (SVS) (darbo uzmokescio islaidy
dalies kompensavimas VSF paskoly gavéjams, siekiant palengvinti jiems jsitvirtinti rinkoje
pradingje savarankiSkos veiklos stadijoje) ir DPK (dalinis paskoly paliikany kompensavimas VSF
paskolas gavusiems SVV subjektams derintinas su tokia FP).
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Skirtingai nuo kity FP, ypatingas démesys SADM FP turéty bati teikiamas su sunkumais
darbo rinkoje susidurian¢iy asmeny motyvavimui rinktis savarankiS$ka uzimtumo pozicija, kaip
alternatyva samdomam darbui arba pragyvenimui i§ socialiniy pasalpy. Konsultavimas, mokymai,
proaktyvios vieSinimo veiklos suteikty galimybe apsvarstyti ir jvertinti galimybes ir galimas rizikas,
susijusias su verslo pradé¢jimu bei jgyvendinimu, subrandinti verslo idé€jg ir, pradéjus versla,
s¢kmingai jj jgyvendinti.

BGI vertinime nurodoma, kad jgyvendinamos FP gerina prié¢jima prie finansavimo Saltiniy
visose jmoniy Vvystymosi stadijose. Todél i§ esmés jgyvendinamy FP portfelis vertinamas kaip
tinkamas. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu ne mazesnémis 1éSy apimtimis nei
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu turéty biiti vystoma rizikos kapitalo ir verslo angely rinka,
nes Sis kapitalas tampa vis svarbesniu siekiant ekonomikos augimo per inovatyvias ir potencialiai
aukSta graza pasiZymincias jmones, kurios gali tapti atskiry rinky segmenty lyderiais globaliu
mastu.

Svarbu atkreipti démesj j pasidalytos rizikos paskoly priemonés (FRSP) salygas, kurios
nebéra aktualios dabartinémis rinkos salygomis (FRSP priemoné buvo pradéta jgyvendinti 2009 m.,
kai buvo didelis 1¢8y poreikis). FRSP paskolos teikiamos rinkos paliikanomis, kas buvo viena i§ 1éto
priemonés 1éSy jsisavimo priezas¢iy. Todél, ateityje jgyvendinant tokig priemone, kuri yra svarbi
FT (pagal FT apklausos rezultatus) dél rizikos pasidalijimo efekto, reikéty taikyti Zemesnes nei
rinkos paliikany normas.

Sugrjzimas j ekonominio augimo ciklg skatina perziiiréti vieSojo sektoriaus prisiimama
rizikg, kuri normaliomis saglygomis prisiimama FT. Teisingas rizikos pasiskirstymas tarp FT ir
verslg skatinancio vieSojo sektoriaus yra vienas i§ svarbiausiy uzdaviniy. Tuo paciu biitinas
reguliarus rizikos pasiskirstymo tinkamumo stebéjimas pagal fakting paklausg ir jsisavinimo lygj,
kad FP biity paklausios rinkoje.

6.4 UZsienio Saliy patirtis, jgyvendinant FP

Institucijos, jgyvendinan¢ios FP 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, dalyvavo ne
viename su SVV finansavimu susijusiame tarptautiniame projekte. Atsizvelgiant | projekty metu
nagrinétas FP, kurias jgyvendina (jgyvendino) $alys — projekty partnerés’’, buvo atrinkti keletas
gerosios praktikos pavyzdziy, kurie galéty buti jgyvendinti Lietuvoje 2014—2020 m. programavimo
laikotarpiu.

IS viso projekty metu buvo nagrinétos 14 Saliy (Italijos (Lombardijos regiono), Estijos,
Vokietijos (Berlyno zemiy ir Centrinio region0), Jungtinés Karalystés (Anglijos), Rumunijos,
Graikijos, Pranciizijos (Overno regiono), Portugalijos, Slovénijos, Latvijos, Vengrijos, Danijos,
Bulgarijos, Ispanijos (Andaltizijos regiono) jgyvendinamos FP. Daugumoje jy jgyvendinamos labai
panasios (tipinés) lengvatiniy ir pasidalintos rizikos paskoly, individualiy ir portfeliniy garantijy bei
rizikos kapitalo FP. Pagal nagrinétus pavyzdzius verta iSskirti:

7 Nagrinétos Difass (http://difass.eu/about) ir FIN-EN (http://www.fin-en.eu/) projektuose pristatytos FP.
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e Ispanijos ir Danijos FP, kurios yra daugiafunkcinés, t.y. viename
kontroliuojan¢iajame fonde yra visy rasiy FP — nuo labai mazy paskoly iki rizikos kapitalo
priemoniy — kuriomis gali pasinaudoti pagal poreikj ir finansavimo tipg visi Salyje (regione)
veikiantys SVV, atitinkantys FP reikalavimus;

e Jungtinéje  Karalystéje ,,England/North  West“ agentiros jgyvendinama
kontroliuojantjjj fonda, kuris skirtas rizikos kapitalo FP. Sis kontroliuojantysis fondas yra i§skirtinis
tuo, kad i jj buvo nusprgsta pritraukti privacias 1éSas i§ EIB kontroliuojanciojo fondo lygmeniu,
kadangi pritraukti privacias investicijas j i§ Sio kontroliuojanciojo fondo finansuojamus RKF
regiono viduje biity sudétinga. Siuo atveju griztan¢ios 1650s pirmiausia naudojamos paskolos EIB
grazinimui. Lietuvos atveju taip pat biity galima svarstyti tokig pacig galimybe pritraukti privacias
lesas (pvz., i§ EIF, Siaurés $aliy banko (angl. ,,Nordic Investment bank* ar pan. tarptautiniy finansy
jstaigy) ir taip pagreitinti RKF jsisteigimo procesg, kadangi jiems nercikéty i§ viso papildomai
pritraukti arba reikéty pritraukti maziau privaciy l1ésy;

e EIF administruojamo Bulgarijos JEREMIE kontroliuojanciojo fondo priemong
»Entrepreneurship Acceleration and Seed Financing Instrument®, pagal kuria, jgyvendinant rizikos
kapitalo FP, kartu jgyvendinama ir akseleravimo veikla. Akseleravimui skirtos investicijos
skiriamos MV] moksliniams tyrimams, pradiniam produkto koncepcijos plétojimui. Tokia
akseleratoriaus jgyvendinimo galimybe bty galima pasinaudoti kuriant ankstyvosios stadijos RKF
Lietuvoje;

e  Graikija, kuri paraleliai su paskoly FP jgyvendina ir mokymus paskoly gavéjams.

Be to, LT VCA tyrime buvo atlikta Svedijos, Suomijos, Olandijos, Lenkijos ir Vengrijos
rizikos kapitalo rinky analizé. Atsizvelgiant | tyrimo rezultatus, buvo isskirti Siy Saliy gerosios
praktikos pavyzdziai:

e visose analizuotose Salyse valstybé padéjo pagrindus rizikos Kkapitalo rinkos
vystymuisi ir iki $iol aktyviai skatina jos veikla;

e  sékmingai vystomose uzsienio rinkose ES SF 1éSy suma rizikos kapitalo investicijoms
svyruoja tarp 40-220 min. EUR vienam fondy fondui, tuo tarpu Lietuvoje kol kas buvo skirta
56,5 min. EUR ES SF ir valstybés 1¢sy JEREMIE kontroliuojan¢iam fonde. Todél, lyginant su
uzsienio Saliy geraja praktika, suma turéty didéti sekmingam rizikos kapitalo rinkos tolimesniam
vystymui, ypac atkreipiant démesj j ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos rinkos dalies plétra;

e remiantis neigiama Lenkijos patirtimi nepatartina taikyti apsaugos nuo nuostoliy ir
valstybés pagalbos schemos notifikavimo EK. Salies atstovai tai mini, kaip neigiama praktika, kuri
turéjo neigiamy pasekmiy rizikos kapitalo rinkos plétrai;

e remiantis neigiama Latvijos patirtimi, turéty biti kuo maZiau ribojamos RKF
investavimo galimybés, nes bet koks investicijy ribojimas yra tiesiogiai susijgs su mazesnémis
investicijy apimtimis ir blogesne jy kokybe. Be to, ribojimai taip pat daro neigiamg jtaka ir privaciy
investuotojy interesui investuoti j RKF, todél tai zenkliai apsunkinty privaéiy investicijy
pritraukimo galimybes;

e remiantis Skandinavijos rinky analize yra rekomenduojama skirti ypatingg démesj
ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos jmoniy skatinimui, net iki 100 proc. investicijy
finansuojant ES SF 1éSomis.
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Taip pat atsizvelgiant | Baltijos regiono kaimyniy (Latvijos, Estijos) pavyzdj, kur
igyvendinamos verslo akseleravimo priemonés su valstybés dalyvavimu, bei i nepakankamag
privaciy investuotojy dalyvavimg parengiamosios ir prieSparengiamosios stadijos imoniy vystyme,
svarstyti rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas*, kurio finansavime dalyvauty valstyb¢, kiirimo
reikalingumg ir Lietuvoje. Taciau sudétinga atsizvelgti j apklausty startuoliy nuomone, kad kuriama
rizikos kapitalo FP , Akseleravimo fondas“ turéty galimybe akseleruoti ir investuoti visame
pasaulyje, o ne tik j Lietuvoje veikian¢ias ar naudg Lietuvai kuriancias jmones, nes pagal ES SF
reikalavimus to padaryti néra galimybés.
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7 Investavimo strategija

Studijos atlikimo metu buvo apskai¢iuota, kad, norint pasiekti VP uzZsibréztus tikslus,
Lietuvoje per ateinan¢iy 5 mety laikotarpj SVV iSorinio verslo finansavimo trikumui padengti
reikia 405,5 min. EUR * 4 proc. (atsizvelgiant | SVV apklausos reprezentatyvuma). Atsizvelgiant j
tai, kad FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety laikotarpiu, planuojama, kad
finansavimo poreikis verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu bus didesnis ir sieks
apytiksliai 645 min. EUR. Planuojama, kad panaudojus ES SF Iésas ir i§ 2007-2013 m.
programavimo laikotarpiu jgyvendinty (igyvendinamy) FP grizusias ir griSiancias 1ésas, Lietuvoje
veikianio ir  besikurian¢io SVV  finansavimo poreikis turéty  biiti  patenkintas
(zr. vertinimo 7.1.1 dalj).

UM ir SADM verslui skirtas FP numato finansuoti pagal VP 1, 3 ir 7 prioritetus.

VP 1 prioriteto tikslas — skatinti mokslo ir studijy institucijose generuojamy idéjy perdavima
verslui (komercializavimg). Imonéms bus pasiiilyta eksperty pagalba identifikuojant komercinj
potencialg turinCias inovatyvias technologijy idéjas, taip pat finansavimas ir palaikymas jas
igyvendinant. FP biity finansuojamos ir akseleravimo, ir investavimo j startuolius veiklos;

VP 3 prioriteto tikslas — padidinti Salies MV] konkurencinguma, skatinant inovacijy diegima
versle ir investicijas j technologiniy pajégumy tobulinima;

VP 7 prioriteto tikslas — paskatinti gyventojus, ypa¢ susidurian¢ius su sunkumais darbo
rinkoje, pradéti savo versla.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvusi FP valdymo struktiira laikoma sékmingai
pritaikyta, todél 20142020 m. programavimo laikotarpiu didzioji dalis arba visos FP turéty biti
igyvendinamos per fondy fonda, o FT atrenkami jo valdytojo.

FP 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu i§ ES SF pradZzioje yra numatyta skirti
apytiksliai 207 min. EUR. Todél visas SVV finansavimo poreikis bus patenkintas tik aktyviai ir
efektyviai pritraukiant privacias 1éSas bei naudojant grjztancias 1éSas.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu numatoma galimybé FP derinti su subsidijomis ir
kitomis FP, taciau kiekvienos paramos atveju turés buiti uztikrinta atskira 1ésy apskaita.

Pagrindinis investavimo strategijos tikslas — pagal vertinimo 1-6 dalyse pateiktus duomenis
(informacija), kurie nurodo, kad rinkoje yra iSorinio verslo finansavimo trikumas, pateikti
planuojamy FP, skirty nustatytam rinkos nepakankamumui (investicijy trukumui) (Zr. 44 pav.)
18spresti ir prisidedanciy prie VP ir ES SF tiksly pasiekimo, apraSymus.
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44 pav. Finansavimo rinkos triikkumas

Nepatenkinta finansavimo
paklausa (projekty
nefinansavimas, projekty
finansavimas mazesne nei
praioma suma)

= Finansavimo trukumas

Finansavimo
pasitla

Patenkinta finansavimo
paklausa

Potenciali finansavimo paklausa

Saltinis: pritaikyta autoriy pagal metodologija

Nepakankami finansinial
srautal

Per trumpa SVV subjekto
veiklos istorija

Uistato trikumas

F| politika (pvz. apribotas
skodinimas tam tikriems
0kio subjektams)

FT néra linke skolinti
naujai jsteigtoms

Per maia investicijy
suma | vieng projekty

Rinkos trikumas

UM yra atsakinga uz VP 1 ir VP 3, o SADM uz VP 7, todél toliau aprasoma bendra
investavimo strategija, orientuota tiek j socialiai jautriy grupiy jtraukimg j darbo rinka, siekiant
savarankiSko uzimtumo, tiek j SVV, tiek j likusj verslo segments, iSskirstant FP pagal VP

prioritetus.
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7.1.1 Finansinio produkto parinkimas

FP pasirinkimas yra svarbus zingsnis, siekiant pagerinti SVV pri¢jima prie finansavimo
Saltiniy. Nuo FP pasirinkimo priklauso, kaip bus padengtas finansavimo trikumas. Kaip parodé
vertinimas, SVV susiduria su jvairiomis problemomis, kurias i$spresti baitinas iSorinis finansavimo
Saltinis:

e  nepakankama nuosavy léSy suma, siekiant jgyvendinti investicinj projekta;

e  nepakankama turimy apyvartiniy 1€Sy suma, siekiant s€kmingai pléstis;

e nepakankamas pradinis kapitalas, siekiant realizuoti potencialiai finansiSkai pelninga
verslo 1d¢jg ir pan.

SVV subjektai, siekdami pradéti ar plétoti versla, susiduria su isstkiais, trukdanciais gauti
iSorinj verslo finansavima rinkos saglygomis arba gauti jj pakankama apimtimi, tai yra:

e  nepakankamas turimas uzstatas norimo dydZzio paskolai gauti;

e trumpa SVV subjekto veiklos istorija, dél kurios kredito jstaigos negali jvertinti SVV
subjekto finansinés buklés;

° nepakankamai geri finansiniai rodikliai;

e  nepakankamai stipri ir kompetentinga komanda;

e  neturéjimas gebéjimy iSvysti verslo id¢ja iki veikiancio verslo ir pan.

Galimi sprendimo biidai nustatytiems rinkos nepakankamumams (trtkumams) sumazinti,
igyvendinant tam tikras FP, yra jvardyti 18 lenteléje: paskoly FP yra skirtos padengti iSorinio verslo
finansavimo trikuma, garantijy FP yra skirtos spresti nepakankamo turimo uZstato problema, o
rizikos kapitalo investicijy FP maZina finansavimo trikumg toms jmonéms, kuriy veiklos istorija
yra per trumpa ir veiklos pobudis ir (ar) sektorius yra per daug rizikingi, ir todél K] nenori jy
finansuoti. Verslo akseleravimo priemoné padéty dar tik planuojamam kurti ar auganciam verslui
atrasti tinkamg verslo pradzios (plétojimo) buida, pritaukti tam reikalingas investicijas.

SV —

Atsizvelgiant | aukS¢iau nurodytas problemas ir i$Stkius, su kuriais susiduria SVV
subjektai, ateityje planuojama jgyvendinti Sias FP, nurodytas 27 lenteléje, padésiancias padengti
nustatyta rinkos trikumg. Atkreiptinas démesys ] tai, kad nustatytam rinkos trikumui padengti
planuojamos FP, kuriy finansavimo $altinis yra ne tik ES SF 1ésos, bet ir grjzusios (nacionalinés)
1és0s. Taciau grizusiomis léSomis finansuojamos FP detaliai néra aprasomos, kadangi $io vertinimo
objektas yra ES SF 1éSomis finansuojamos FP.

Remiantis i$moktomis pamokomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu ir jgyvendinty
bei dar jgyvendinamy FP rezultatais, turima rinkos dalyviy apklausa ir nustatytu rinkos trikumu
sitilomos jgyvendinti 27 lenteléje nurodytos FP.
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27 lentelé. FP, skirtos verslui

FP pavadinimas Lésy Saltinis
Lengvatinés paskolos ir lizingo sandoriy finansavimas Grjzusios (nacionalings) 1éSos
Pasidalytos rizikos paskolos ES SF 1ésos
Individualios garantijos Grjzusios (nacionalinés) 1éSos
Portfelinés garantijos paskoloms ES SF 1éSos
Portfelinés garantijos lizingo sandoriams ES SF lésos
Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams ES SF 1éSos

Ankstyvos stadijos fondas ir plétros fondas (rizikos

kapitalo investicijos) Grjzusios (nacionalings) 1éSos

Ankstyvos stadijos ir plétros fondas (rizikos kapitalo

. 2. ES SF 1éSos
investicijos)

Plétros fondas I (rizikos kapitalo investicijos) ES SF 1éSos

Plétros fondas II (rizikos kapitalo investicijos) ES SF 1ésos

Ben_dral su ve_rs_l_o angelais investuojantis fondas (rizikos ES SF &%0s
kapitalo investicijos)

Ko-investicinis fondas (rizikos kapitalo investicijos) ES SF 1éSos
FP pradedantiems versla ES SF Iésos
Garantijos pradedantiems versla Grjzusios (nacionalings) 1éSos
Rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* ES SF 1ésos

Nurodytos FP, finansuojamos i§ ES SF 1éSy, pagal metodologija placiau apraSytos
vertinimo 7.2—7.4 dalyse.

7.1.2 ISorinio verslo finansavimo trikumo padengimas

Atliekant studija, ateinantiems 5 metams buvo nustatytas 405 min. EUR iSorinio verslo
finansavimo trikumas. Atsizvelgiant | tai, kad FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety
laikotarpiu, planuojama, kad finansavimo poreikis verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
bus didesnis ir sieks apytiksliai 645 min. EUR, jei finansavimas i§ FP bus skiriamas iki
2023 m. pabaigos, nes per metus nustatytas trukumas siekia apytiksliai 80 mIn. EUR. Taip pat
reikia atkreipti démesj, kad, skiriant finansavimg FP i§ grjZusiy (nacionaliniy) 1éSy, Siy FP 1é8as bus
galima naudoti galutiniams naudos gavéjams finansuoti ir ilgesniu nei Reglamente Nr. 1303/2013
nustatytu laikotarpiu, todél 28 lentel¢je pateiktas iSorinio verslo finansavimo rinkos trikumo
padengimas yra didesnis, nes apima ne tik 2016-2023 m. laikotarpj.

Visos sumos, nurodanéios iSorinio verslo finansavimo rinkos triikkumo padengima,
28 lenteléje yra apskai¢iuotos pagal maksimaliai ir minimaliai’® planuojamg skirti finansavima FP,
iskai¢iuojant pritrauktas privacias 1ésas ir iSskai¢iuojant planuojamus patirti FP ir fondy fondo (jei
FP planuojama jgyvendinti per fondy fonda) administravimo mokescius (islaidas).

8 Remiantis UM ir SADM pateiktais duomenimis.
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28 lentelé. ISorinio verslo finansavimo rinkos triilkumo padengimas, panaudojant
galimus maksimalius ir minimalius planuojamus skirti FP dydzZius, min. EUR

Padengiamas .
. Padengiamas
rinkos .. . _
. _ Minimalus rinkos triikumas
Maksimalus | trikumas su planuojamas su minimaliu
FP pavadinimas FP dydis, maks!mallal skirti FP dydis, | planuojamu EP
min. EUR | planuojamu FP "
" min. EUR dydziu,
dydziu, min. EUR
min. EUR '
Lengvatinés paskolos
ir lizingo sandoriy 106 131 37,7 47
finansavimas
Pasidalytos rizikos 111 190 90.4 154
paskolos
Ind|V|(_j_uaI|os 516 94 28.9 59
garantijos
Portfelinés garantijos 173 76,5 145 60
paskoloms
P_o_rtfehnés ggrantljos 5.8 24 43 18
lizingo sandoriams
Portfe_hnés garantijos 5.8 24 43 18
faktoringo sandoriams
Ankstyvos  stadijos
fondas ir ple_tros 14.8 12 14,8 12
fondas (rizikos
kapitalo investicijos)
Ankstyvos stadijos ir
plétros fondas (rizikos 14,8 12 14,8 12
kapitalo investicijos)
Plétros fondas I
(rizikos kapitalo 15,6 19 15,6 19
investicijos)
Plétros  fondas I
(rizikos kapitalo 17,4 21 17,4 21
investicijos)
Bendrai su verslo
angelais investuojantis 11 17 11 17
fondas (rizikos
kapitalo investicijos)
Ko-investicinis fondas
(rizikos kapitalo 11,6 18 11,6 18
investicijos)
FP pradedantiems 246 246 231 231
versla
Garantijos 10 0 8 0
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pradedantiems versla
IS VISO 417,3 663,1 296,4 4711

Skai¢iuojant iSorinio verslo finansavimo trukumag ir planuojant FP sumas, buvo atsizvelgta |
tai, kad individualios garantijos (finansuojamos i$ grjzusiy (nacionaliniy) 1éSy) galéty bti teikiamos
ir uz paskolas, teikiamas 1§ ES SF ar grjzusiy 1éSy: remiantis istoriniais duomenimis, apytiksliai
50 proc. visy 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu isduoty individualiy garantijy buvo suteiktos
uz paskolas, finansuojamas i§ ES SF.

Garantijy atveju FP nurodytos sumos, skirtos garantijy iSmokoms FP jgyvendinimo
laikotarpiu, todél daroma prielaida, kad pagal Sias garantijy FP (su minimaliais FP dydziais) bus
suteikta garantuoty paskoly uz’® (28,9 min. EUR (FP dydis)-10 proc. (FP valdymo mokestis)
x4 (multiplikatorius)/2 (50 proc. garantijy suteikiama uz paskolas i§ ES SF 1é3y) (individualiy
garantijy atveju) + (23,1 min. EUR (FP dydis)-
17 proc. (FP valdymo mokestis)x5 (multiplikatorius)  (portfeliniy  garantijy  atveju) = 52
min. EUR+95,9 mIn. EUR = 147,9 miIn. EUR. I§ viso planuojama, kad 147,9 mIn. EUR iSorinio
verslo finansavimo trikumas bus padengtas per visy tipy garantijy FP panaudojus 52 min. EUR.

Garantijy FP pradedantiesiems verslg atveju biity garantuojama uz i§ ES SF 1¢8y i8duodamas
paskolas grjzusiomis (nacionalinémis) léSomis, todél Sios FP léSos nejskai¢iuojamos j iSorinio
verslo finansavimo trikumo padengima.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy
finansavimui i§ pradziy buvo skirta 29 min. EUR. V¢éliau, atsizvelgiant j rinkos poreikj, §i suma
buvo kelis kartus didinama ir 2014 m. lapkri¢io 6 d. lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy
finansavimui skirta suma sudaré 54 mln. EUR. Atsizvelgiant | nustatytg rinkos trikumg ir FP
jgyvendinimo rezultatus 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu bei j tai, kad 2007-2013 m.
laikotarpiu lygiagreciai lengvatinéms paskoloms i§ ES SF buvo jgyvendinamos lengvatiniy paskoly
FP nacionalinio biudZeto IéSomis (13 mIn. EUR), o Sioms FP pasibaigus, lengvatiniy paskoly ir
lizingo sandoriy finansavimo FP poreikis nuosekliai augo, lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy
finansavimui galéty biti skirta didesné suma nei 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu.

20072013 m. programavimo laikotarpiu FRSP buvo skirta 110 mln. EUR. D¢l ekonominio
ir finansinio nuosmukio skolinimas FP pradZioje buvo vangus, bankams sunkiau sekési jgyvendinti
Sig FP. Bet, atsizvelgiant ] tai, kad §ig priemon¢ yra planuojama konstruoti patrauklesn¢ verslui
(pvz., per dalinj arba pilng palikany kompensavimg ir ilginant skolinimo terming), pasidalytos
rizikos paskoloms galéty biiti skiriama panasi 1éSy suma — iki 111 min. EUR.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu individualioms garantijoms per GF buvo skirta
37 mln. EUR. Si FP yra s¢kmingai jgyvendinama, todél 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
individualiy garantijy FP galéty buti skiriama pana$i suma.

79 Skai¢iuojant iSorinio verslo finansavimo triikkumg ir planuojant FP sumas buvo atsizvelgta, kad individualiy
garantijy priemonése planuojamas multiplikatorius sieks iki 4, o portfeliniy garantijy FP — nuo 5.
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2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo jgyvendinamos ir kitos garantijy FP
(portfeliniy garantijy) — FLPG bei FLPG lizingui. Vieni bankai aktyviau naudojosi portfelinémis
garantijomis, kiti — individualiomis garantijomis. Todél 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
portfeliniy garantijy FP (paskoloms ir lizingo sandoriams) galéty biiti skiriama daugiau 1éSy nei
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu. Be to, atsizvelgiant j rinkos poreikj, planuojama
jgyvendinti naujg FP — portfelines garantijas faktoringo sandoriams. Tai nauja niSiné FP, kuri iki
Siol nebuvo jgyvendinama, todél prognozuoti jos jgyvendinimo rezultatus yra sudétinga. D¢l to Siai
FP turéty buti skiriama léSy suma nedidesné nei portfeliniy garantijy lizingo sandoriams, kuri taip
pat laikoma niSine FP.

Galimos jgyvendinti rizikos kapitalo FP yra analogiskos, kaip buvo pasitlyta atliktoje
ESTEP analizéje, kurioje aktyviai buvo bendrauta su rizikos kapitalo rinkos dalyviais ir isgrynintas
poreikis 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu. Vienintel¢ siiloma nauja FP — tai
»Ko-investicinis fondas®. Pasitilymas jgyvendinti naujg FP susijes su rinkos dalyviy pasitilymais.

Atsizvelgiant | tai, kad rinka iSreiské poreikj dél verslo akseleratoriaus priemonés,
planuojama jgyvendinti FP , Akseleravimo fondas®, kuriai buty skirta iki 14,48 min. EUR.
Planuojama, kad su siuo FP dydziu biity padengiamas apie 12 mIn. EUR rinkos trikumas (nurodyta
suma gali mazeti, jeigu didéty valdymo iSlaidy ir mokesCiy ribiniai dydziai, kaip nurodyta
Reglamento Nr. 480/2014 13 straipsnio 6 dalyje).

7.1.3 FP jgyvendinimo struktiira

Sioje dalyje yra nagrinéjamos FP valdymo ir jgyvendinimo galimybes, siekiant issiaiskinti,
kuris FP valdymo ir jgyvendinimo buidas yra patogiausias ir naudingiausias Saliai narei. Todél yra
nagrin¢jamos visos FP jgyvendinimo alternatyvos, juy trilkumai ir privalumai bei pateiktos iSvados
dél tinkamiausios alternatyvos pasirinkimo.

29 ir 30 lentelése aptariamos verslui skirty FP, finansuojamy i§ ES SF, jgyvendinimo, per
ES lygmeniu nustatytas FP, kurias tiesiogiai arba netiesiogiai valdo EK, arba, kurios atitinka EK
nustatytas standartines sglygas, alternatyvos pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 str. 1 ir 3 dalis.

29 lentelé. FP jgyvendinimas pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 str. 1 dalj
Finansiniy priemoniy
igyvendinimas pagal

Privalumai Trik i
Reglamento Nr. ivaiumai rukumat
1303/2013 38 str. 1 dalj
ES lygmeniu nustatytos | ¢ SVV iniciatyvos jgyvendinimui | ¢ Naudojant vieningg  jgyvendinimo

FP, kurias tiesiogiai arba
netiesiogiai valdo EK

SVV iniciatyva
»SME initiative

(angl.

EK programos Horizontas
2020 ir COSME

naudojamas EK parengtas modelis;

e Fondy fondo ir (ar) FT atrankai
netaikomas VPI;

o VI nereikia atlikti patikry, o audito
institucijai nereikia audituoti valdymo
ir kontrolés sistemos;

e Pagal EK programas COSME ir
Horizontas 2020 jgyvendinamos FP
néra laikomos valstybés pagalba;

e Pagal COSME teikiamos
garantijos yra nemokamos;

modelj, taikant tuos pacius principus visoms
Salims naréms, dél Salies specifikos gali biiti
ne visa apimtimi atsizvelgta | rinkos
trukumus ar specialius Salies poreikius;

e Horizontas 2020 yra  nustatyti
reikalavimai dél MTEP veikly, kurie gali
labai apriboti galimy galutiniy naudos
gaveéjy ratg, todel Sios programos léSoms
Lietuvoje gali biiti per maza paklausa ir
atitinkamai per brangus priemoniy i§ $ios
programos administravimas FT;
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e Galimybé pasinaudoti pakeitimo | e Pagal COSME teikiamos garantijos
vertybiniais popieriais priemone (angl. | dydis yra ne didesnis 50 proc.;

,, Securitization ), kurios | ® SVV iniciatyvos atveju butina sukurti
igyvendinimas Lietuvoje bty | atskirg veiksmy programa;
naujove. e Siekiant pasinaudoti SVV iniciatyva,

Lietuva turéty prisidéti iki 7 proc. Saliai
skirty ERPF 1ésy, o tai sudaryty didziaja
dalj verslui skirty FP finansavimo.

ES lygmeniu nustatytos FP, kurias tiesiogiai arba netiesiogiai valdo EK yra tinkamas
pasirinkimas tais atvejais, kai Salies narés institucijos, kurios, administruoty ir jgyvendinty FP,
neturi kompetencijy, arba valstybéje nar¢je néra poreikio kurti specifines FP, o egzistuojanti ES
lygmeniu jgyvendinama FP yra suderinta su VP tikslais.

EK programos Horizontas 2020 ir COSME (jy privalumai ir trikumai) yra placiau
iSagrinétos vertinimo 4.3.2 dalyje. Pasirinkus SVV iniciatyva, jgyvendinimui biity naudojamas EK
parengtas modelis, fondy fondo ir (ar) FT atrankai nebaty taikomos VPI nuostatos, o tai leisty
grei¢iau pradéti jgyvendinti FP. Pritaikant visoms $alims naréms vieningg igyvendinimo modelj, dél
Salies specifikos ar pasikeitusiy ekonominiy salygy, gali biiti ne visa apimtimi atsizvelgta j rinkos
trukumus ar specialius Salies poreikius. Atsizvelgiant i Sias prieZastis ir norint padengti vertinime
nustatyta iSorinio verslo finansavimo rinkos trilkuma, Lietuva turéty skirti jnaSg ne ES lygmeniu
nustatytoms FP, kurias tiesiogiai arba netiesiogiai valdo EK, o pasirinkti Kitas alternatyvas, kurias
sitilo Reglamentas Nr. 1303/2013, t. y. jnasg skirti nacionaliniu lygmeniu nustatytoms FP.

Taip pat svarbu paminéti 2014 m. lapkric¢io 26 d. EK pristatyta Investicijy plang Europai®,
pagal kurj bus sukurtas Europos strateginiy investicijy fondas (toliau — EFSI), kuriuo siekiama
paskatinti ekonomikos augimg ir darbo viety kiirimg. EFSI yra paremtas inovatyviomis FP, kurios
kuria pridéting verte ir didina baziniy investicijy poveikj kelis kartus. Tac¢iau kuriamo EFSI s¢kmé
priklausys nuo galimybiy pritraukti privacias léSas investiciniams projektams. Pagal EK parengta
Reglamento dél EFSI projekta® planuojama, kad EFSI garantija padengs EIB ir EIF finansuojamus
projektus. Nors verslo finansavimo mechanizmas dar néra aiskus, Lietuvoje kuriami fondy fondai,
skirti verslo finansavimui, kuriy finansavimo kryptys atitinka Investicijy plano Europai tikslus,
galés dalyvauti kaip investicinés platformos ar atskiri projektai.

30 lentelé. Alternatyvy jgyvendinti FP pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 str. 3 dalj
vertinimas
Eil. Alternatyvos
Nr. | igyvendinti finansines
priemones pagal
Reglamento Nr.
1303/2013 38 str. 3 dalj

1. FP, kurios atitinka EK
standartines

Privalumai Trikumai

IS anksto nustatytos FP salygos
nevisiS8kai  atitinkti  verslo

e Salyse veikianCioms institucijoms, |

nustatytas
salygas

neturinioms pakankamai kompetencijy
ir galimybiy sukurti specifines FP,
suteikiama galimybé pasinaudoti jau
sukurtais produktais;

gali
finansavimo poreikius;

e FP nelankstumas — standartinés
FP turi biiti jgyvendinamos grieZtai

80 http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_en.htm
81 http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/proposal_regulation_efsi_en.pdf
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e Valstybés pagalbos schema yra i3 | laikantis nustatyty salygy.
anksto suderinta su EK ir wvalstybés
pagalba reglamentuojanciy teisés akty

reikalavimais.
2. Esamos arba naujos FP, | e Kuriamos FP, atitinkandios | e Siek tiek ilgiau gali uztrukti
kurios yra specialiai | specifinius verslo finansavimo poreikius; | naujy FP sukiirimas negu taikant
skirtos konkretiems, | ® Institucijos Lietuvoje turi patirties | standartines FP.

kuriant ir jgyvendinant FP 2007-2013
m. programavimo laikotarpiu (sékminga
patirtis ~ pristatoma  tarptautiniuose
renginiuose).

pagal atitinkama VP
prioriteta  nustatytiems,
tikslams pasiekti

Standartinés FP yra placiau iSnagrinétos vertinimo 4.5 dalyje. 2007—2013 m. programavimo
laikotarpiu Lietuva sukiiré skaidry ir efektyvy FP jgyvendinimo modelj, Lietuvoje veikiancios
institucijos, kurios administruoja ir jgyvendina FP, turi pakankamai kompetencijy ir techniniy
galimybiy, kad galéty sukurti specifines FP, kurios atitikty verslo subjekty finansavimo poreikj. Be
to, atliktos SVV subjekty ir FT apklausos rodo, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu
nacionaliniu lygmeniu jgyvendintos FP yra vertinamos teigiamai. Atsizvelgiant j tai ir j vertinimo
45 dalyje pateikta informacija apie standartines FP, tikslinga 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu taikyti esamas arba kurti naujas FP, t. y. sitloma jgyvendinti panaSias nacionalinio
lygmens FP, jas patobulinus, atsizvelgiant j atitinkamo VP prioriteto nustatytus tikslus ir FT
rekomendacijas. Kadangi skiriasi 2007—2013 m. ir 2014-2020 m. programavimo laikotarpiy teisinis
reglamentavimas, 2014-2020 m. ES SF l1ésas rekomenduojama naudoti kuriant naujas FP, o ne
esamoms FP skiriant papildomas 1ésas.

Alternatyvy jgyvendinti FP pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 str. 4 dalj vertinimas
(Fondu fondo valdytojo paskyrimo alternatyvy analizé)

Vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsniu, remdama nacionaliniu lygmeniu
igyvendinamas FP VI gali:

e investuoti | egzistuojancios ar naujai kuriamos jmonés kapitalg. Tai gali buti ir jmone,
finansuojama i§ ES SF 1é8y, kurios tikslas jgyvendinti FP ir kuri jsipareigos vykdyti jgyvendinimo
uzduotis (angl. ,,implementation tasks“). Tokio finansavimo dydis turi biiti ne didesnis nei
reikalinga jgyvendinti naujas investicijas;

e  patikéti FP jgyvendinimg EIB, tarptautinéms finansy jstaigoms, kuriose valstybé naré
yra akcininké, arba valstyb¢je naréje jsteigtoms finansy jstaigoms, kuriy tikslas — siekti vieSyjy
interesy kontroliuojant valdzios institucijai arba institucijai, kuri savo veikloje vadovaujasi viesgja
arba privatine teise;

e jgyvendinti FP tiesiogiai paskoly ir garantijy atveju. Tokiu atveju VI laikoma naudos
gaveja.

Taip pat VI gali jgyvendinimo uzduotis pavesti vykdyti ne vienai bet kelioms minéto
reglamento 4 dalies (b) punkte nurodytoms institucijoms, pavyzdziui EIB (EIF) ar tarptautinei
finansy jstaigai, kurioje valstybé naré yra akcininke, ir valstybéje naréje jsteigtai finansy jstaigai.
Siuo atveju institucijos turéty turéti aiSkiai atskirtas funkcijas ir atsakomybes, apibréztas
bendradarbiavimo sutartyje.
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Atsizvelgiant | tai, kad apklausy metu SVV subjektai ir FT 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu jgyvendintas FP jvardijo kaip tinkamas rinkos poreikiams patenkinti ir priéjimui prie
finansavimo S$altiniy pagerinti, darytina iSvada, kad buvusi valdymo struktiira laikoma sékmingai
pritaikyta, todél 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu didzioji dalis arba visos FP turéty biiti
jgyvendinamos per fondy fonda.

Zemiau pateiktos ir analizuojamas 6 FP jgyvendinimo alternatyvos:

1.  VIinvestuoja j esamy ar naujy JA, skirty jgyvendinti FP, kapitalg (38 str. 4 dalies a
punktas) (toliau — I alternatyva);

2.  EIB grupé (konkreciai verslui skirty FP jgyvendinime dalyvauty EIF) (38 str. 4 dalies
b punkto i papunktis) (toliau — Il alternatyva);

3. tarptautinés finansy jstaigos, kuriose valstybé naré yra akcininké (vertinami Siaurés
investicijy bankas (NIB), EBRD) (38 str. 4 dalies b punkto ii papunktis) (toliau — 111 alternatyva);

4.  valstybéje nar¢je jsteigtos finansy jstaigos, kuriy tikslas — siekti vieSyjy interesy
kontroliuojant valdzios institucijai (toliau — nacionaliné finansy jstaiga) (38 str. 4 dalies b punkto ii
papunktis) (toliau — IV alternatyva). LRV yra jsteigusi 3 finansy jstaigas — UAB VieSyjy investicijy
plétros agentiirg (toliau — VIPA), INVEGA ir Garfonda, kurios turi FP, finansuojamy i§ ES SF 13y,
igyvendinimo ir valdymo patirtf 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu. Taciau VIPA
zemés ukio ir kaimo verslo sektoriaus FP jgyvendinima, todél toliau nagrinéjant IV alternatyva yra
remiamasi INVEGOS istoriniais duomenimis;

5. vieSosios arba privaciosios teisés subjektas (38 str. 4 dalies b punkto iii papunktis)
(toliau — V alternatyva);

6.  VIjgyvendina FP tiesiogiai (38 str. 4 dalies ¢ punktas) (toliau — VI alternatyva).

Visos auksc¢iau nurodytos alternatyvos vertinamos pagal vienodus kriterijus, t. Y.:

e  operatyvumas: vertinama, kaip operatyviai buty galima pradéti jgyvendinti
alternatyva;

e jgyvendinimo kaStai: vertinami alternatyvos jgyvendinimo kaStai, jskaitant
pasirengimo jgyvendinti kastus (pvz., ijgyvendinimui reikalingy sistemy ir procedtiry kiirimas);

e  patirtis: vertinama institucijy (organizacijy) patirtis jgyvendinant verslui skirtas FP;

e  iStekliai: vertinami institucijy (organizacijy) turimi Zmogiskieji iStekliai;

e lankstumas: vertinamos galimybeés, atsiradus poreikiui, reaguoti | pasikeitusias iSores
aplinkybes;

e  pasitraukimo rizika: vertinama fondy fondo valdytojo pasitraukimo i§ fondy fondo
gyvendinimo veikly galimybe;

e  kompetencijy nacionaliniu lygiu kiirimas: vertinama alternatyvos jtaka kompetencijy
nacionaliniu lygiu kiirimui. Ateityje FP svarba tik didés, pirmiausia dél Sioms priemonéms skirty
1€8y griztamojo efekto, todél svarbu sukurti tinkamas kompetencijas nacionaliniu lygiu.
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31 lentelé. Fondu fondo valdytojo paskyrimo alternatyvy analizé

Reglamento 38

Reglamento 38 str. 4

Reglamento 38 str. 4

Reglamento 38 str.

Reglamento 38 str.

Reglamento 38

str. 4 (a) (b) (i) punktas (b) (ii) punktas 4 (b) (ii) punktas 4 (b) (iii) punktas | str. 4 (c) punktas
Vertinimo punktas
S Alternatyva | Alternatyva 11 Alternatyva |11 Alternatyva IV Alternatyva V Alternatyva VI
kr|ter|Jus (investuoti | . .. .. S . .
1 esamus (EIB (EIF) (tarptautinés finansy (valstybéje naréje (vieSosios arba (VI igyvendina FP
arba naujus JA) jstaigos, kuriose valstybé | jsteigtos finansy jstaigos) privaciosios teisés tiesiogiai)
naré yra akcininké) subjektas)
Operatyvumas Jei investuojama | | Fondy  fondo  valdytojo | Fondy fondo  valdytojo | Fondy fondo valdytojas | Subjektas, jgyvendinantis | Néra bitina organizuoti
(vertinama,  kaip | valstybés ir | atrankai néra taikomi vieSieji | atrankai néra taikomi vieSieji | atrenkamas pagal ~ VP] | FP, privalo buti atrenkamas | atrankos procedira, nes
operatyviai  bity | savivaldybés jmones, | pirkimai. Finansavimo | pirkimai. Fondy  fondo | nuostatas, todél atranka ir | pagal VP]. Preliminariai | néra steigiamas fondy
galima pradéti | taikomos LR | sutartis su EIF baty rengiama | valdytojo atranka ir | finansavimo sutarties | fondo valdytojo konkurso | fondas. Taip pat nereikia
veiklas,  kuriomis | valstybés ir | pagal ES ir nacionalinés teisés | finansavimo sutarties | pasira§ymo procesas trukty | organizavimo proceduros ir | derinti  bei  pasirasyti
bity  suteikiamas | savivaldybiy turto | akty reikalavimus, taCiau, | suderinimas trukty apie 12 | apie 6-8 mén. FT atrenkami | finansavimo sutarties | finansavimo sutarties.
finansavimas valdymo, naudojimo | atsizvelgiant j 2007-2013 m. | mén., o FT atrankos ir | pagal VP] nuostatas, todél | suderinimas gali trukti apie | Ta¢iau paskoly teikimas
verslui) ir disponavimo juo | finansavimo sutarties su EIF | sutariy suderinimas — ne | atranka ir sutar¢iy | 12 mén. (pvz., K[ vidaus | néra FM, kuri atlieka VI
jstatyme® nustatytos | derinimo patirtj, tikétina, kad | trumpiau 4-6 mén. (galéty | pasiraSymo procesas trukty | sistemos nepritaikytos ES | funkcijas, funkcija, todél
procediiros (t.y. | jos derinimas ir pasiraS§ymas | biiti pasinaudojama galimybe | apie 6 mén. SF 1éSomis finansuojamo | turéty buti  tikslinami
taikomi jvairds | gali uztrukti. FT privalo bati | netaikyti VPI nuostaty ir fondy fondo valdymui, | teisés aktai ir pritaikomi
apribojimai). FT | atrinkti per skaidry, objektyvy | pirkimas vykdomas pagal todel turéty bati | vidaus procesai. Procesas
privalo bati atrinkti | ir pagrista atrankos procesa | tarptautiniy organizacijy adaptuojami arba kuriami | trukty ilgiau 12 mén.
per skaidry, objektyvy | Siuo atveju VPI nuostatos | specialigsias pirkimo nauji vidaus procesai).
ir pagrista atrankos | nebuty taikomos ir atrinkimas | procedaras).
procesa (jei taikoma). | vykdomas pagal EIB grupés
Preliminariai  fondy | vidaus tvarka. Preliminariai
fondo valdytojo | fondy fondo valdytojo
paskyrimas trukty ne | paskyrimas ir finansavimo
trumpiau 12 mén. sutarties suderinimas trukty
ne trumpiau 8 mén., o FT
atrankos ir sutaréiy
suderinimas — apie 4-6 mén.
Igyvendinimo Atsizvelgiant | turimg | 20072013 m. programavimo | Tikétina, kad tarptautiniy | Atsizvelgiant | turimg | Kadangi  fondy  fondo | Valdymo mokestis néra
ka§tai patirtj, kai fondy | laikotarpiu EIF panaudoti | finansiniy institucijy valdymo | patirtj, kai fondy fonda | valdytojas buty atrenkamas | tinkamas finansuoti,
(ivertinami fondg valdo | kontroliuojan¢iojo fondo | kaStai buty dideli, taciau | valdo valstybéje naréje | pagal VP], valdymo kasty | tafiau valdymo iSlaidos
alternatyvos nacionaliné administravimo  kastai  yra | nevir§yty jsteigta  finansy  jstaiga, | dydis jam bity nustatomas | buty padengiamos
igyvendinimo institucija, manytina, | Zenkliai didesni uz INVEGOS | Reglamente Nr. 480/2014 manytina, kad valdymo | konkurso buidu. techninés paramos

821998 m. geguzés 12 d. LR Valstybés ir savivaldybiy turto valdymo, naudojimo ir disponavimo juo jstatymas Nr. VI11-729.
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kastai) kad valdymo kastai | valdomy fondy fondy | nustatytos ribos. Tikétina, kad | kaStai bus maZesni nei | Jei bity atrenkami FT, tai | 1éSomis. Pavesty funkcijy

blity mazesni nei | administravimo ka$tus, nes | bty atrenkami FT, kuriems | tarptautiniy finansiniy | administravimo kasty | vykdymui turéty  buti

tarptautiniy EIF pagrindiné bustiné yra | mokesciai nustatomi | institucijy. Jei FP | dydziai jiems nustatomi | jdarbinami papildomi

institucijy. Liuksemburge, kur taikomi | konkurso biidu. | jgyvendinimui bty | konkurso biidu. | reikalingi zmogiskieji

Jei buty pasirinktas | aukstesni jkainiai, taip pat tai | Jgyvendinimui reikalingy | atrenkami FT, tai mokes¢iai | Jgyvendinimui  reikalingy | iStekliai VL

jau veikiantis JA, tai | lemia papildomas i$laidas | sistemy ir procediiry néra. Jas | jiems nustatomi vieSojo | sistemy ir procediry néra. | Igyvendinimui reikalingy

pasirengimo susijusias su logistika. Taciau | reikty sukurti. pirkimo budu. 2007-2013 | Jas reikty sukurti. sistemy ir procediiry néra.

igyvendinti kastai | EIF galimi gauti valdymo m. programavimo Jas reikty sukurti.

vertinami  taip pat, | mokes¢io dydZiai negaléty laikotarpiu INVEGOS

kaip ir IV | bati didesni nei nustatyti kontroliuojanéiojo ~ fondo

alternatyvos. Jei buty | Reglamente Nr. 480/2014. aministravimo ilaidos yra

pasirinktas naujas JA, | EIF  turi  jgyvendinimui zenkliai maZesnés uz EIF

tai buty reikalinga | reikalingas sistemas ir valdomo kontroliuojanéiojo

kurti  jgyvendinimo | procediiras, kurias reikéty fondo valdymo iSlaidas

procediiras, kuriy | pritaikyti  2014-2020 m. (mokestj). INVEGA turi

suktirimas  padidinty | programavimo laikotarpio jgyvendinimui  reikalingas

fondy fondo | reikalavimams. sistemas ir  proceduras,

administravimo kurias  reikty  pritaikyti

iSlaidas. 2014-2020 m.

Jei baty pasitelkiami programavimo  laikotarpio

FT, mokeséiai jiems reikalavimams.

nustatomi  konkurso

budu.
Patirtis Tuo atveju, jei bity | EIF turi didele | Tarptautinés institucijos | INVEGA turi | 2007-2013 m. | VI rengia FP
(alternatyvoms pasirinktas jau | kontroliuojanciojo fondo | jgyvendina jvairias FP, tafiau | kontroliuojan¢iojo fondo ir | programavimo laikotarpiu, | jgyvendinimo taisykles,
priskiriamos veikiantis  juridinis | valdytojo patirtj jgyvendinant | Sios institucijos neturi fondy | FT patirties | kai  kurios KI, rizikos | kitus ES  struktiiriniy
konkrecios asmuo, tai Sios | JEREMIE FP ES sgalyse | fondo valdytojo patirties | administruojant FP, | kapitalo fondy valdytojai | fondy lésy
institucijos ir | alternatyvos narése. Lietuvoje EIF | jgyvendinant ES SF lésomis | finansuojamas ES  SF | atliko FT funkcijas, | administravima
vertinama Jy | vertinimas atitinka 1V | jgyvendino paskoly ir | finansuojamas FP Lietuvoje. | 1éSomis. Nuo INVEGOS | jgyvendinant ES SF 1éSomis | reglamentuojanéius teisés
patirtis alternatyvos garantijy priemones, kurios | Tadiau tarptautiniy | jsteigimo (2001 m.), | finansuojamas verslui | aktus. VI didziosios dalies
igyvendinant verslui | vertinima. buvo perduotos administruoti | organizacijy  vardas  gali | kompetencija ir patirtis | skirtas FP, taiau neatliko | ES SF 1éSy investavima
skirtas FP) Pasirenkant nauja JA, | INVEGAI, bei rizikos | padéti  greiiau  pritraukti | kaupiama specializuojantis | ES SF lésomis | paveda tarpinéms

gali i8kilti problemos,
susijusios su patirties
trikumu,
igyvendinant FP.

kapitalo FP, taip prisidédamas
prie rizikos kapitalo rinkos
plétojimo Lietuvoje. Taip pat
EIF vardas uztikrina privaciy
investuotojy pasitikéjima
veikianciais RKF bei greitesn]
1&8y pritraukima.

privacias lésas.

verslui skirty FP
igyvendinime. 2007-2013
m. programavimo
laikotarpiu INVEGA
sékmingai igyvendino

verslui skirtas FP, teikiant
paskolas ir garantijas. Taip
pat INVEGA yra BIF
investuotoja ir dalyvauja jo

finansuojamo fondy fondo
valdytojo funkcijy ir neturi
tam reikiamos patirties.

institucijms. VI  neturi
fondy fondo valdytojo
patirties.
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valdymo procesuose, taciau
INVEGOS patirtis rizikos
kapitalo investavimo srityje
dar néra pakankama.

Zmogitkieji Tuo atveju, jei buty | EIF  turi  kompetentingus | Tarptautinés finansy | INVEGA turi | Néra aisku, kurios | Galimybes  jgyvendinti
iStekliai pasirinktas jau | zmogiskuosius iteklius, | institucijos turi atskirose FP, | kompetentingus institucijos  (organizacijos) | fondy fondo valdytojo
(alternatyvoms veikiantis JA, tuomet | jgyvendinant paskoly, | bet ne fondy fondo valdyme, | Zmogiskuosius iSteklius | dalyvauty fondy fondo | fukcijas papildomai
priskiriamos Sios alternatyvos | garantijy FP bei rizikos | kompetentingus jgyvendinant FP, ypa¢ | valdytojo atrankos | apriboty valstybés
konkrecios vertinimas atitinka IV | kapitalo priemones, taciau | zmogiskuosius isteklius, | jgyvendinant paskoly ir | konkurse, organizuojamame | tarnybai taikomi
institucijos ir | alternatyvos EIF pagrindiné basting ir | tafiau jy pagrindinés bustinés | garantijy FP, bei valdant | pagal ~ VP]  nuostatas. | reikalavimai ir bendros
vertinami jy turimi | jvertinima. pagrindinis personalas yra | ir pagrindinis personalas yra | kontroliuojantjjj fonda. Sitilomos komandos | pozicijos dél  vieSojo
Emogiskieji Pasirenkant naujg JA | Liuksemburge. Remiantis | ne Lietuvoje. Tai gali sudaryti | INVEGOS personalas yra | kompetencijos jvertinimas | sektoriaus darbuotojy
istekliai) gali buti zmogiSkyjy | 2007-2013 m. programavimo | nepatogumy  dirbant  su | Lietuvoje, todél, remiantis | turéty bati jtrauktas kaip | skai¢iaus didinimo.
istekliy patirties | laikotarpio patirtimi, | suinteresuotomis Salimis | 2007-2013 m. | vienas  i§  pagrindiniy
trikumas, gali | bendradarbiaujant su EIF | (pvz., apribotos tiesioginio | programavimo laikotarpio | atrankos kriterijy.
uztrukti  zmogiskyjy | buvo susiduriama su | bendravimo galimybés, | patirtimi, tikétina, kad buty
istekliy paieska. nepatogumais  dirbant  su | retesni prieziiros komitety | operatyviau sprendZiamos
suinteresuotomis Salimis | posédziai). Taip pat tai lemty | kylan¢ios problemos ir
(pvz., apribotos tiesioginio | aukstus ZmogiSkyjy iStekliy | klausimai (t. y. neapribotos
bendravimo galimybés, ilgiau | jkainius (ribotus  galimus | tiesioginio bendravimo
trunkantis priezitros komitety | skirti iSteklius atsizvelgiant j | galimybés).
posédziy organizavimo | galimg maksimaly valdymo
procesas). Taip pat tai lémé | mokestj) ir  papildomas
auksStus zmogiskyjy iStekliy | iSlaidas (vertimai, logistika).
ikainius  (ribotus  galimus
skirti iSteklius atsizvelgiant i
galimg maksimaly valdymo
mokestj) ir  papildomas
iSlaidas (vertimai, logistika).
Lankstumas ES SF lésas | Remiantis  2007-2013 m. | Néra zinomos vidinés | Remiantis 2007-2013 m. | Teikiamy fondy fondo | Alternatyva gali  bati
(vertinamos investuojant i | programavimo laikotarpio | tarptautiniy finansiniy | programavimo laikotarpio | valdymo paslaugy apimtis ir | taikoma tik jgyvendinant
galimybés reaguoti | veikianéiy ar naujy JA | patirtimi, zinoma, kad EIF, | institucijy procedtiros. | patirtimi,  zinoma, kad | siektini rezultatai nustatomi | paskoly ir garantijy FP.
i pasikeitusias | kapitala, fondy fondo | jgyvendindamas FP jvairiose | Lankstumas taip pat gali bati | INVEGA greitai reaguoja j | vieSojo  pirtkimo  buidu | Reagavimas i
iSorés aplinkybes) veiklos rezultatai | Salyse, siekia taikyti tas | mazas dél zmogiskyjy istekliy | rinkos poreikius ir | parinkto tiekéjo sutartyje. | pasikeitusias sglygas gali
tampa neatsiejami nuo | pacias procediiras, dokumenty | dalyje apra$yty apribojimy. | problemas valdant fody | Fondy  fondo  veiklos | bati ribotas dél sudétingy
JA veiklos rezultaty ir | formas skirtingose Salyse, dél | Tarptautinés finansinés | fonda ir jgyvendinant FP. | organizavimo pakeitimai ir | ir ilgai trunkanciy
atvirksciai. to mazéja galimybés | institucijos gali turéti | INVEGOS zmogiskieji | galimybés perorientuoti | derinimo procediiry.
Atitinkamai Vvisos | atsizvelgti | nacionalinius | palankesnes galimybes | istekliai, administraciné | veiklg gali buti apriboti dél
vykdomos veiklos yra | $alies poreikius. organizuoti FT atranka ir | struktira gali biti | VP] nuostaty.
vertinamos pirmiausia | EIF turi palankesnes | sutaréiy keitima, todél, kad | operatyviai kei¢iama
pelningumo ir rizikos | galimybes organizuoti FT | joms gali buti netaikomas | atsizvelgiant |  rinkos
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prarasti léSas
mazinimo  pozidriu,
antroje vietoje
paliekant verslo

rémimo politikos, FP
ir joms skirty 1ésy
panaudojimo

efektyvumo ir  kt.

atranka ir sutarCiy keitima,
todél, kad EIF néra taikomas
VPL

VPI.

poreikius ir

veiklas.  Taciau

vykdomas

Fondy

fondo veiklos organizavimo

pakeitimai ir galimybés
perorientuoti  veikla gali
bti  apriboti del VP
nuostaty.

kriterijus.
Pasitraukimo Pasitraukimo rizikos | Pasitraukimo  rizika yra, | Pasitraukimo rizika yra. Pasitraukimo rizikos néra. Pasitraukimo rizika yra, taip | Pasitraukimo rizikos néra.
rizika (vertinamos | néra. taciau iSreikStas pat galima bankroto rizika.
fondy fondo suinteresuotumas ir toliau
valdytojo prisidéti  jgyvendinant  bei
pasitraukimo is administruojant FP Lietuvoje.
fondy fondo
gyvendinimo veikly
galimybe)
Kompetencijy Kompetencijos ir | Kompetencijos ir  zinios | Kompetencijos ir  zinios | Kompetencijos ir zinios | Néra galimybiy jvertinti, | Kompetencijos ir Zinios
nacionaliniu lygiu | Zinios sukuriamos | koncentruojamos ne | koncentruojamos ne | sukuriamos Lietuvoje. kadangi  konkurse  gali | sukuriamos Lietuvoje.
kiirimas (vertinama | Lietuvoje. Lietuvoje. Lietuvoje. dalyvauti tiek uzsienio, tiek
alternatyvos  jtaka Lietuvos institucija
kompetencijy (organizacija). Taip pat gali
nacionaliniu  lygiu dalyvauti  ir  privataus
kitrimui) sektoriaus institucija

(organizacija).
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Atlikus alternatyvy analize ir jvertinus visus nagrinétus kriterijus, nustatyta, kad, jgyvendinant
skolines FP, efektyviausia FP jgyvendinimo alternatyva yra IV, kai tuo tarpu, jgyvendinant rizikos
kapitalo FP — Il ir IV alternatyvos.

UM ir SADM yra atskiri asignavimy valdytojai, kuriy veiklos tikslai skiriasi, be to, Sios
ministerijos yra atsakingos uz skirtingus VP prioritetus, t. y. SADM siekia socialiai jautrias grupes
jtraukti j darbo rinka, siekiant savaranki$ko uzimtumo, o UM — sudaryti palankias salygas verslo
kirimui. Be to, UM planuojamos jgyvendinti FP bus finansuojamos i§ ERPF léSy, o SADM
planuojamos FP — i§ ESF 1¢é8y. Atsizvelgiant j tai, siiloma nejgyvendinti $iy dviejy ministerijy
planuojamy FP per vieng fondy fonda, bet sukurti atskirus fondy fondus UM ir SADM planuojamoms
FP jgyvendinti. 45 paveiksle pateikiama sitiloma fondy fondo valdymo struktira SADM
planuojamoms FP jgyvendinti.

45 pav. Siiloma fondy fondo valdymo struktiira, kai fondy fonde jgyvendinamos FP
pradedantiesiems versla ir su ja susijusios FP

Fondy fondas
Nacionaliné finansy jstaiga

V
Garantijos Paskolos

I

\2 N
Individualios FP pradedantiems
garantijos versla
pradedadantiems
versla

Atsizvelgiant j alternatyvy analize (31 lentelé) ir siekiant:
o ilgalaikiy valstybés tiksly susijusiy su verslo skatinimu,
e patirties, atliekant fondy fondo valdytojo funkcijas, tgstinumo;
e neprarasti zmogiskyjy istekliy, idirbio ir gebéjimy administruojant FP;
e jgyti kompetencijy bei nacionalinei finansy jstaigai perimti sékminga EIF patirtj investuojant j
rizikos kapitala,
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II ir IV alternatyvy derinys buity optimalus rizikos kapitalo FP jgyvendinimo variantas, t. Y.
nacionalinei finansy jstaigai kartu su EIF administruojant viename fondy fonde esancias rizikos

kapitalo FP.

EIF yra vienas svarbiausiy veikéjy Europos rizikos kapitalo rinkoje, jo vardas uztikrinty
privaciy investuotojy pasitikéjimg veikian¢iais RKF ir sudaryty sglygas grei¢iau pritraukti privacias
lésas. 46 paveiksle pateikta siiiloma fondy fondo valdymo struktira UM planuojamoms jgyvendinti

FP.

46 pav. Siiloma fondy fondo valdymo struktiira, kai fondy fonde jgyvendinamos ir

rizikos kapitalo FP

Fondy fondas

Nacionaliné finansy jstaiga

l

(
Rizikos kapitalas Rizikos kapitalas
Garantijos Paskolos Nacionaliné  finansy EIF ir Nacionaliné
jstaiga finansy jstaiga
g
v \ 2 v A4
e Portfelinés e Pasidalytos o Ko-investicinis | | ¢ Ankstyvos stadijos ir
garantijos rizikos paskolos fondas pletro‘s fondas -
paskoloms + Akseleravimo | | L L o
e Portfelinés fondas
s e e Plétros fondas II (rizikos
?_ . ! kapitalo investicijos)
|Z|ngo_ e Bendrai su verslo
sandoriams angelais investuojantis
e Portfelinés fondas
garantijos
faktoringo
sandoriams

EIF ir nacionalinei finansy jstaigai kartu jgyvendinant FP, skirtas rizikos kapitalui, biity
apjungiami Il ir IV alternatyvoms priskirtini privalumai ir neutralizuojami galimi trokumai.
Pagrindiniai tokios alternatyvos privalumai yra Sie:
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e Bendradarbiaujant nacionalinei finansy jstaigai ir EIF buty pasiektas sinergijos efektas, t. y.
nacionalinés finansy jstaigos ir EIF bendros veiklos rezultatas buty didesnis uz jy nepriklausomos
veiklos rezultaty suma.

e Jgyvendintas siekis koncentruoti kompetencijas ir zinias nacionaliniu lygiu. Panaudojamos
EIF kompetencijos ir gebéjimai atrinkti rizikos kapitalo FT, Kkitos Zinios jgyvendinant verslui skirtas
rizikos kapitalo FP, galimybés pritraukti privacias 1é$as. Tokiu budu toliau biity stiprinamos jau
sukurtos nacionalinés finansy jstaigos, kuri jgyvendina verslui skirtas FP tiek ES SF, tiek ir
nacionalinémis 1éSomis, potencialas ir kompetencijos.

e EIF pagrindiné bistin¢ ir pagrindinis personalas yra Liuksemburge, 0 nacionalinés finansy
jstaigos — Lietuvoje, $iy institucijy bendradarbiavimas leisty operatyviau spresti kylancias problemas ir
klausimus.

e Nacionaliné finansy jstaiga ir EIF pazjsta Lietuvos verslo finansavimo rinka.

e Nacionalin¢ finansy jstaiga ir EIF turi kompetentingus zmogiskuosius isteklius. Siy
institucijy bendradarbiavimas, tikétina, bty efektyvus, nes kompetentingi abiejy institucijy specialistai
bendradarbiauty ir pritaikyty turimg patirtj finansuojant versla.

e EIF ir nacionaliné finansy jstaiga turi jgyvendinimui reikalingas sistemas ir procediiras,
kurias reikéty tik pritaikyti 2014-2020 m. ES programavimo laikotarpio reikalavimams ir naujai
struktiiral.

Pagrindinis $ios alternatyvos trikumas — teisiniy galimybiy analizé gali prailginti fondy
valdytojo atrinkimo procesa, taip pat gali uztrukti fondy fondo valdymo salygy derinimas
tarpnacionalinés finansy jstaigos ir EIF.

Jeigu dél tam tikry aplinkybiy (pvz., nesuderintos $aliy pozicijos dél bendradarbiavimo ar kt.),
nebiity jmanomas II ir IV alternatyvy derinys, siiiloma jgyvendinti FP, skirtas rizikos kapitalo
investicijoms, derinant III ir IV alternatyvas. Sios FP galéty biti jgyvendinamos per fondy fonda, kurj
valdyty nacionaliné finansy jstaiga, su papildomu FT lygmeniu, valdanc¢iu $iy FP fonda, su kuriuo
fondy fondo valdytojas sudaryty finansavimo sutartj. T. y. papildomas FT lygmuo galéty biuti
administruojamas tarptautinés finansy jstaigos, kurioje valstybé naré yra akcininké, o FT, kurie
1gyvendinty FP ir su verslo subjektais sudaryty investavimo sutartis, biity vadinami RKF valdytojais.
Dél $io papildomo lygmens atsiradimo nacionalinei finansy jstaigai biity lengviau jgyvendinti FP,
skirtas rizikos kapitalo investicijoms, nes, biity galima pasinaudoti tarptautinés finansy jstaigos, kurioje
valstybé naré yra akcininké, patirtimi ir patikimumu atrenkant RKF valdytojus.

Atsizvelgiant j tai, kad UM planuoja i§ savo asignavimy skirti 1é8y verslo akseleravimo
priemonei jgyvendinti ir j tai, kad 2016 m. balandzio 15 d. buvo jsteigtas fondy fondas ,,Verslo
finansavimo fondas, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo™ bei siekiant sudaryti kuo
efektyvesnes salygas SVV jkurti ar plétoti versla, siilymas jgyvendinti FP ,,Akseleravimo fondas* per
$i fondy fonda. FP ,,Akseleravimo fondas* biity jgyvendinama per fondy fonda, kurj administruoja
INVEGA, su papildomu FT lygmeniu, valdanc¢iu FP ,,Akseleravimo fondas“, su kuriuo fondy fondo
valdytojas (INVEGA) sudaryty sutartj.
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7.1.4 FT parinkimas

Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalis numato, kad subjektai, kuriems patikétas
fondy fondo jgyvendinimas, uzduotis gali jgyvendinti patys arba jas patikéti vykdyti FT.

Atsizvelgiant | $ig nuostatg ir j tai, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FT aktyviai
dalyvavo vykdant prisiimtus jsipareigojimus ir prisidé¢jo prie s€kmingo FP jgyvendinimo, taip pat | tai,
kad apklausti FT jvardijo, kad 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu numato galimybe¢ jgyvendinti
FP ir turi tam tiek zmogiSkuosius, tiek technologinius resursus, planuojama FP jgyvendinti per fondy
fondo valdytojo atrinktus FT. Vadovaujantis reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalimi, FT bty
pasirenkami taikant atviras, skaidrias, proporcingas ir nediskriminuojancias procediiras, vengiant
interesy konflikto.

7.1.5 FP derinimas su subsidijomis

Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio 7 dalis nustato, kad FP gali buti derinamos su
subsidijomis, palikany normos subsidijomis arba garantijos mokesc¢io subsidijomis. Tais atvejais, kai
ES SF parama teikiama pasitelkiant FP ir kai ji, vykdant vieng veiksmg, derinama su kity formy
parama tiesiogiai susieta su FP, skirtomis tiems patiems galutiniams naudos gavéjams, jskaitant
techning pagalba, palikany normos subsidijas ir garantijos mokes¢io subsidijas, FP taikytinos
nuostatos taikomos visy formy paramai, teikiamai tam veiksmui. Tokiais atvejais laikomasi taikytiny
valstybés pagalbos taisykliy ir kiekvienos formos paramos atveju tvarkoma atskira apskaita.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu nebuvo aiskios galimybés derinti FP su subsidijomis,
todél paliikany normos bei garantijy mokescio subsidijos buvo finansuojamos atskirai. 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu atsiradus tokiai Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatai dél FP derinimo su
negrazintina parama, turéty biiti palikta galimybé pasirinkti, ar jgyvendinti atskiras priemones, ar
derinti viename pakete, atsizvelgiant j priemoniy specifikg. Vertinimo 7.2-7.4 dalyse nurodoma
galimybé derinti FP su subsidija.

7.1.6 FP igyvendinimo teritorija

Planuojama, kad tinkami bus tik tie galutiniai naudos gavéjai, kuriy pagrindiné veiklos
vykdymo vieta yra LR teritorija.

7.2 1VP prioriteto FP

Siekiant padéti jmonéms sumaZinti verslo pradZios rizika, spartinti sékmingg jy augima,
skatinti verslo ir mokslo bendradarbiavima, intelektinés nuosavybés apsauga ir MTEPI rezultaty
komercinima, numatoma sukurti FP inovacijy paramos paslaugy prieinamumui ir kokybei uztikrinti.

Nepaisant pastaruoju metu padarytos pazangos, MTEPI vis dar néra veiksnys, darantis didesng
jtaka Salies Ukio raidai (Zr.vertinimo 2.4 dalj). Viena pagrindiniy mazo inovacijy poveikio Salies
ekonomikai priezasCiy — silpnai i$vystyti rySiai tarp mokslo ir verslo sektoriy.
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Kaip teigiama VP, 2014-2020 m. programavimo laikotarpio intervencijomis mokslo ir verslo
sektoriy atstovai bus skatinami apjungti resursus bendrai vystant technologijas, diegiant procesus ir
kuriant produktus, aktualius norint jveikti ilgalaikius Lietuvai kylancius i$Sukius. Labai maza visy
rasiy naujoves diegianciy jmoniy dalis, mazos verslo iSlaidos moksliniams tyrimams ir technologinei
plétrai, menkai komercializuojamas esamas ekonominis Lietuvos mokslo potencialas sglygoja esminiy
poky¢iy  poreikj: sumanios  specializacijos  strategijos  (zr. vertinimo 2.4 dalj)  pagrindu
VP 1 prioritete numatoma sustiprinti verslo, studijy ir tyrimy sinergijg bei jy panaudojimg Salies tkio
konkurencingumo plétrai. Pagal VP 1 prioriteta didzigja dalimi numatoma finansuoti FP, kuria
planuojama remti aktyvesnj mokslo sektoriaus potencialo (ziniy, zmogiskyjy istekliy, turimos MTEPI
infrastruktiiros) iSnaudojimg teikiant parama besikurian¢ioms jaunoms inovatyvioms jmonéms
(startuoliams) (toliau — FP , Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“). Si priemoné dalinai biity
finansuojama VP3 prioriteto 1éSomis. Taip pat, planuojama jgyvendinti bendrai investuojancig FP
(,,Ko-investicinis fondas*), kuri biity finansuojama ir VP 1, ir VP 3 prioritety léSomis, ir kurios tikslas
— paskatinti privacias investicijas, pirmiausia ] jauny inovatyviy jmoniy inovatyvias idé¢jas, siekiant
padéti joms sumazinti verslo pradzios rizika ir spartinti jy sékmingg augima. Sios priemonés bendras
apraSymas, jskaitant ir i§ VP 1 prioriteto finansuojamg dalj, yra pateiktas vertinimo
7.3 dalyje (zr. 35 lentelg).

Pagrindinis FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas® tikslas — skatinti mokslo ir studijy
institucijose generuojamy idéjy perdavimag verslui (komercializavimg). Investicijomis j ankstyvosios
vystymosi stadijos jmones, veikiancias sumanios specializacijos krypciy srityse, siekiama sumazinti
atotriikj tarp mokslo ir verslo. Planuojama, kad ankstyvosios vystymosi stadijos jmonéms bus pasitlyta
eksperty pagalba identifikuojant komercinj potencialg turincias inovatyvias technologijy idéjas, taip
pat finansavimas ir palaikymas jas jgyvendinant.

CV Vv —

subjektams, taip pat iSnagrinéjus metodologijoje sitilomas priemones nustatytam trikumui padengti
(zr. 18 lentele), i VP 1 prioriteto, dalj finansuojant i§ VP 3 prioriteto, numatoma finansuoti FP
,»Ankstyvos stadijos ir plétros fondas®, padésiancig skatinti mokslo ir studijy institucijose generuojamy
idéjy perdavimg verslui (komercializavimg), ir FP ,,Ko-investicinis fondas“, nurodytas 32 lenteléje.
Kadangi MTEPI veiklas vykdancios jmonés, ypac¢ iki idéjy komercializavimo etapo, KI pozitiriu yra
itin rizikingos ir ilgai neatsiperkancios, 0 todél dazniausiai jy ir nefinansuotinos, VP 1 prioriteto veikly
igyvendinimui pasirinktos rizikos kapitalo FP, kurios savo esme labiausiai atitinka tokiy jmoniy
poreikius. Be to, kaip jau minéta anks¢iau, RKF valdymo komanda be investuoty 1éSy, prisideda prie
imoniy augimo ziniomis ir ry$iais, padedanciais Sioms jmonéms jgyvendinti gyvybingas idéjas.

32 lentelé. Sitilomos rizikos kapitalo FP

Ko-investicinis fondas (bendrai

Ankstyvos stadijos ir plétros fondas investuojanti EP)

Preliminariai skiriama
valstybés 1éSy suma
(su valdymo
mokesciais), mlin.

Iki 14,8 Iki 11,6
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EUR*

Finansavimo Saltiniai

ES SF 1éSos

ES SF 1éSos

Privacios 1éSos, proc.

Pagal bendrosios iSimties reglamenta
nuo 10 iki 40 proc., investuojama |
fonda

Pagal bendrosios iSimties
reglamentg nuo 10 iki 60 proc.,
investuojama j fonda

Finansavimo tipas Per fondy fonda Per fondy fonda
- pagal VP 1 prioriteta: jmonés, | I?agalvyP I prioriteta; JHHORES,
A O ... | veikianCios arba  ketinancios
. veikianCios arba ketinanCios pradéti . . : .
Galutiniai naudos . . ) . -7 | pradéti nauja ekonoming veikla
o s naujg ekonomin¢ veiklg pazangiosios ... AR
gavéjai - A pazangiosios specializacijos
specializacijos srityse; Srityse
- pagal VP 3 prioriteta: MV] - Pagal VP 3 prioritetg: MV]
Yra (pagal Dbendrosios  iSimties | Yra (pagal bendrosios iSimties
Valstybés pagalba reglamentg ir (arba) notifikuoty | reglamentg ir (arba) notifikuota
valstybés pagalbos schema) valstybés pagalbos schema)
Orientacinis
maksimalus fondo | , . . . .
investicijy j viena MV] Iki 10 proc. fondo vertés Iki 10 proc. fondo vertés
dydis

Investavimas

I jmoniy akcinj kapitalg arba j iS dalies
akcinj kapitalg jmoniy pradinio augimo
(pradinio, ankstyvo augimo ir plétros)
stadijose

I ijmoniy akcinj kapitalg arba j i8
dalies akcinj jmoniy pradinio
augimo  (pradinio,  ankstyvo
augimo ir plétros) stadijose

MVI] veiklos sektoriai

Ribojama pagal
schema ir:
-pagal VP 1 prioriteta:
specializacijos strategija,

- pagal VP 3 prioritetag: MV]

valstybés pagalbos

sumanios

Ribojama pagal valstybés
pagalbos schemg ir:

- pagal VP 1 prioritetg: sumanios
specializacijos strategija.

- Pagal VP 3 prioriteta: visos
MVI]

Apytikslé investuotoju
(tik valstybés)
gaunama pelno dalis
(ang. Hurdle Rate)
RKEF lygmenyje

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.

Kitos  formos  nei
subsidija finansine
paramg gaunanciy
imoniy skaicius, vnt.

20**

16**

Privadios investicijos,
atitinkancios vieSaja
parama jmonéms,
min. EUR

Nuo 10 iki 40 proc. investicijy j jmones
sumos, t. y. bent 1,5

Nuo 10 iki 60 proc. investicijy ]
imones sumos, t. y. iki 16

Nauju jmoniy***,
gavusiy  investicijas,
skaicius, vnt.

16****

8****

Papildomos salygos

Galimas investicijy regionuose
skatinimas; dideliy kompanijy, savo
srities lyderiy, pritraukimo skatinimas ir

Investicijy regionuose
skatinimas; dideliy kompanijy,
savo srities lyderiy, pritraukimo
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kt. skatinimas ir  kt.  Galimi
papildomi FP schemos elementai,
siekiant paskatinti
alternatyviosios rinkos  (First
North) plétra Lietuvoje

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus i$skaic¢iuotos fondy fondo
valdymo i$laidos (mokescCiai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skaicius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones.

*** Nauja jmoné — jmoné, sukurta ne anksciau kaip prie§ trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés
ir jgyvendinanciosios institucijos ar paskolos, finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai
igyvendinamos finansinés priemonés) tarp jmoneés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei fondy
fondas nesteigiamas, pasiraS§ymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmong, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP, skaiCius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones.
DidZioji dalis ,,Naujy jmoniy, gavusiy investicijas, skai¢ius“ rodiklio bus pasiekta jgyvendinant priemonés veiklas pagal
VP1 prioriteta

Pagal VP 1 prioritetg butinas Lietuvos 2014-2020 m. Europos Sajungos fondy investicijy
veiksmy programos isankstinio vertinimo (ex ante)® salygos ipildymas — parengta nacionaliné arba
regioniné pazangiosios specializacijos strategija, todél VP 1 prioriteto ir, atitinkamai, didzioji dalis FP
,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“ ir dalies bendrai investuojancios FP, galutiniy naudos gavéjy
turi bati jmonés, veikianc¢ios arba ketinancios pradéti naujg ekonoming veiklg sumanios specializacijos
srityse. Atkreiptinas démesys, kad Siuo atveju galutiniais naudos gavéjais galés biti ne tik MV], bet ir
didelés jmonés, jeigu bity notifikuojama atskira valstybés pagalbos schema. Taip pat minétose FP
galimas galutiniy naudos gavéjy diversifikavimas pagal veiklos etapus ir pan.

Planuojama FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“ jgyvendinimo pradZia — ne ankstesné nei
2016 m. pabaiga, o bendrai investuojanc¢ios FP — ne ankstesné nei 2016 m.

7.3 3 VP prioritetas

Kaip nurodoma VP, Lietuvoje verslumo lygis zenkliai atsiliecka nuo ES vidurkio, o maZos ir
atviros ekonomikos pobudis sglygoja plétros siekianc¢ioms MVI neiSvengiamg poreikj aktyviau
]sijungti ] vietines ir tarptautines pridétinés vertés kiirimo grandines, aktyviai taikyti organizacines ir
rinkodaros inovacijas, kuriy Lietuvos jmonése Vis dar triiksta. Tuo tikslu pagal VP 3 prioriteta bus
sickiama pagerinti sglygas verslo pradziai ir tolesnei jmoniy plétrai bei tarptautiniam
konkurencingumui stiprinti. Pagal VP 3 prioritetg bus siekiama uztikrinti iSorinio verslo finansavimo
prieinamumg visoje Lietuvoje, perimant geraja kity valstybiy patirtj, ypa¢ pradedantiems versla bei
inovacijas diegiantiems SVV subjektams. FP biity finansuojamos ir akseleravimo, ir investavimo |}
startuolius veiklos.

Lietuvos ekonomikos augimas ir gerovés did¢jimas tiesiogiai priklauso nuo Salies MVI]
gebéjimo kurti ir eksportuoti tarptautiniu mastu konkurencingus gaminius ir paslaugas bei jsitraukti j
tarptautines tinkly grandines.

8 http://esinvesticijos.It/uploads/documents/docs/7_396b74d8ed9bd368f9554f22e1c1a94b.doc.
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Be to, Lietuva, remiantis statistiniais duomenimis, beveik trigubai atsilieka nuo ES-27 vidurkio
pagal gamybos sanaudomis sukuriamg pridéting vertg, tenkancig vienam MVI darbuotojui.
Apdirbamosios pramonés, kuri yra vienas svarbiausiy Lietuvos tikio sektoriy, produktyvumas taip pat
zenkliai atsilieka nuo ES—27 vidurkio. MV] darbo nasuma daznai riboja zemas jy inovatyvumo lygis,
kuris savo ruoztu mazina MV] konkurencinj pranasumg. Pagrindinis veiksnys, ribojantis MVI]
inovacing veiklg, yra technologiniy inovacijy diegimo versle ir technologiniy pajégumy tobulinimo
aukSta kaina bei 1éSy trikumas jmonése, taip pat nepakankamas jmoniy organizaciniy ir
netechnologiniy inovacijy diegimo versle aktyvumas.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Lietuva sieks padidinti Salies MV] konkurencinguma,
skatindama inovacijy diegima versle, remdama investicijas j technologiniy pajégumy tobulinima. Sios
investicijos paskatins MVI] produktyvumo augimg ir suteiks joms galimybe sutaupytus laiko ir
finansinius iSteklius panaudoti naujy aukstesnés pridétinés vertés produkty ir paslaugy kiirimui ar
esamy tobulinimui.

Todél atsizvelgiant | VP 3 prioriteto tikslus ir j vertinimo metu atliktas apklausas, planuojama
igyvendinti faktoringo FP. Be to, atsizvelgiant | tai, kad vertinimo apklausy metu buvo nustatyta, jog
artimiausiu 5 mety laikotarpiu SVV subjektams reikés atnaujinti savo turimg jrangg, investuoti j

su kuriais tenka susidurti SVV subjektams, ir iSnagrin¢jus metodologijoje sitilomas priemones
nustatytam trikumui padengti, planuojama jgyvendinti 33-35 lentelése nurodytas SVV finansavimo
FP, kurios palengvins verslui pasinaudoti iSorinio verslo finansavimo Saltiniais ir prisidés priec VP
nustatyty tiksly pasiekimo (toliau — SVV finansavimo FP).

33 lentelé. Siulomos SVV finansavimo FP, skirtos kreditavimui

Priemonés aprasymas Pasidalytos rizikos paskolos
Maksimali priemonei skiriama | |, .
e e Iki 111
suma (su valdymo mokesciais),
min. EUR*
Finansavimo $altinis ES SF 1éSos
Finansavimo tipas Per fondy fonda
Privaciy lésy dalis Ne maziau nei 50 proc. paskolos sumos
Orientacinis maksimalus
paskolos  (lizingo sandorio) | 4 min. EUR (ES SF + privacios 1éSos)
dydis
Rizikos pasidalijimas Yra
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai
Valstybés pagalba Gali buti (pvz., dél lengva?ir‘liq'palﬁkanq pagal de minimis
reglamenta arba bendrosios iS§imties reglamentg)
Valdymo (administravimo) Galimas
mokestis FT
Derinimas su daliniu palukany Galimas
kompensavimu
Derinimas su technine parama | Galimas
Kitos formos nei subsidija | 580**
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finansing parama gaunanciy
imoniy skaicius (unikalios), vnt.

Privacios investicijos, | Ne maziau kaip 86
atitinkancios vieSaja parama
jimonéms, min. EUR

Naujy jmoniy***, gavusiy A3
investicijas, skaicius, vnt.

Atrinkti FT jsipareigos iSskolinti tam tikrg 1éSy suma, kuri

Kitos salygos bus nustatyta sutartyse

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus isskaiciuotos fondy fondo
valdymo i$laidos (mokesciai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skaiCius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy dydziy.

*** Nauja jmoné — jmoné, sukurta ne anksciau kaip prie$ trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés
ir jgyvendinanciosios institucijos ar paskolos, finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai
igyvendinamos finansinés priemonés) tarp jmongés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei fondy
fondas nesteigiamas, pasiraSymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmoné, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy
dydziy.

34 lentelé. Sitillomos SVV finansavimo FP, skirtos garantijoms

Portfelinés Portfelinés Pg:grftlil',:) Zs
Priemonés aprasymas garantijos garantijos lizingo ? !
: aktoringo
paskoloms sandoriams .
sandoriams
Maksimali priemonei | Iki 17,3 Iki 5,8 Iki 5,8
skiriama suma (su valdymo
mokesciais), min. EUR*
Finansavimo tipas Per fondy fonda Per fondy fonda Per fondy fonda
Finansavimo $altinis ES SF IéSos ES SF 1éSos ES SF 1¢Sos
Garantijos dydis Iki 80 proc. Iki 80 proc. Iki 80 proc.
Indikatyvi virSutinés ribos
norma (angl. Cap Rate) 20-25 proc. 20-25 proc. 20-25 proc.
Orientaciné maksimali
garantijos suma, min. EUR 15 15 15
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai
Yra (pagal de|Yra (pagal de \n(]irﬁimi(spagal de
minimis reglamentg | minimis reglamenta reolamenta  arba
Valstybés pagalba arba bendrosios | arba bendrosios | ;.2 a
e v bendrosios
1simties 1s1mties cve e
reglamentq) reglamentq) 1Simties
& reglamenta)
Va'dy”.‘o (administravimo) Galimas Galimas Galimas
mokestis FT
lk)erlnlmas su daliniu palikany Galimas Galimas Néra
ompensavimu
Kitos formos nei subsidija | 527** 216** 16**
finansing parama gaunanciy
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jmoniy skaicius (unikalios),
vnt.

Privacios investicijos,

o - . 90 24 24
atitinkancios vieSaja parama
jimonéms, min. EUR
Naujy jmoniy***, gavusiy | 40**** 16%*** i Relalelel
investicijas, skai€ius, vnt.
Multiplikatorius, kartais 5-6,25 5-6,25 5-6,25

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus iSskaiciuotos fondy fondo

valdymo i$laidos (mokesciai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy dydziy.

*** Nauja jmoné — jmoné, sukurta ne anksciau kaip pries$ trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés
ir igyvendinanciosios institucijos ar paskolos, finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai
igyvendinamos finansinés priemonés) tarp jmongés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei fondy

fondas nesteigiamas, pasiraSymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmoné, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy

dydziy.
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35 lentelé. Sitillomos SVV finansavimo FP, skirtos rizikos kapitalo investicijoms

Bendrai su verslo angelais

Plétros fondas 1 Plétros fondas 11 : S Akseleravimo fondas
investuojantis fondas
Preliminariai skiriama
valstybés léSy suma (su . . .
vald;mo rl:mkeséiais), Iki 15,6 Iki 17.4 Iki 11 ki 14,48
min. EUR*
Finansavimo $altiniai ES SF 1éSos ES SF 1é3os ES SF 1éSos ES SF 1éSos

Privacios 1éSos, proc.

Pagal bendrosios iSimties
reglamenta nuo 10 iki 60
proc., investuojama j fonda

Pagal bendrosios iSimties
reglamentg nuo 10 iki 60
proc., investuojama j fonda

Ne maziau kaip 50 proc.
kiekvienos investicijos,
investuojama i MV]

Ne maziau kaip 5 proc.

Finansavimo tipas Per fondy fonda Per fondy fonda Per fondy fondg Per fondy fonda
GaIEJ.tif]iai naudos MV] MV] MV] Labai. mazos ir mazos
gavéjai Jmonés (M])
Yra (pagal bendrosios iSimties | Yra  (pagal bendrosios
. reglament ir arba) | iSimties reglamenta ir (arba . Yra (pagal bendrosios
Valstybés pagalba no%iﬁkuotg valstybés pagfalbog notiﬁkuotqg ! Vals(tybég Nera iéimtie(:g r%glamentq)
schema) pagalbos schema)
Orientacinis maksimalus
fondo investiciju j viena | Iki 20 proc. fondo vertés Iki 20 proc. fondo vertés 600 000 EUR Iki 10 proc. fondo vertés
MVI dydis
I MVI akcinj kapitalg arba i 1§ | | MV] akcinj kapitalg arba j | ]| MVI akcinj kapitalg arba i | | M] akcinj kapitalg arba
dalies akcinj kapitalg jmoniy | 1§ dalies akcinj jmoniy | 1§ dalies akcinj; kapitalg | j 1§ dalies akcinj kapitalg
Investavimas pradinio augimo (pradinio, | pradinio augimo (pradinio, | jmoniy pradinio augimo | jmoniy pries-
ankstyvo augimo ir plétros) | ankstyvo augimo ir plétros) | (pradinio, ankstyvo augimo | parengiamojoje ir
stadijose stadijose ir plétros) stadijose parengiamojoje stadijose
. . o : Ribojama agal
MVI veiklos sektoriai Ribojama _pagal  valstybés | Ribojama pagal  valstybés Neribojama Valsti/bés paggl‘t?os
pagalbos schema pagalbos schema schema

Apytikslé investuotoju
(tik valstybés) gaunama

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.
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pelno dalis (ang. Hurdle
Rate) RKF lygmenyje

Kitos formos nei
subsidija finansine
paramg gaunanciy
jmoniy skaicius, vnt.

10**

12**

28**

20**

Privaios  investicijos,
atitinkancios vie$aja
parama jmonéms, mlin.
EUR

Nuo 10 iki 60 proc. investicijy
] imones sumos, t. y. iki 22

Nuo 10 iki 60 proc.
investicijy | jmones sumos, t.
y. iki 24

Ne maziau kaip 50 proc.
investicijy | jmones sumos 1.

y. bent 9

Ne maziau kaip 5 proc.

Naujy imoniy***,
gavusiy investicijas, | 3**** 4rrkx 14%*>** 20%***
skaicius, vnt.
Galimas investicijy | Galimas investicijy | Galimas investicijy
regionuose skatinimas; | regionuose skatinimas; | regionuose skatinimas; . : .
e e aye ey . S . iv .. ... | Galimas investicijy
prioritetiniy sriciy i$skyrimas; | prioritetiniy sriCly | prioritetiniy Sr1c1y regionuose  skatinimas:
Papildomos sglygos dideliy kompanijy, savo srities | iSskyrimas; dideliy | i$skyrimas; dideliy r?ori tetini Srici ’
lyderiy, pritraukimo | kompanijy, savo  srities | kompanijy, savo  srities P cHniy U
L . s . . s . . i$skyrimas
skatinimas ir kt. lyderiy, pritraukimo | lyderiy, pritraukimo

skatinimas ir kt.

skatinimas ir kt.

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fondg — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus iSskaiciuotos fondy fondo valdymo islaidos (mokesciai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones.

*** Nauja imoné — jmoné, sukurta ne anksCiau kaip prie§ trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés ir jgyvendinanciosios institucijos ar paskolos,
finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai jgyvendinamos finansinés priemonés) tarp imonés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy
istaigos, jei fondy fondas nesteigiamas, pasiraS§ymo dienos. Nauja imone nelaikoma jmong, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy imoniy, pasinaudojusiy FP, skaicius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio i imones.
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Pagal VP 3 prioriteta galutiniais naudos gavéjais turéty bati tik SVV subjektai. Tik esant
poreikiui, bei islaikant takoskyra su SADM planuojama jgyvendinti FP (zr. vertinimo 7.4 dalj),
konkre¢iose FP bus susiaurinamas galimy galutiniy naudos gavéjy ratas pagal atskirus Kriterijus —
veiklos sritis, finansavimo dydj, veiklos trukme ar pan.

Planuojama daugumos SVV finansavimo FP jgyvendinimo pradzia — ne anksciau
2015 m. pabaigos, kai baigsis i§ 2007-2013 m. programavimo laikotarpio ES SF 1€Sy jgyvendinamos
INVEGOS fondo ir JEREMIE kontroliuojanciojo fondo FP 1é8y panaudojimo laikotarpis ir rinkoje
atsiras atitinkamy paskoly, investicijy ir garantijy trikumas, 0 bendrai investuojan¢ios FP — ne
ankstesné nei 2016 m. Be to, biitina atsizvelgti | tai, kad rizikos kapitalo FP jgyvendinimo pradzia
priklausys nuo privaciy investuotojy pritraukimo proceso, kuris gali trukti nuo 12 iki 18 ménesiy po
FT atrinkimo.

Be to, vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatomis ir nacionaliniy teisés akty,
reglamentuojanciy struktiiring parama, reikalavimais, svarstoma galimybé SVV finansavimo FP, skirtg
kreditavimui, derinti su paliikany normos negrazinamaja subsidija, palengvinancia verslo plano
igyvendinima.

Atsizvelgiant | tai, kad vertinimo apklausose nustatyta, jog, siekiant gauti iSorinj verslo
finansavima, verslui daznai triikksta 1€y uzstatui, lengvatiniy paskoly teikimag i§ ES SF 1éSy planuojama
derinti su kita finansine parama teikiant garantijas ir garantijos mokes¢io negrazinamaja subsidija.
Papildomg garantijy FP svarstoma finansuoti i§ grjzusiy (nacionaliniy) 1éSy, gauty jgyvendinant
INVEGOS fondo ir (ar) JEREMIE kontroliuojanciojo fondo priemones.

7.4 7 VP prioritetas

Pagal VP 7 prioriteto ,,Kokybiskas uzimtumas ir dalyvavimas darbo rinkoje* 7.3.3 uzdavinj
,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypa¢ susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje,
versluma* yra planuojamos jgyvendinti verslo finansavima palengvinancios priemonés verslo pradziai.
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu ESF léSomis yra planuojama jgyvendinti priemong, SKirta
projektui, apimanc¢iam FP.

Pagal vertinimo apklausos rezultatus matyti, kad SVV subjektai aktyviai domisi verslo plétros
galimybémis, yra susipazing su jvairiy FT sitilomomis paslaugomis ir turi pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. SVV subjektai jvardijo, kad populiariausi
FT yra K], o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy atsake, kad ir ateityje
planuoja kreiptis | K] dél paskoly, tod¢l 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamos FP
yra labiausiai atitinkanc¢ios SVV subjekty poreikius ir FT planus bei galimybes. Tod¢l, atsizvelgiant |
metodologija ir remiantis 18 lentele, siiiloma jgyvendinti lengvatiniy paskoly FP, kuri paskatins
gyventojus, ypac susiduriancius su sunkumais darbo rinkoje, pradéti savo verslg. Pasirinktas FP btidas
leis sumazinti finansavimo trukumg naujai jsteigtoms jmonéms, kuris buvo identifikuotas
vertinimo 3.3 dalyje bei padés pritraukti daugiausiai privaciy investicijy.
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ISnagrinéjus metodologijoje sitilomas priemones nustatytam trikumui padengti, sitiloma FP —
lengvatinés paskolos pradedantiems verslg (toliau — FP pradedantiems verslg), kurios pagrindiniai
kriterijai yra nurodyti 36 lenteléje.

36 lentelé. Siuloma FP pradedantiesiems versla
FP pradedantiesiems verslg
Maksimali priemonei skiriama suma, | Iki 24,6

min. EUR*

Finansavimo tipas Per fondy fonda

Privaciy lésy dalis Ne maziau nei 10 proc. paskolos sumos
Finansavimo Saltinis ES SF 1¢Sos

Orientacinis maksimalus paskolos | 25 tukst. EUR
(lizingo sandorio) dydis
Rizikos pasidalijimas Galimas

SVV subjektai, veikiantys <12 mén.  (iSskyrus
vidutines jmones)

Yra (pagal de minimis arba bendrosios iSimties
reglamentus)

Valdymo (administravimo) mokestis | Galimas

FT
Derinimas su daliniu palikany | Galimas
kompensavimu
Derinimas su technine parama Galimas
Planuojamas SVV subjekty, gavusiy | Ne maZziau nei 1000
parama, skaicius

Galutiniai naudos gavéjai

Valstybés pagalba

Atrinkti FT jsipareigos iSskolinti tam tikrg 1¢Sy suma,
kuri bus nustatyta sutartyse su FT
* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus iSskaic¢iuotos fondy fondo

Kitos salygos

valdymo i$laidos (mokesciai)

Sitloma FP pradedantiems versla yra gerosios praktikos pavyzdzio — VSF tesinys.
2007-2013 m. programavimo laikotarpio patirtis rodo, kad sitiloma FP su papildomomis priemonémis
(daliniu paskoly paliikany kompensavimu, subsidijomis darbo uzmokes¢iui bei garantijy teikimu)
(zr. vertinimo 6.3 dalj) yra paklausi ir aktuali galutiniams naudos gavéjams.

FP pradedantiems verslg numatomi potencialtis galutiniai naudos gavéjai — SVV subjektal,
veikiantys ne ilgiau kaip vienerius metus: labai mazos jmonés, mazos jmonés, kaip apibrézta LR
smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatyme (toliau — Smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatymas)
bei fiziniai asmenys, kurie jstatymy nustatyta tvarka verciasi tkine komercine veikla (jskaitant ta,
kuria ver¢iamasi turint verslo liudijimg).

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojama ypatinga démes;j skirti gyventojy, o ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, verslumo skatinimui. Todél FP pradedantiems verslg vienas
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i§ svarbiausiy prioritety bus sukurti palankesnes salygas tiems pradedantiesiems verslininkams,
kuriems savarankiskos veiklos startas rinkoje jprastomis saglygomis yra ypatingai sunkus ir sudétingas.

FP pradedantiems verslg potencialiis galutiniai naudos gavéjai — tikio subjektai, veikiantys
visuose iikio sektoriuose, i§skyrus Zemés tkio, zuvininkystés ir akvakultiros sektoriuose veikiancius
tkio subjektus. Takoskyros su VP 3.1 ir 3.3 investiciniy prioritety veiklomis nustatomos pagal
2 kriterijus: paskolos dydj ir verslo (jmonés) veiklos trukme. Pagal VP 7.3.3 uzdavinj
pradedantiesiems verslg SVV subjektams, registruotiems ir veikiantiems ne ilgiau kaip vienerius metus
(labai mazoms jmonéms, mazoms jmongés bei fiziniams asmenims, vykdantiems individualig veiklg
pagal verslo liudijima arba pagal pazyma) planuojama teikti iki 25 tikst. EUR lengvatines paskolas.

Planuojama FP pradedantiems versla jgyvendinimo pradzia — ne anks¢iau 2015 m. pabaigos,
kai baigsis VSF paskoly teikimas ir rinkoje atsiras tokiy paskoly triikumas. Kadangi FP pradedantiems
verslg yra VSF tesinys, tai sudarys galimybe teikti labai mazas paskolas beveik nepertraukiamai ir
nesukels papildomy sunkumy galutiniams naudos gavéjams.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu FP pradedantiems versla planuojama derinti su
negrazinamosiomis subsidijomis, skirtomis tiems patiems galutiniams naudos gavéjams.

FP pradedantiems versla su negrazinamosiomis subsidijomis i§ ES struktiriniy fondy lésy
teikimg, vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatomis ir nacionaliniy teisés akty,
reglamentuojanciy struktiiring parama, reikalavimais, svarstoma galimyb¢ derinti $iais budais:

1. lengvatiniy paskoly teikimg pradedantiesiems verslg tame paciame veiksme (viename
projekte) derinti su technine parama, skiriant negrgZinamaja subsidija veikloms, padedan¢ioms
pradedantiesiems verslininkams techniSkai pasirengti investicijoms, t.y. gauti lengvating paskola
verslo pradZiai ir jgyvendinti verslo plang;

2. lengvatiniy paskoly teikimg pradedantiesiems verslg derinti su palikany normos
negrazinamaja subsidija, palengvinancia verslo plano jgyvendinimg pradiniame veiklos etape;

3. atsizvelgiant | tai, kad vertinimo apklausose nustatyta, jog, siekiant gauti finansavima verslo
pradziai, pradedantiesiems verslg daznai truksta 1éSy uZzstatui, lengvatiniy paskoly teikimg i§ ES SF
1éSy planuojama derinti su finansine parama teikiant garantijas ir garantijos mokescio negrazinamaja
subsidijg. Papildoma FP svarstoma finansuoti i§ grjZusiy (nacionaliniy) 1éSy, gauty jgyvendinus VSF,

4. lengvatiniy paskoly teikimg pradedantiesiems versla planuojama derinti su nefinansinémis
priemonémis teikiant negrazinamasias subsidijas pradéjusiems versla, t. y. ketinama paremti
verslininkus, pradéjusius versla pradiniame savarankisko verslo etape, teikiant paskatas, naujame
versle kuriantiems naujas darbo vietas ir i§laikant esamas.

171



8 Tikeétini rezultatai ir stebésenos sistema

8.1 Kiekybiniy rezultaty nustatymas

Siekiant VP numatyty tiksly pagal atskirus prioritetus, investicinius prioritetus ir konkrecius
uzdavinius, bei siekiant padengti nustatyta rinkos trukuma, turéty biti jgyvendinamos vertinimo
7 dalyje identifikuotos FP. Kiekvienos FP jgyvendinimas yra siejamas su tam tikry rodikliy, kuriais
bus matuojama FP jgyvendinimo rezultatas, pasiekimo. Toliau bus aprasomi galimy jgyvendinti FP
tikétini rezultatai, jei FP jgyvendinimui biity skiriami maksimaltis dydZziai (Zr. vertinimo 28 lentele).

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu FP jgyvendinimui VP 1 ir 3 prioritetuose néra
numatyta atskiro uzdavinio, kaip tai buvo 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, todé¢l atskiry FP
rodikliy VP 1 ir 3 prioritety uzdaviniuose nenustatyta. VP 1 ir 3 prioritety uzdaviniuose nustatyty
rodikliy reik§més iSskaidomos atskiroms priemonéms. Be to, dalis galimy jgyvendinti FP gali buti
finansuojamos skirtingy uzdaviniy ir prioritety léSomis, todél rodikliai ir jy siektinos reik§més
skaidomos. Siektinos reik§més apskaiciuotos remiantis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu
pasiektais rezultatais, 168y skolinimo, investavimo tendencijomis ir atsizvelgiant j planuojamus
igyvendinti finansinius produktus.

VP 7 prioriteto ,,Kokybisko uzimtumo ir dalyvavimo darbo rinkoje skatinimas“ 3 konkretaus
uzdavinio ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypa¢ susidurian¢iy su sunkumais darbo
rinkoje, versluma“ lygmeniu yra nustatyti VP stebésenos rodikliai su pradinémis (rezultato rodikliy
atveju) ir siektinomis reikSmémis.

8.1.1 Tiketini FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“ ir ,,Ko-investicinis fondas* rezultatai

Siekiant VP 1 prioriteto ,,Moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros ir inovacijy skatinimas* 2
investicinio prioriteto ,,Verslo investicijy 1 MTI skatinimas, jmoniy, MTI centry ir aukstojo mokslo
sektoriaus rys$iy bei sgveikos plétojimas, visy pirma skatinant investicijas j produkty ir paslaugy plétra,
technologijas, socialines ir vieSosioms paslaugoms teikti skirtas inovacijas; taip pat paklausos,
jungimosi ] tinklus, grupiy ir atviry inovacijy skatinimas pagal pazangiosios specializacijos strategija
remiant technologinius ir taikomyjy moksly tyrimus, bandomyjy linijy diegima, iSankstinio produkty
patvirtinimo veiksmus ir didelio poveikio technologijy pazangiosios gamybos pajégumus, pirminés
gamybos bei bendrosios paskirties technologijy sklaida* 1.2.1 uzdavinio ,,Padidinti moksliniy tyrimy,
eksperimentinés plétros ir inovacijy veikly aktyvuma privaciame sektoriuje® jgyvendinimo VP yra
numatyti rodikliai su siektinomis reik§mémis iki 2023 m. pabaigos, nurodyti 37—38 lentelése.

Pazymétina, kad 37-38 lentelése nurodyty FP finansavimo Saltinis nurodytas i§ dviejy
VP prioritety — i§ VP 1 ir 3 prioritety, todél Sios FP prisideda ir prie VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir
vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas® 3.1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant
palankesnes salygas pritaikyti naujas idéjas ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, jskaitant verslo
inkubatorius, steigimo skatinimas® 3.1.1 uzdavinio ,,Padidinti verslumo lygj“ jgyvendinimo.
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Atkreiptinas démesys, kad Zemiau priemoniy lentelése nurodyty produkto rodikliy reikSmés
priklauso nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones, paskoly ir lizingo sandoriy dydziy, todél

galutiniai pasiekti produkto rodikliai gali kisti.

37 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“ tikétini

pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.

37 lentelé. FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Ankstyvos stadijos ir plétros fondas
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
F':nll’;“‘ézjg‘s’ Iki 14,8 (11,8 min. EUR — 1.2.1 uzdavinys; 3 min. EUR — 3.1.1 uzdavinys)

VP 1 prioriteto 1.2 investicinio prioriteto 1.2.1 uzdavinys — padidinti moksliniy tyrimy,
eksperimentinés plétros ir inovacijuy veikly aktyvumg priva¢iame sektoriuje

. Pradiné | Siektina
- - Matavimo e N Duomeny
Rodiklio pavadinimas vnt reikSmé | reikSmé Salfinis
Rezultato ' 2011 m. | 2023 m.
rodiklis* Verslo sektoriaus islaidos
MTEP, tenkancios EUR 24,10 60,70 Eurostatas
vienam gyventojui
- .. Matavimo | Pradiné SI(.EkEInZ.i Duomeny
Rodiklio pavadinimas o« | reikSmé v e s
vnt. reikSme 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
Produkto subsidija finansing fmonés ) 16 Duomenys
rodiklis paramg gaunanc¢iy jmoniy 1S projekty
skaicius
Privacdios investicijos,
atitinkancios vie$aja EUR ) 1170 000 Duomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij
. Pradiné | Siektina
- - Matavimo e o Duomeny
Rodiklio pavadinimas vnt reikSmé | reikSmé Salfinis
Rezultato ) 2010 m. | 2023 m.
rodiklis** Verslumo lygis: jmoniy ir
fiziniy asmeny, tenkanciy | Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy, skaicius
. . Matavimo | Pradiné | 0" | puomeny
Rodiklio pavadinimas o v . | reikSmé " resos
vnt. reikSme 2023 m Saltinis
Produkto - - :
rodiklis Kitos formos nei
subsidija finansine [monés ) 4 Duomenys
paramg gaunanciy jmoniy 18 projekty

skaicius
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Privacios investicijos,
at1t1nkapcms viesaja EUR ) 330 000 I?uomenys
paramg jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)
Nauwju fmoni, gavusiy | s | L | e | Duomenys
investicijas, skaiCius i$ projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 1 prioriteto
1.2 investicinio prioriteto 1.2.1 uzdavinj ,,Padidinti moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros, ir inovacijy veikly aktyvuma
privaciame sektoriuje*

** Prie §io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

*** Didzioji dalis ,,Naujy jmoniy, gavusiy investicijas, skai¢ius* rodiklio bus pasiekta jgyvendinant priemonés
veiklas pagal VP1 prioriteta

38 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,Ko-investicinis fondas® tikétini pasiekti
rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.

38 lentelé. FP ,,Ko-investicinis fondas tikétinos pasiekti VP rodikliy reik§més

FP Ko-investicinis fondas
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, . L .
min. EUR Iki 11,6 (5,8 mIn. EUR — 1.2.1 uzdavinys; 5,8 min. EUR — 3.1.1 uzdavinys)

VP 1 prioriteto 1.2 investicinio prioriteto 1.2.1 uzdavinys — padidinti moksliniy tyrimy,
eksperimentinés plétros ir inovacijuy veikly aktyvumg priva¢iame sektoriuje

. Pradiné Siektina
- .. Matavimo N v . | Duomeny
Rodiklio pavadinimas vnt reikSmé reikSmé Saltinis
Rezultato ' 2011 m. 2023 m.
rodiklis* Verslo sektoriaus i§laidos
MTEP, tenkancios EUR 24,10 60,70 Eurostatas
vienam gyventojui
- . Matavimo | Pradiné Slgk:tlnz.i Duomeny
Rodiklio pavadinimas v . reikSmé . Tes s
vnt. reikSmé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
Produkto subsidija finansine [monés i 3 Duomenys
rodiklis paramg gaunanc¢iy jmoniy 1§ projekty
skaiCius
Privacios investicijos,
atitinkancios viesaja EUR ) 3600 000 Duomenys
paramg jmonéms (ne 1S projekty
subsidijos)

VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys - padidinti verslumo lygj
Rezultato - .. Matavimo Pr.a(}m? S"?k:[m? Duomeny
e Rodiklio pavadinimas reik§mé reikSmé PR
rodiklis vnt. Saltinis

2010 m. 2023 m.
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Verslumo lygis: imoniy ir

fiziniy asmeny, tenkanciy | Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy, skaicius

- - Matavimo | Pradiné S"?k:un? Duomeny

Rodiklio pavadinimas N reikSmé v e e

vnt. reikSmé Saltinis
2023 m.
Kitos formos nei
subsidija finansing A Duomenys
paramg gaunanciy jmoniy Imones i 8 1§ projekty
Pmd_iir_to skaiCius
rodiklis Privacios investicijos,
atitinkancios vie$aja EUR ) 3600 000 Duomenys
paramg jmonéms (ne i§ projekty
subsidijos)

Naujy jmoniy, gavusiy [monés ) - Duomenys
investicijas, skai€ius 1§ projekty

* Prie Sio rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 1 prioriteto
1.2 investicinio prioriteto 1.2.1 uzdavinj ,,Padidinti moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros, ir inovacijy veikly aktyvuma
privaciame sektoriuje*

** Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

*** Didzioji dalis ,,Naujy jmoniy, gavusiy investicijas, skai¢ius* rodiklio bus pasiekta jgyvendinant priemonés
veiklas pagal VP1 prioriteta

8.1.2 Tikeétini FP ,Portfelinés garantijos paskoloms®, ,Portfelinés garantijos lizingo
sandoriams®, ,,Plétros fondas 1%, ,Plétros fondas II“, ,Bendrai su verslo angelais
investuojantis fondas* ir ,,Akseleravimo fondas* rezultatai

Siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas®
3.1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant palankesnes salygas pritaikyti naujas idéjas
ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, ijskaitant verslo inkubatorius, steigimo skatinimas*
3.1.1 uzdavinio ,,Padidinti verslumo lygj“ jgyvendinimo VP yra numatyti rodikliai su siektinomis
reikimémis iki 2023 m. pabaigos, nurodyti 39-43* lentelése.

39 lentel¢je nurodomi galimos jgyvendinti FP ,Portfelinés garantijos paskoloms® tikétini
pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1Sy suma.

39 lentelé. FP ,,Portfelinés garantijos paskoloms* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Portfelinés garantijos paskoloms
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, min. .
EUR Iki 17,3
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj
Rezultato Rodiklio Matavimo | Pradiné | Siektina | Duomeny
rodiklis* pavadinimas vnt. reik§meé | reikSmé Saltinis
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2010 m. | 2023 m.
Verslumo lygis:
jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaiius
Rodiklio Matavimo | Pradiné S"?ll::un? Duomeny
pavadinimas vnt. reikSmé 28125 Irnne Saltinis
Kitos formos nei
subsidija finansing [monés i 597 Duomenys
parama gaunanciy i$ projekty
Produkto rodiklis imoniy skaiCius
Privacios investicijos,
atitinkancios viesaja EUR i 90 000 000 Duomenys
paramg jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)
Naujq i‘m‘(')niq, gaygsiq Imonés - 40 Puom.enys
investicijas, skai€ius 1§ projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uZzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

40 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP , Portfelinés garantijos lizingo sandoriams‘
tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1¢8y suma.

40 lentelé. FP ,,Portfelinés garantijos lizingo sandoriams* tikétinos pasiekti VP rodikliy

reik§més
FP Portfelinés garantijos lizingo sandoriams
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, .
min. EUR Iki58
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygi
Rodiklio Matavimo | Fradiné | Siektina ) o0 ony
avadinimas vnt LG Lt Saltinis
P ' 2010 m. | 2023 m.
Rezultato Verslumo lygis:
rodiklis* jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaicius
Rodiklio Matavimo | Pradiné Sl?k:[m? Duomeny
.. R reikSmé S
pavadinimas vnt. reikSmeé Saltinis
_— 2023 m.
Produkto rodiklis - -
Kitos formos nei DUOMENVs
subsidija finansing Imonés - 216 N y
.. 18 projekty
parama gaunanciy
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imoniy skaicius
Privacios investicijos,
atltmkar}cms viesaja EUR ) 24000 000 I?uomenys
paramg jmonéms (ne i§ projekty
subsidijos)
Naujy jmoniy, . Duomenys
gavusiy investicijas, Imonés - 16 .
. i$ projekty
skaiCius

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

41 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Plétros fondas I (rizikos kapitalo investicijos)

tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1¢8y suma.

41 lentelé. FP ,,Plétros fondas I* tikétinos pasiekti VP rodikliy reik§més

FP Plétros fondas I (rizikos kapitalo investicijos)
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, .
min. EUR Iki 15,6
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj
Rodiklio Matavimo | Pradiné | Siektina | o oy
.. reikSmé reikSmé -
pavadinimas vnt. 2010 m 2023 m Saltinis
Rezultato .Versl.umo Iyg|§:
rodiklis* jmoniy ir fiziniy
astnent, Skaicius 39 48 Eurostatas
tenkanciy
1000 gyventojy,
skaiius
Rodiklio Matavimo | Pradiné Sl?k:[m? Duomeny
.. o . reikSmé . resos
pavadinimas vnt. reikSmé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
subsidija Duomenys 18
finansing parama Imonés - 10 eny
A . projekty
gaunanciy jmoniy
Produkto ;ﬁafé;fs
rodiklis _rvac
investicijos,
atitinkancios Duomenys 18
e EUR - 10 000 000 .
vie$aja parama projekty
Jmonéms (ne
subsidijos)
Naupy fmoniy, ) Duomenys 18
gavusiy Imonés - 3 roiekt
investicijas, Projexty
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skaicius

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto

3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

42 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Plétros fondas 11 (rizikos kapitalo investicijos)

tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1€Sy suma.

42 lentelé. FP ,,Plétros fondas II* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Plétros fondas II (rizikos kapitalo investicijos)
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudZetas, min. .
EUR Iki 17,4
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij
Rodiklio Matavimo | Pradiné | Siektina - p oo
. reikSmeé reikSmé v res s
pavadinimas vnt. 2010 m 2023 m Saltinis
Rezultato rodiklis* .Versl.urr.]o Iyg|§:
jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaiCius
_— . - Siektina
Rodiklio Matavimo | Pradiné v Duomeny
.. v reikSmeé v ress
pavadinimas vnt. reik§mé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansir.le; fmonés ) 12 I?uomenys
parama gaunanciy 1§ projekty
Produkto rodiklis JMOnTy Skalqu.s.
Privacios investicijos,
at1t1nkagc10s viesaja EUR ) 11 000 000 I?uomenys
parama jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Na?“‘% fmoniy, ) Duomenys
gavusiy investicijas, Imonés - 4 % proiek
skaicius projekty

* Prie Sio rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

43 lentelé¢je nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Bendrai su verslo angelais investuojantis
fondas* (rizikos kapitalo investicijos) tiketini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.
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43 lentelé. FP ,,Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas“ tikétinos pasiekti VP
rodikliy reik§més

FP Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, mln. .
EUR Iki 11
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij
Rodiklio Matavimo Pr.ane.a Sle.:k:ung Duomeny
avadinimas vnt reiksmeé | reikSme Saltinis
P ' 2010 m. | 2023 m.
Rezultato Verslumo lygis:
rodiklis* jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaidius
Rodiklio Matavimo | Pradiné S'?k:tm? Duomeny
.. v s reikSmé R
pavadinimas vnt. reik§meé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansir‘l@ [monés ) 28 I?uomenys
paramg gaunanciy 1§ projekty
Produkto rodiklis imoniy skaicius
Privacios investicijos,
at1t1nkapcms viesaja EUR ) 9 000 000 I?uomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Nauju jmoniy, gavusiy | e | 14 | Duomenys
investicijas, skaicius 18 projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavin;j ,,Padidinti verslumo lygj*

43! lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* (rizikos
kapitalo investicijos) tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1€y suma.

43! lentelé. FP ,,Akseleravimo fondas* tikétinos pasiekti VP rodikliy reik§més

FP Akseleravimo fondas
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudZetas, min. .
EUR Iki 14,48

VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj

Rezultato Rodiklio Matavimo f::;:;gz ?:::;;22 Duomeny
O . . rie e

rodiklis pavadinimas vnt. 2019 m. | 2023 m. saltinis
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Verslumo lygis:
Jmoniy ir fiziniy

asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaiius
Rodiklio Matavimo | Pradiné | S0 | Duomeny
pavadinimas vnt reik§mé retksme Saltinis
' 2023 m.
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansipg fmonés ) 20 I?uomenys
paramg gaunanciy i§ projekty
Produkto rodiklis imoniy skaicius
Privacios investicijos,
at1t1nkapc1os viesaja EUR ) 294 000 I?uomenys
paramg jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)
Nau]q imoniy, gavusiy fmonés ) 20 ?uomenys
investicijas, skaicius i§ projekty

* Prie Sio rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

8.1.3 Tikétini FP ,,Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams* rezultatai

Siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas®
3.2 investicinio prioriteto ,,Naujy MVI verslo modeliy, ypac internacionalizavimo, kiirimas ir
jgyvendinimas* 3.2.1 uzdavinio ,,Padidinti MV] tarptautiskuma“ jgyvendinimo VP numatyti rodikliai su
siektinomis reik§meémis iki 2023 m. pabaigos nurodyti 44 lenteléje.

44 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams®
tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.
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44 lentelé. FP ,,Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams® tikétinos pasiekti VP
rodikliy reik§més
FP Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams
Fmvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzZetas, min. .
EUR Iki 5,8
VP 3 prioriteto 3.2 investicinio prioriteto 3.2.1 uzdavinys — padidinti MV] tarptautiniSkuma
Rodiklio Matavimo f;i‘;i::z fgll:;zz Duomeny
pavadinimas vnt. Saltinis
2013 m. 2023 m.
Rezultato rodiklis* MV] lietuviskos
kilmes prekiy Proc. 16,3 18,1 Eurostatas
eksporto dalis nuo
BVP
Rodiklio Matavimo | Pradiné f'e?ll:;igz Duomeny
pavadinimas vnt. reikSmé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
subsidija finansine [monés i 16 Duomenys
Produkto rodiklis paramg gaunanciy i§ projekty
jmoniy skaicius
Privacios
investicijos, DUOMENVs
atitinkancios vie$aja EUR - 24000000 | ., . Y
. . 1§ projekty
paramg jmonéms
(ne subsidijos)

* Prie Sio rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto
3.2 investicinio prioriteto 3.2.1 uzdavinj — ,,Padidinti MV] tarptautiniskuma*

8.1.4 Tikétini FP ,Pasidalytos rizikos paskolos“ rezultatai

Siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas®

3.1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant palankesnes salygas pritaikyti naujas idéjas
ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, ijskaitant verslo inkubatorius, steigimo skatinimas®
3.1.1 uzdavinio ,,Padidinti verslumo lygj“ jgyvendinimo bei siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir
vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas* 3.3 investicinio prioriteto ,,MVI] gebéjimy augti
regioninése, nacionalinése ir tarptautinése rinkose ir inovacijy diegimo procesuose rémimas‘
3.3.1 uzdavinio ,,Padidinti MV] produktyvuma“ jgyvendinimo VP numatyti rodikliai su siektinomis
reik§mémis iki 2023 m. pabaigos nurodyti 45 lenteléje.
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45 lentelé. FP ,,Pasidalytos rizikos paskolos“ tikétinos pasiekti VP rodikliy reik§més

FP Pasidalytos rizikos paskolos
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudZetas, min. Iki 111 (38,9 mIn. EUR — 3.1.1 uzdavinys; 72,1 min. EUR — 3.3.1
EUR uzdavinys)
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij
. Pradiné | Siektina
- - Matavimo v v . | Duomeny
Rodiklio pavadinimas reik§mé | reik§meé v les.s
vnt. 2010 m 2023 m Saltinis
Rezultato — . : :
S Verslumo lygis: jmoniy
feslidli ir fiziniy asmeny
tenkangiy 1000 Skaicius 39 48 Eurostatas
gyventojy, skaicius
. .. | Siektina
Rodiklio pavadinimas | Matavimo | Pradiné | o s | Duomeny
vnt. reikSmé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansipg [monés i 209 Quomenys
parama gaunanciy i$ projekty
Produkto rodiklis jmoniy skaicius
Privacios investicijos,
atltmkapcws viesaja EUR i 30 960 000 Quomenys
paramg jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)
Naujy jmoniy, gavusiy A i Duomenys
investicijas, skai¢ius Imones 15 1§ projekty
VP 3 prioriteto 3.3 investicinio prioriteto 3.3.1 uzdavinys — padidinti MVI produktyvuma
. Pradiné | Siektina
- - Matavimo e v - | Duomeny
Rodiklio pavadinimas reik§mé | reikSme . les.s
vnt. 2011 m 2023 m Saltinis
Rezultato o : : '
e Pridétine verté
ol gamybos sgnaudomis EUR per
sukurta MV, tenkanti metus 12432 17726 Eurostatas
vienam darbuotojui
- - Matavimo | Pradiné S"?k:[m? Duomeny
Rodiklio pavadinimas o . | reikSme v e
vnt. reikSmé 2023 m Saltinis
Kitos formos nei
subsidija finansing X i Duomenys
Produkto rodiklis paramg gaunanciy fmones 37t i§ projekty
Jmoniy skaicius
Privacios investicijos,
at1t1nkapc1os viesaja EUR i 55 040 000 !Dvuomenys
paramg jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)

* Prie rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto atitinkama

investicinj prioritetg
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8.1.5 Tikétini FP pradedantiesiems versla rezultatai

SADM, siekdama VP 7 prioriteto ,,Kokybisko uzimtumo ir dalyvavimo darbo rinkoje
skatinimas® tiksly ir 3 konkretaus uzdavinio ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, versluma“ jgyvendinimo, VP $io uzdavinio lygmeniu
nustaté¢ VP stebésenos rodiklius su pradinémis (rezultato rodikliy atveju) ir siektinomis reikSmémis iki
2023 m. pabaigos:

e asmenys ir jmonés, pasinaudoj¢ FP verslo pradziai;

e asmenys ir jmonés, pasinaudoj¢ FP verslo pradziai, i§ kuriy: su sunkumais darbo rinkoje
susiduriantys asmenys ir imoneés;

e sukurty naujy darbo viety skaicius naujai jsteigtose jmonése (versluose);

e sukurty naujy darbo viety skaiCius naujai jsteigtose jmonése (versluose), i§ kuriy: su
sunkumais darbo rinkoje susidurian¢iy asmeny naujai jsteigtose jmonése (versluose);

e s¢kmingai veikian¢iy naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP verslo pradziai, dalis 12 mén. po
paskolos suteikimo.

2014-2020 m. FP pradedantiesiems verslg planuojama skirti 24,6 min. EUR suma nustatyta
atsizvelgiant 1 VSF jgyvendinimo patirtj, pasiektus rezultatus (kiekybinius rodiklius, 1éSy skolinimo
tendencijas ir kt.).

46 lentelé. VP rezultato rodiklis ,,Sékmingai veikian¢iy naujy jmoniy, pasinaudojusiy
FP verslo pradziai, dalis 12 mén. po paskolos suteikimo*

Pradinés ir
Rodiklio Matavimo | Pradiné S|e.k'5|nc.Js Pr.a%m?s Sle.k:[m? Duomeny
pavadinimas vienetas | reik§meé HGLSE) LI S G S0 Saltinis
matavimo metai 2023 m.
vienetai
Sékmingai
veikian¢iy naujy
: imon.iq’. Duomenys
pasinaudojusiy FP Imonés 81,7 Proc. 2013 82 N
verslo pradZiai, i§ projekiy
dalis 12 mén. po
paskolos suteikimo

Rodiklis pasirinktas siekiant nustatyti naujai sukurty jmoniy tvarumg, t.y. tiesioginj
intervencijy poveikj finansavimg gavusiems tikio subjektams (labai mazoms ir maZoms jmonéms).

Rodiklis prisidés prie uzdaviniu ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, versluma® siekiamy pokyc€iy: naujo verslo finansavima
palengvinancios veiklos skatins gyventojus ieSkoti verslo id€jy ir jas sékmingai jgyvendinti, vykdant
naujai sukurty jmoniy plétra bei kuriant darbo vietas.
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Rodiklis apskai¢iuojamas nustatant, kokia dalis jmoniy yra sékmingai veikianc¢ios 12 mén. po
paskolos suteikimo datos, palyginti su visomis jmonémis, gavusiomis paskolg. Paskolos suteikimo data
— paskolos sutarties tarp jmongs ir FT sudarymo data. Sékmingai veikianti nauja jmoné, pasinaudojusi
FP verslo pradziai — pragjus 12 mén. po paskolos suteikimo datos tai dienai neturinti bankrutuojancios,
bankrutavusios ar likviduojamos jmonés statuso ir nevéluojanti vykdyti jsipareigojimy (dél paskolos
grazinimo) pagal paskolos sutartj.

Siektina reik§mé apskai¢iuota remiantis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu INVEGOS
administruojamy FP, skirty verslui, jgyvendinimo rezultatais: pagal garantijy teikimg jmonéms,
veikianCioms iki 1 mety, po paskolos suteikimo datos 12 mén. sékmingai veikianciy dalis sudaro
81,7 proc., taciau, jvertinus tai, kad bus orientuojamasi j sunkumus darbo rinkoje patirian¢ius asmenis,
t. y. FP bus rizikingesné nei teikiant paskolas jprastomis rinkos saglygomis, nustatyta 82 proc. siektina
rodiklio reik§mé.

47 lentelé. VP produkto rodikliali

Matavimo | Siektina reik§me Duomeny

ROEINTD [P IAmES vienetas (2023 m.) Saltinis

Asmenys ir jmongs, pasinaudoj¢ FP Duomenys i$

e Skaicius 1000 .
verslo pradziai projekty
Asmenys ir jmonés, pasinaudoje FP
verslo [_)radz_lal, i8 kur_lq: su sunkumal_s Skaidius 440 Duomenys 18
darbo rinkoje susiduriantys asmenys ir projekty
imonés
Sukurtq naujy dgrbo yletq skaicius Skaidius 1800 Duomenys 18
naujai jsteigtose jmonése (versluose) projekty

Sukurty naujy darbo viety skai¢ius
naujai jsteigtose jmonése (versluose), i$
kuriy: su sunkumais darbo rinkoje Skaicius 810
susidurian¢iy asmeny naujai jsteigtose
jmonése (versluose)

Duomenys i$
projekty

VP produkto rodiklis ,,Asmenys ir imonés, pasinaudoj¢ FP verslo pradziai“

Rodiklis pasirinktas siekiant nustatyti, kiek pradedanciyjy versla tikio subjekty (labai mazy,
mazy jmoniy, fiziniy asmeny (verslininky) pasinaudojo FP parama, t. y. gavo paskolas verslo pradziai
pagal FP.

Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypa¢ susidurianciy
su sunkumais darbo rinkoje, verslumg*“ numatytai veiklai, t. y. paskoly teikimui, matuoti. Rodiklis
tiesiogiai prisidés prie rezultato rodiklio ,,Sékmingai veikianciy naujy imoniy (versly), pasinaudojusiy
FP verslo pradziai, dalis 12 mén. po paskolos suteikimo* pasiekimo.

Siektina reikimé apskai¢iuota remiantis 2007-2013 m. ZIPVP 1 prioriteto ,,Kokybiskas
uzimtumas ir socialiné apréptis® analogiSkos FP ,,Verslumo skatinimas* jgyvendinimo rezultatais
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(igyvendinimo rezultatai dar néra galutiniai — paskolos bus teikiamos iki 2015 m. rugséjo 30 d.): nuo
2010 m. iki 2013 m. pabaigos i§ VSF buvo suteikta 661 paskola, paskoly suma sudaré
apytiksliai 11 min. EUR. 2014 m. birzelio 1 d. buvo suteiktos 924 paskolos, paskoly suma —
13,1 mIn. EUR. Siektina reikSmé nustatyta jvertinus vidutinj teikiamos paskolos dydj
(2013 m. pabaigoje buvo ~ 17,4 takst. EUR, véliau mazéjo), FP valdymui (administravimui) biitinas
1¢Sas ir 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu FP planuojama skirti 1Sy sumg — 24,62 min. EUR.
Siektina reikSmé apskaiciuota taip pat jvertinus, kad bus orientuojamasi j sunkumus darbo rinkoje
patiriancius asmenis, t. y. FP bus rizikingesné nei teikiant paskolas jprastomis rinkos saglygomis.

VP produkto rodiklis ,,Asmenys ir jmonés, pasinaudoj¢ finansine priemone verslo
pradziai, i§ kuriuy: su sunkumais darbo rinkoje susiduriantys asmenys ir jmonés*

Rodiklis pasirinktas, siekiant nustatyti, kiek i$ visy asmeny (verslininky) ir jmoniy (labai mazy,
mazy jmoniy), pasinaudojusiy FP verslo pradziai, FP parama pasinaudojo su sunkumais darbo rinkoje
susidurian¢iy asmenuy, t. y. gavo paskolas verslo pradziai pagal FP.

Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypa¢ susidurianéiy
su sunkumais darbo rinkoje, versluma*“ numatytai veiklai, t. y. paskoly teikimui, matuoti. Rodiklis
tiesiogiai prisidés prie rezultato rodiklio ,,Sékmingai veikianc¢iy naujy jmoniy (versly), pasinaudojusiy
finansine priemone verslo pradziai, dalis 12 mén. po paskolos suteikimo® pasiekimo.

Siektina reikimé apskaiGiuota remiantis 2007-2013 m. ZIPVP 1 prioriteto ,,Kokybiskas
uzimtumas ir socialin¢ apréptis analogiskos FP ,,Verslumo skatinimas‘ jgyvendinimo rezultatais: nuo
2010 m. iki 2013 m. pabaigos i§ VSF buvo suteikta 661 paskola, paskoly suma sudaré ~11 min. EUR.
Asmenys ir jmonés, pasinaudojusios FP ir patenkancios | prioriteting grupe (jaunimas iki 29 m.,
nejgalieji, bedarbiai, vyresni nei 50 m. asmenys) sudaré 45 proc. visy pasinaudojusiy FP (296).

Siektina reik§mé nustatyta jvertinus tai, kad vidutinis teikiamos paskolos dydis buvo
~17,4 tukst. EUR.

VP produkto rodiklis ,,Sukurty nauju darbo viety skaifius naujai jsteigtose jmonése
(versluose)«

Rodiklis pasirinktas, siekiant nustatyti, kiek naujy darbo viety naujai jsteigtose jmonése
(versluose) sukiiré su sunkumais darbo rinkoje susiduriantys asmenys (verslininkai) ir jmonés (labai
mazos, mazos), gave finansavima.

Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausa skatinant gyventojy, ypac susidurianciy
su sunkumais darbo rinkoje, versluma* numatytai veiklai ,,Parama verslo pradziai“: paskoly teikimas,
palikany kompensavimas, kitos negrazintinos ir grazintinos paramos teikimas, kitos versluma
skatinancios priemongs labai mazoms ir maZzoms jmonéms, Seimos verslams bei fiziniams asmenims,
mokymai bei individualios konsultacijos apie naujo verslo kiirimg ir valdyma, kt. jgyvendinti.
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Siektina reikimé apskaiGiuota remiantis 2007-2013 m. ZIPVP 1 prioriteto ,,Kokybiskas
uzimtumas ir socialin¢ apréptis* analogiskos FP ,,Verslumo skatinimas® jgyvendinimo rezultatais: nuo
2010 m. iki 2013 m. pabaigos VSF paskoly gavéjai suktré 1000 naujy darbo viety. Asmenys ir
jmongs, pasinaudojusios FP ir patenkantys ] prioriteting grupe (jaunimas iki 29 m., nejgalieji,
bedarbiai, vyresni nei 50 m. asmenys) sudaré 45 proc. visy pasinaudojusiy FP (296) ir sukaré 45 proc.
visy sukurty naujy darbo viety. Siektina reikSmé nustatyta jvertinus tai, kad vienas paskolos gavéjas
sukuria vidutiniskai 2 naujas darbo vietas, o taip pat atsizvelgus ] tai, kad fiziniai asmenys
(verslininkai), tarp VSF paskolos gavéjy sudarantys apie 20 proc., sukuria darbo vietg tik sau, nes
veikia pagal individualios veiklos pazyma arba verslo liudijima.

VP produkto rodiklis ,,Sukurty naujuy darbo viety skaifius naujai jsteigtose imonése
(versluose), i§ kuriy: su sunkumais darbo rinkoje susidurianciy asmeny naujai jsteigtose
jmonése (versluose)«

Rodiklis pasirinktas, siekiant nustatyti, kiek naujy darbo viety naujai jsteigtose jmonése
(versluose) sukiiré¢ su sunkumais darbo rinkoje susiduriantys asmenys (verslininkai) ir jimonés (labai
mazos, mazos), gave finansavimg. Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausa skatinant
gyventojy, ypac susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, verslumg®“ numatytai veiklai ,,Parama
verslo pradziai“: paskoly teikimas, paliikany kompensavimas, kitos negrazintinos ir grazintinos
paramos teikimas, kitos verslumg skatinancios priemonés labai mazoms ir mazoms jmonéms, $eimos
verslams bei fiziniams asmenims, mokymai bei individualios konsultacijos apie naujo verslo kiirimg ir
valdyma, kt. jgyvendinti.

Siektina reikSmé apskaiciuota remiantis 2007-2013 m. ZIPVP 1 prioriteto ,,KokybiSkas
uzimtumas ir socialin¢ apréptis* analogiskos FP ,,Verslumo skatinimas® jgyvendinimo rezultatais: nuo
2010 m. iki 2013 m. pabaigos VSF paskoly gavéjai suktiré 1000 naujy darbo viety. Asmenys ir
imonés, pasinaudojusios FP ir patenkantys j prioriteting grupe (jaunimas iki 29 m., nejgalieji,
bedarbiai, vyresni nei 50 m. asmenys) sudaré 45 proc. visy pasinaudojusiy FP (296) ir sukiiré 45 proc.
visy sukurty naujy darbo viety. Siektina reikSmé nustatyta jvertinus tai, kad vienas paskolos gavéjas
sukuria vidutiniSkai 2 naujas darbo vietas, o taip pat atsizvelgus ] tai, kad fiziniai asmenys
(verslininkai), tarp VSF paskolos gavéjy sudarantys apie 20 proc., sukuria darbo vietg tik sau, nes
veikia pagal individualios veiklos pazyma arba verslo liudijima.

8.2 Kaip FP prisideda prie strateginiy tiksly siekimo

2014-2020 m. Lietuva, siekdama uztikrinti SVV subjektams prieinamumag prie reikalingy
finansavimo Saltiniy, diegs ir jgyvendins jvairius verslo finansavimo modelius, ypatinga démesj
skirdama pradedanciajam verslui bei didelj augimo potencialg turin¢ioms jmonéms.

Nacionalinés pazangos programos 3 prioritete ,,Ekonominiam augimui palanki aplinka“
numatytas bendras tikslas — sukurti augimui ir konkurencingumui palankias aplinkos salygas. Sio
bendro tikslo bus siekiama konkreciais tikslais ir uzdaviniais:

e 3.1 tikslas. Sukurti palankias verslumo ir darnios verslo plétros salygas;
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e 3.1.2 uzdavinys. Skatinti versluma ir verslo plétra, jskaitant tiesiogines uzsienio
investicijas.

Viena i§ 3.1.2 uzdavinio krypciy:

3.1.2.1. Uztikrinti finansiniy Saltiniy prieinamuma verslo pradziai ir verslo plétrai (RKF,
garantijos, kitos valstybés ar bendros su verslu priemonés, finansinés (rizikos kapitalo ir verslo
pradzios kapitalo), mokestinés ir kitos paskatos plétoti jaunas ir kuriamas inovatyvias jmones, ypac
spariai augancias ir ] tarptauting rinkg orientuotas mazas jmones (,,gazeles®) (iskaitant kiirybines ir
kultiirines industrijas) ir kita.

Kad stipréty salies verslas, garantuosiantis ilgalaikj ir darbo vietas kuriant; ekonominj augima,
numatomos valstybés investicijos | verslumo skatinimg, naujo verslo kiirimg ir esamo palaikyma ar
plétra. Itin svarbu uztikrinti platy ir sumany FP naudojimg, nes tai pritraukty privaty kapitalg ir
sustiprinty Salies ekonomikos konkurencingumg. Viena i§ $iy investicijy paskir¢iy — kurti aukstos
pridétinés vertés darbo vietas, kurios ne tik leisty naudoti vidinj Salies potenciala, bet ir konkuruoti
Europoje ir pasaulyje dél zmogiskyjy ir finansiniy iStekliy.

Atsizvelgiant j vertinimo 1-6 dalyse pateikta informacija, identifikuojancig iSorinio verslo
finansavimo trikkumga ir vertinimo 7 dalyje pateikta investavimo strategija, detalizuojanciag finansinio
produkto pasirinkimg, FP jgyvendinimo struktiirg, FT pasirinkimg ir kt., planuojamoms FP, skirtoms
nustatytam rinkos nepakankamumui (investicijy triikumui) i§spresti ir prisidéti prie VP ir ES SF tiksly
pasiekimo, planuojama, kad sitilomos jgyvendinti FP (27 lentelé), leis pasiekti VP numatytus tikslus ir
uzdavinius, iSreikStus konkreciais kiekybiniais rodikliais.

8.3 Stebésenos sistema

Siekiant uztikrinti FP tiksly ir nusimatyty rodikliy pasiekima bei 18y tikslingg panaudojima, o
taip pat efektyvy, 1 rinkos pokycius orientuotg FP jgyvendinimg yra svarbu nusimatyti tinkamg
stebésenos sistemag FP jgyvendinimui.

Pagrinding stebésenos sistema sudaro ataskaitos VI ir ministerijoms bei fondy fondy (FP, kai
fondy fondas nesteigiamas) prieziliros komitetai. Ataskaitos yra keliy pakopy — teikiamos fondy fondo
valdytojo (FT, kai fondy fondas nesteigiamas), VI ir, kai fondy fondo valdytojas pasitelkia FT FP
igyvendinimui, FT — fondy fondo valdytojui. Detalesni informacijos apie FP teikimo reikalavimai,
kuriuos rengia VI ir suderina su ministerija (-omis) bei projekto vykdytoju, gali biiti nustatomi
finansavimo sutartyje. Ataskaity teikimo periodiSkumas, duomeny detalumas ir atsakomybé uz
teikiamy duomeny tikslumg turi biiti nustatoma ministerijy, VI ir fondy fondo valdytojy (FT, kai fondy
fondas nesteigiamas) finansavimo sutartyse bei, kai fondy fondo valdytojas pasitelkia FT FP
igyvendinimui, fondy fondo valdytojy sutartyse su FT.

Stebésenos rodikliy pasiekimo, léSy panaudojimo ir kity ataskaity teikimas nustatytas
Igyvendinimo akte, kurio reikalavimai perkelti j 2014 m. spalio 16 d. LR finansy ministro jsakymu
Nr. 1K-326 ,,Dél finansiniy priemoniy jgyvendinimo taisykliy patvirtinimo®. Teikiamy ataskaity
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pagrindu VI, ministerijos ir fondy fondy (FP, kai fondy fondas nesteigiamas) priezitiros komitetai gali
imtis jgyvendinti konkrecius veiksmus, siekiant optimizuoti FP jgyvendinimg.

VI gali nustatyti, kad kuo daugiau informacijos apie FP jgyvendinimg biity pricinama SFMIS,
kurioje informacija gali biiti atnaujinama pagal aktualiausius FP duomenis.

47 pav. Stebésenos sistema ir ataskaity tiekimo VI periodiSkumas

 Pricitoskomicas
Cosas Vimnses

*

Periodinés ataskaitos

T

FT
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9 Vertinimo tikslinimas

Vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio 2 dalies g punktu, vertinimas turi bati
perzilirimas ir atnaujinamas. Atsizvelgiant j tai, kad yra sunku numatyti ekonominés aplinkos pokycius
visam 2014-2020 m. programavimo laikotarpiui, §i numatyta perzitréjimo ir atnaujinimo sglyga
suteikia ES SF 1éSy panaudojimo lankstumg. Vertinimas turi bhti atnaujinamas, kai VI ir (arba)
ministerija, pagal kompetencijg atsakinga uz FP jgyvendinimg, mano, kad vertinimo iSvados
nebeatitinka rinkos salygy.

Kadangi FP, kurios bus finansuojamos i§ ES SF 1é8y ir yra siiilomos bei aprasytos vertinimo
7 dalyje, turi aiskiai apibréztus tikslus ir rezultatus, todél, atsizvelgiant  tai, vertinimo atnaujinimas
gali biti inicijuotas ir prie§ jgyvendinant FP, ir jau jy jgyvendinimo metu. Taip pat, jei numatyti
rezultatai néra pasiekti, VI ir (arba) ministerija, pagal kompetencija atsakinga uz FP jgyvendinima, gali
nuspresti atlikti vertinimo atnaujinima.

Pagrindinés priezastys, dél kuriy vertinimas gali biiti atnaujintas:

e  Lietuvos ar ES teisés akty pasikeitimai, kurie suvarzo vertinime sitlomy ir aprasyty FP
igyvendinima,

e Lietuvos ar ES teisés akty pasikeitimai, kurie atveria galimybes jgyvendinti vertinime
sitilomas ir aprasytas FP lengviau, patiriant maziau islaidy;

e  strateginiy Lietuvos tiksly ir uzdaviniy pasikeitimai;

e  stiprus nuokrypis tarp planuoty pasiekti ir pasiekty rezultaty gali bati klidtis, siekiant
igyvendinti FP pilna apimtimi, todél ikilus tokiai situacijai, vertinime nurodyti planuojami rodikliai
gali biiti perzidiréti ir, esant poreikiui, pritaikyti FP, atsiZvelgiant | pasiektus rezultatus;

e  nepakankamas numatytas FP dydis, lyginant su paklausa. Pavyzdziui, per mazas FP
dydis, neatitinkantis rinkos paklausos gali trukdyti pasiekti nustatytus FP tikslus. Be to, jei ES lésy
mokéjimy dalimis procesas, vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 41 straipsniu, rodo zenkliai
didesnj arba mazesnj nei planuota vertinime, numatytos FP jsisavinima, tai gali bti viena i$ prieZas¢iy
atlikti vertinimo perziiirg. PerZitura gali parodyti, kad:

v' rinkos padétis yra i§ esmés nepakitusi, taiau paramos jsisavinimo tempas buvo
neteisingai jvertintas;

v' FP jgyvendinimas atitinka lukescius, taciau pacios rinkos segmenty pokyciai padidino
arba sumazino FP paklausa, palyginus su paklausa numatyta vertinime;

e  atsiradus kitoms, neplanuotoms klititims, jgyvendinant FP.

Po vertinimo atnaujinimo FP dydis gali biiti padidintas arba sumazintas, taip pat gali buti
pakeistos kitos FP salygos, pradétos jgyvendinti Kitos, pvz., techninés pagalbos, priemonés, siekiant
pagerinti 1é8y jsisavinima.

Vertinimo atnaujinimo ir perzitiros poreikis gali Kilti:

e  perzitrint reguliarias FP ataskaitas ir (arba) patikry metu;
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e vertinant i§ anksto numatytus kontrolinius (angl. ,.trigger) rodiklius, kurie nustato
poreikj perzitirai (rodikliai lyginami su ataskaity duomenimis);
e  per ad hoc arba planinius vertinimus.

Atkreiptinas démesys, kad atnaujinimo darby apimtj yra sunku prognozuoti i§ anksto. Pvz., dél
zenklaus ekonominio ir finansinio nuosmukio gali kilti poreikis atlikti iSsamy vertinimo atnaujinima.
Laipsniskai keiciantis rinkos salygoms vertinimg atnaujinti reikty ne visa apimtimi, o tik perziaréti
atskiras jo dalis.

Atsizvelgdama | atnaujintas vertinimo iSvadas, VI ir (arba) ministerija, pagal kompetencija

atsakinga uz FP jgyvendinima, turéty imtis veiksmy, jei tai bitina, siekiant pagerinti FP atitikima
rinkos poreikiams.
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10 Santrauka ir isvados

Finansinés priemonés — tai biidas panaudoti ribotus valstybés biudzeto iSteklius, teikiant ne
vienkartines negrazinamas subsidijas jmonéms, o skolinant 1éSas, investuojant jas j imoniy kapitala,
teikiant garantijas. FP privalumas — ,.atsinaujinan¢ios* 1é80s, t. y. paskolinus ar investavus FP skirtas
1ésas, dalis jy sugrjzta ir gali biiti dar karta panaudojamos tiems patiems tikslams, tokiu bidu
naudojant tas pacias léSas didesniam subjekty skaiciui suteikti finansavima.

Pries skiriant 1éSas konkrec¢iai Lietuvos 2014-2020 m. ES fondy investicijy veiksmy programos
prioriteto jgyvendinimo priemonei, jgyvendinant FP, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1303/2013,
37 straipsnio reikalavimais, biitina atlikti iSankstinj vertinimg. Atliekant §j vertinima biity nustatomi
rinkos truokumai arba nepakankamos investavimo apimtys ir apskaiCiuojamas vieSyjy investicijy
poreikio mastas bei apimtis, jskaitant finansuotiny FP tipus.

Pagrindinis vertinimo tikslas — pateikti jrodymus, kad planuojama FP bus nukreipta nustatytam
rinkos nepakankamumui (verslo, jskaitant smulkiojo ir vidutinio verslo, finansavimo trukumui)
iSspresti ir uztikrins, kad FP prisidés prie veiksmy programos ir ES struktiiriniy fondy tiksly
igyvendinimo.

Sis vertinimas buvo atliktas vadovaujantis EK ir EIB uzsakymu PriceWaterHouse Coopers
(PwC) parengta ,ISankstinio vertinimo metodologija finansinéms priemonéms 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu“ metodologija.

Vertinimo proceso koordinavimui ir vertinimo atlikimui FM 2014 m. birzelio 26 d. jsakymu
1K-195 ,,Dél darbo grupés sudarymo* sudare¢ iSankstinio vertinimo darbo grupe, 1 kurios sudét] jéjo:
FM, UM, SADM, EIF ir INVEGOS atstovai, taip pat darbo grupés posédziuose buvo kvie¢iami
dalyvauti ir socialiniy—ekonominiy partneriy (Lietuvos banko asociacijos, Lietuvos rizikos kapitalo
asociacijos, Lietuvos banko, Lietuvos inovacijy centro, Mokslo ir studijy stebésenos ir analizés centro,
Lietuvos verslo paramos agentiiros, asociacijos ,,Ziniy ekonomikos forumas®, Mokslo, inovacijy ir
technologijy agentiiros, Lietuvos pramonininky konfederacijos, Lietuvos prekybos, pramonés ir amaty
rimy asociacijos, Lietuvos verslo darbdaviy konfederacijos bei Lietuvos verslo konfederacijos
atstovai), kuriy pasitilymai buvo panaudoti atliekant vertinimg. Finansy ministro 2017 m. liepos 20 d.
jsakymu Nr. 1K-280 buvo patikslinta darbo grupés sudétis, jtraukiant Svietimo ir mokslo ministerijos
atstovus, o stebétojo teisémis papildomai pakviesti Vilniaus universiteto, Kauno technologijy
universiteto bei Nacionalinio fiziniy ir technologiniy moksly centro bei V§I ,,Versli Lietuva® atstovai.

Atliekant vertinimg, buvo nustatytas 405 min. EUR iSorinio verslo finansavimo trikumas
ateinantiems 5 metams. Atsizvelgiant j tai, kad FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety
laikotarpiu, planuojama, kad finansavimo poreikis verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
bus didesnis ir sieks apytiksliai 645 min. EUR, jei finansavimas i§ FP bus skiriamas iki
2023 m. pabaigos, nes per metus nustatytas truakumas siekia apytiksliai 80 min. EUR.

Atsizvelgiant j problemas ir i§§tikius, su kuriais susiduria SVV subjektali, remiantis iSmoktomis

pamokomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu ir jgyvendinty bei dar jgyvendinamy FP
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rezultatais, turima rinkos dalyviy apklausa ir nustatytu rinkos trikumu, vertinime yra pateikiamos
siilomos jgyvendinti FP. Tikimasi, kad FP, kurios sumazins nustatyta rinkos trikumg, yra Sios:
paskoly FP, skirtos padengti iSorinio verslo finansavimo trikuma, garantijy FP, skirtos spresti
nepakankamo turimo uZzstato problema ir rizikos kapitalo investicijy FP, kurios mazina finansavimo
trukumg toms jmonéms, kuriy veiklos istorija yra per trumpa ir veiklos pobiidis ir (ar) sektorius yra per
daug rizikingi, ir todél kredito jstaigos nenori jy finansuoti.

Atsizvelgiant | tai, kad apklausy metu SVV subjektai ir FT 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu jgyvendintas FP jvardijo kaip tinkamas rinkos poreikiams patenkinti ir priéjimui prie
finansavimo S$altiniy pagerinti, darytina iSvada, kad buvusi valdymo strukttira laikoma sékmingai
pritaikyta, tod¢l 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu didZioji dalis arba visos FP turéty biti
igyvendinamos per fondy fonda.

Atlikus Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnyje nurodyty alternatyvy analiz¢ ir jvertinus
visus nagrinétus kriterijus, nustatyta, kad, jgyvendinant skolines FP, efektyviausia FP jgyvendinimo
alternatyva yra — pavesti FP jgyvendinti nacionalinei finansy jstaigai, 0 geriausios alternatyvos,
igyvendinant rizikos kapitalo FP,— pavesti FP jgyvendinti EIB (EIF) ir nacionalinei finansy jstaigai.

Siekiant ilgalaikiy valstybés tiksly susijusiy su verslo skatinimu; patirties, atliekant fondy
fondo wvaldytojo funkcijas, tgstinumo; neprarasti zmogiskyjy iStekliy, idirbio ir gebéjimy
administruojant FP; jgyti kompetencijy bei nacionalinei finansy jstaigai perimti s€ékmingg EIF patirtj
investuojant ] rizikos kapitala, optimalus rizikos kapitalo FP jgyvendinimo variantas biity nacionalinei
finansy jstaigai kartu su EIF administruojant viename fondy fonde esancias rizikos kapitalo FP.
Bendradarbiaujant nacionalinei finansy jstaigai ir EIF buty pasiektas sinergijos efektas, t. y.
nacionalinés finansy jstaigos ir EIF bendros veiklos rezultatas biity didesnis uz jy nepriklausomos
veiklos rezultaty suma. Be to, EIF yra vienas svarbiausiy veikéjy Europos rizikos kapitalo rinkoje, jo
vardas uZztikrinty privaciy investuotojy pasitikéjima veikianciais RKF ir sudaryty salygas greiciau
pritraukti privacias 1éSas. Atsizvelgiant j tai, siiloma skolines FP ir FP, skirtas rizikos kapitalui,
1gyvendinti viename fondy fonde.

Atsizvelgiant | FP jgyvendinimo alternatyvy analize buvo nustatyta, kad UM ir SADM yra
atskiri asignavimy valdytojai, kuriy veiklos tikslai skiriasi, be to, $ios ministerijos yra atsakingos uz
skirtingus VP prioritetus, t. y. SADM siekia socialiai jautrias grupes jtraukti j darbo rinka, siekiant
savarankiSko uzimtumo, o UM — sudaryti palankias sglygas verslo kiirimui. Be to, UM planuojamos
igyvendinti FP bus finansuojamos i§ Europos regioninés plétros fondo 1ésy, o SADM planuojamos FP
— 1§ Europos socialinio fondo 1éSy. Atsizvelgiant | tai, sitiloma nejgyvendinti Siy dviejy ministerijy
planuojamy FP per vieng fondy fonda, bet sukurti atskirus fondy fondus UM ir SADM planuojamoms
FP jgyvendinti.

Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalis numato, kad subjektai, kuriems patikétas
fondy fondo jgyvendinimas, uzduotis gali jgyvendinti patys arba jas patikéti vykdyti FT. Atsizvelgiant
] 8ig nuostatg ir j tai, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FT aktyviai dalyvavo vykdant
prisiimtus jsipareigojimus ir prisidéjo prie sékmingo FP jgyvendinimo, taip pat | tai, kad apklausti FT
jvardijo, kad 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu numato galimybe jgyvendinti FP ir turi tam tiek
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zmogiSkuosius, tiek technologinius resursus, planuojama FP jgyvendinti per fondy fondo valdytojo
atrinktus FT. FT biity pasirenkami taikant atviras, skaidrias, proporcingas ir nediskriminuojancias
procediiras, vengiant interesy konflikto.

Papildomai, atsizvelgiant j rinkos dalyviy nuomong ir iSkilus poreikiui, 2017 m. vertinimas
buvo papildytas, atlickant papildomg vertinimg, kuriuo buvo siekiama iSsiaiSkinti naujos rizikos
kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas“, pagal kurig, teikiant idéjy autoriams aktyvias verslo vystymo
(akseleravimo) paslaugas (mentorysté, ekspertinés konsultacijos, teisiné pagalba, rinkodaros strategija
ir kita) galéty biti investuojama j perspektyvias idéjas, poreikj rinkoje, mastg ir labiausiai rinkos
poreikius atitinkancias tokios priemonés salygas.

2017 m. balandzio-birzelio ménesiais buvo atlikti Sie su papildomu vertinimu susij¢ veiksmai:

- struktiiruoto anketavimo buidu buvo atlikta rizikos kapitalo rinkos dalyviy, dirbanciy (ar
dirbusiy) su pradedanciaisiais verslais ir idéjomis bei savo veikloje vykdanciy (ar vykdziusiy)
startuoliy akseleravimo paslaugas, apklausa;

- studentams skirto renginio metu ,,JJaunas verslas: nuo idéjos iki s¢kmés* atlikta studenty
anketiné apklausa;

- atlikta anketiné startuoliy (jaunos, perspektyvios ir greitai augancios jmonés, pritraukusios
iSorines investicijas) apklausa, siekiant i$siaiskinti $iy jmoniy poreikius verslo akseleravimo srityje;

- surengtas susitikimas su startuoliais, kurio metu skirtingy startuoliy atstovai pasidalijo savo
jzvalgomis apie galimg rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas* steigima, startuoliy liikesCius ir
svarbiausius tokios FP aspektus;

- surengtas susitikimas su rizikos kapitalo rinkos atstovais, kurio metu buvo diskutuojama
startuoliy skatinimo klausimais. Susitikime taip pat dalyvavo LT VCA, LB, UM, FM, VL ir
INVEGOS atstovai.

Vertinant, ar reikalingas valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, dalyvavimas steigiant
rizikos kapitalo FP ,,Akseleravimo fondas®, eksperty nuomoné sutapo su apklausty startuoliy atstovy
nuomone — valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, vaidmuo yra biitinas, nes privacios investicijos ]
startuoliy akseleravimg néra pakankamos. LéSy nepakankamumo priezastis — per didelé rizika, kurios
privatiis investuotojai néra linke prisiimti investuodami savo nuosavas léSas, taigi valstybés
dalyvavimas yra viena i pagrindiniy priemoniy, leisian¢iy jgyvendinti tokias veiklas Lietuvoje.

Rinkai isreiskus poreikj dél verslo akseleratoriaus priemonés, planuojama jgyvendinti FP
»Akseleravimo fondas®, kuriai bty skirta iki 14,48 mln. EUR.

Atsizvelgiant j tai, kad UM planuoja i§ savo asignavimy skirti 168y verslo akseleravimo
priemonei jgyvendinti ir j tai, kad 2016 m. balandzio 15 d. buvo jsteigtas fondy fondas ,,Verslo
finansavimo fondas, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo bei siekiant sudaryti kuo
efektyvesnes salygas SVV jkurti ar plétoti versla, sitiloma jgyvendinti FP ,,Akseleravimo fondas* per
$i fondy fonda. FP ,,Akseleravimo fondas“ biity jgyvendinama per fondy fonda, kurj administruoja
INVEGA, su papildomu finansiniy priemoniy valdytojy lygmeniu, valdanc¢iu FP , Akseleravimo
fondas“. Finansinés priemonés valdytojas biity atrenkamas, taikant atviras, skaidrias, proporcingas ir
nediskriminuojancias procediras, vengiant interesy konflikto.
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Vertinimas buvo atliktas pagal metodologija, konsultuojantis su visomis suinteresuotomis
institucijomis, vertinimas atliktas objektyviai ir neSaliSkai. Vertinimas gali biiti kei¢iamas ar pildomas
nepazeidziant ir vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatomis.
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12 Interviu sgrasas
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AB SEB banko Verslo plétros departamento vadovu Robertu Miksta, 2013-04-24;

AB SEB banko Smulkiojo ir vidutinio verslo finansavimo departamento direktoriumi
Vaidu Zaginiu, 2014-06-12;

AB DNB banko Produkty plétros departamento skyriaus vadove Irena Dirsyte, 2013-04-22;

LitCapital steigéju ir vadovaujanéiuoju partneriu Sartinu Siugzda, 2014-06-13;

LitCapital partneriu Arvydu Sarocka, atstovavusiu Lietuvos rizikos kapitalo asociacija, 2013-
04-12;

BaltCap vadovaujanc¢iuoju partneriu Simonu Gustainiu, 2014-06-13;

Practica Capital partneriu Silvestru Tamuéiu, 2013-04-17 ir 2014-06-13;

Verslo angely fondas I valdytoju Arvydu Strumskiu, 2013-04-15 ir 2014-06-13.

Atliekant papildoma vertinimg buvo organizuoti interviu su:

Startuoliy atstovais (Marius Kalytis, Lukas LukoSevi¢ius, Sariinas Legeckas, Domas
Povilauskas, Paulius Rimavicius, Justas Malinauskas, Vytis Radvila, Tadas Deksnys), 2017-05-18;

Rizikos kapitalo atstovais (Startup Lithuania vadové Rimante Ribaciauskaité, Startup Lithuania
projekty vadovas Dominykas Sumskis, Startup.lt vadovas Arvydas Bloz¢, Practica Capital vienas i§
iktiréjy, partneris Donatas Keras, Robos Capital partneris Rokas Tamositinas ), 2017-06-01.
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13 Papildomo vertinimo apklausy sarasas

- Struktiiruoto anketavimo budu atlikta rizikos kapitalo rinkos dalyviy, dirban¢iy su
pradedanciaisiais verslais ir idéjomis, savo veikloje vykdantys startuoliy akseleravimo paslaugas ir
iSmanantys Lietuvos startuoliy ir rizikos kapitalo ekosistemos ypatumus (LT VCA, akseleratorius
UAB ,Blue Lime Labs“, UAB , Akseleratorius“ (,,StartupHighway*), fondas ,,LitCapital Asset
Management“ ir UAB ,,Startup.1t*) apklausa, 2017 m. balandis;

- studentams skirto renginio metu ,,Jaunas verslas: nuo idéjos iki sékmés™ atlikta studenty
anketiné apklausa, 2017-04-26;

- atlikta anketiné startuoliy apklausa, siekiant iSsiaiskinti startuoliy poreikius verslo
akseleravimo srityje, 2017 m. balandis.

200



	data_metai
	data_menuo
	data_diena
	dok_nr

