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IVADAS

Siuo metu Lietuvos finansy rinkoje veikia §ios finansinés priemonés: paskolos, garantijos,
investicijos ] nuosava kapitalg ar kvazinuosavg kapitalg ir kitos, su rizikos pasidalijimu susijusios,
priemonés. Jy sparty augima salygojo didéjantis rinkos poreikis ir Europos Sajungos (toliau — ES)
verslumo skatinimo iniciatyvos.

Planuojant 2017-2027 m. ES investavimo kryptis Lietuvoje svarbu ne tik maksimizuoti
finansinius iSteklius, taCiau itin svarbiu aspektu tampa kokybiSkas strateginis planavimas, t. y.
tinkamas svarbiausiy sprestiny problemy visoje Lietuvoje ir atskirose jos teritorijose nustatymas,
aiSkus jvertinimas nuo kokiy salygy (investiciniy, reguliaciniy, mokestiniy, komunikaciniy ar kity)
jos priklauso, taip pat vieSyjy iSlaidy finansavimo Saltiniy, skirty Sioms problemoms spresti,
integruotas planavimas.

Finansiniy produkty rinka daznai yra ne tik praktiky, bet ir mokslininky diskusijy objektas.
Finansinio sektoriaus plétros tendencijas Lietuvoje analizavo Balkevi¢ius (2012%), Kuodis (20082)
Garbaravi¢ius ir Kuodis (2002%) ir kt. Ta¢iau finansiniy produkty rinkos tyrimy sritis iSlieka
fragmentuota, pasigendama sisteminio pozitirio integruojant ES finansines priemones j Salies finansy
rinkg. ISsamis finansiniy produkty rinkos tyrimai bei sisteminis poziliris ] jvairiais Saltiniais
finansuojamus finansinius produktus sudaryty salygas didinti sitlomy finansiniy produkty
efektyvumag, padéty tikslingiau nukreipti jiems skiriamas ES 1éSas bei padéty iSvengti produkty
dubliavimo ir investavimo ] tuos pacius objektus.

Bitent toks yra $io vertinimo? tikslas — uztikrinti ES struktiriniy fondy léSomis sukurty /
numatomy kurti finansiniy priemoniy integraluma su kitais rinkoje veikianciais instrumentais bei
didinti jy efektyvuma.

Vertinimo metu buvo perzitréti ir iSanalizuoti Lietuvoje sililomi finansiniai produktai
(finansinés priemonés) bei sudarytas Lietuvos finansiniy priemoniy zemélapis. Taip pat pateiktos
rekomendacijos d¢l tolesnés Lietuvoje igyvendinamy finansiniy priemoniy stebésenos.

Vertinimo objektas — finansiniai produktai (finansinés priemonés) Lietuvoje. Siame darbe
analizuojami finansiniai produktai skirti verslo, vieSosios infrastruktiiros plétrai ir energijos
efektyvumui didinti.

Finansiniy produkty (finansiniy priemoniy) Zemélapis — tai finansiniy produkty (finansiniy
priemoniy) visuma, susisteminta ir suklasifikuota pagal jvairius pozZymius (pvz., pagal finansiniy
produkty grupes, teikéjus, finansuojama sritj ar tikslinguma ir pan.)

Iki Siol tokio finansiniy produkty Zemeélapio Lietuvoje nebuvo. Galima rasti nebent tik
pavienius finansiniy priemoniy struktiirg iliustruojanéius pavyzdzius: ES fondy interaktyvus
zemélapis (EU Funds map®).

Sia vertinimo ataskaita sudaro keturios pagrindinés dalys:

| dalis. Lietuvos finansiniy produkty pasiiilos analizé. Siame skyriuje glaustai pristatomi
Lietuvos finansy rinkoje egzistuojantys finansy produktai ir jy teikéjai.

Il dalis. Finansiniy produkty rinkos statistiné analizé. Siame skyriuje pateikiami paskoly,
lizingo, faktoringo, garantijy ir privataus bei rizikos kapitalo rinky statistiniai duomenys ir jy
dinamika.

! Balkevi¢ius, A. (2013). Finansy sektoriaus raidos jtaka ikio plétrai. Business systems and economics, No.2(2), 2012.

2 Kuodis, R. (2008). Lietuvos ekonomikos transformacija 19902008 metais: etapai ir pagrindinés

ekonominés politikos klaidos. Pinigy studijos, 2: 97-105.

3 Garbaravicius, T. ir Kuodis, R. (2002). Lietuvos finansy sektoriaus struktiira ir funkcionavimas.

Ekonomikos teorija ir praktika. Pinigy studijos, 1. Zitiréta 2012 m. geguzés 15 d. Prieiga per

interneta: http://www.1b.1t/2002 m nr 1 1

4 Vertinimas atliktas pagal 2017 m. rugpjicio 1 d. tarp LR Finansy ministerijos ir UAB ,,VG CONSULT* pasirasyta
paslaugy teikimo sutartj Nr. 14P-56 ,,Dé¢l Finansiniy produkty Lietuvos rinkoje vertinimo, sudarant produkty pasitilos
zemélapj, paslaugy*.

> EU Funds map. Prieiga per internet: http://equinoxadvisory.com/services/eu-funding/eu-financial-instruments/


http://equinoxadvisory.com/services/eu-funding/eu-financial-instruments/

Il dalis. Lietuvos finansiniy produkty Zemélapio kiirimo metodologija. Siame skyriuje
aprasoma finansiniy produkty zemélapio kiirimo metodologija, kuri apima kiekybinés apklausos ir
kokybinio tyrimo metodologijos prieiga.

IV dalis. Finansiniy produkty rinkos analiz¢ ir finansiniy produkty Zemélapio koncepcijos
vertinimas. Siame skyriuje pateikiami apibendrinti finansiniy produkty rinkos analizés ir finansiniy
produkty Zemélapio koncepcijos vertinimo rezultatai.



1. LIETUVOS FINANSINIU PRODUKTU PASIULOS ANALIZE
1.1. ISorinio finansavimo prieinamumas Lietuvoje: ES paramos vaidmuo

Finansavimo funkcijg galima apibrézti kaip reikalingo pinigy kiekio suteikima konkreciu laiku
ir priimtinomis salygomis. Su 1éSy poreikiu susiduriama nuolat ir jvairiausiems tikslams, pvz.,
darbuotojy algoms, biuro nuomai, investicijoms ] statybas, renovacijg, jrangos jsigijima, jos
atnaujinimg ar pan.

Verslo finansavimo priemongés skirstomos j vidaus ir iSorés. Jos gali biiti finansuojamos
nuosavomis 1éSomis, skolintomis 1éSomis arba pasirenkant Siuos biidus kartu. /moniy apklausos dél
veiklos finansavimo apzvalgoje® (2016) teigiama, kad jmoniy, naudojanéiy tik vidaus finansavimo
Saltinius, dalis yra apie 50 % Uztikrinti, kad savo gaunamy pajamy visada pakaks bet kurio laikotarpio
iSlaidoms padengti gana sudétinga, todél daznai jmonés neapsiriboja vien vidiniais finansavimo
Saltiniais. Nepakankant nuosavy Saltiniy, verslo vystymasis finansuojamas i§ iSoriniy finansavimo
Saltiniy.

Kasmet UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos (toliau — INVEGA) uzsakymu visuomenes
nuomonés ir rinkos tyrimy bendrovés ,,Spinter tyrimai atliekamy tyrimy duomenys rodo ne tik
did¢jantj Lietuvos gyventojy norg kurti nuosava versla bei jgyvendinti uzsibréztus tikslus, taciau taip
pat ir suinteresuotuma iSorinio finansavimo galimybémis verslo pradziai. Atlikto tyrimo duomenimis
nustatyta, kad daugumai verslo atstovy (daugiau kaip 40 %) siekiant jgyvendinti turimus verslo
plétros planus, reikia finansavimo i§ iSorés. IS tyrimo duomeny matyti, kad iSorinio finansavimo
verslo pradziai tikétysi apie nuosava verslg galvojantys Lietuvos gyventojai: 25 % apklaustyjy noréty
pradéti nuosava versla, o kas antras respondentas (49 %) verslo pradziai imty paskola.

Didzioji dalis gyventojy, norinciyjy pradéti versla ir siekian¢iy sumazinti skolinimosi kastus,
ketina pasinaudoti daugiau nei viena INVEGOS administruojama verslui skirta priemone.
Populiariausios tarp gyventojy ir toliau iSlieka lengvatiniy paskoly priemonés — 2017 metais
ketinan¢iy pasinaudoti jomis procentas lieka nepakites nuo 2016 m. gruodzio mén. (55 %). Tyrimas
taip pat rodo, kad auga kity, INVEGA siilomy, priemoniy populiarumas: 2017 m. viduryje 45 %
apklausty gyventojy planavo pasinaudoti garantijomis (2016 m. gruodzio mén. apklausos
duomenimis §ia priemone planavo pasinaudoti 41 %), 44 % — daliniu palikany kompensavimu (2016
m. gruodZio mén. §ia priemone planavo pasinaudoti 37 % apklaustyjy), 30 % ketino pasinaudoti
konsultacijy verslui kompensavimu (2016 m. gruodzio mén. tokiy respondenty buvo 28 %).

Smulkus ir vidutinis verslas (toliau — SVV) vis drasiau ima paskolas i§ banky ir kredito unijy
bei jsigyja gamybing jranga finansinio lizingo biidu, pasinaudodamos garantijy galimybe. Siemet,
pirmaj] pusmet], trecdaliu daugiau garantijy praSymy sulaukusi verslo skatinimo priemones
1gyvendinanti INVEGA pastebi, kad investicinius projektus skolintomis 1éSomis vis dazniau ryZtasi
jgyvendinti ne tik patyre rinkos dalyviai, bet ir trumpiau nei metus veikla vykdancios jmonés bei
fiziniai asmenys.

Nuo istojimo i ES, Lietuva verslo konkurencingumui, ekonomikos bei infrastruktiiros
stiprinimui gauna ES parama. 2015 m. atliktas potencialiy pareiskejy Europos Sajungos struktiiriniy
fondy paramai gauti tyrimas’ parodé, kad beveik pusé (47 %) tyrimo metu apklausty potencialiy
pareiskéjy yra gave 1€Sy 18 ES investiciniy fondy. Tarp ES investiciniy fondy gaveéjy — dazniau 20 ir
daugiau darbuotojy turincios jmonés / jstaigos, vieSosios jstaigos, sektoriaus ir valstybés ar
savivaldybés jmoniy / jstaigy bei Vilniuje jsiktire ikio subjektai. Kiek daugiau nei trecdalis (35 %)
respondenty sutinka, kad finansinés priemonés (lengvatinés paskolos, garantijos) yra efektyvesnés
investicijos lyginant su subsidijomis (negragzinamomis léSomis). Vis délto, kiek daugiau nei pusé (55
%) potencialiy pareiSkéjy noréty gauti daugiau informacijos apie ES investicinius fondus.
Respondentai daZniausia stokoja informacijos apie tinkamuma gauti ES fondy investicijas (67 %) ir

® INVEGA. Auga papildomo finansavimo poreikis verslo pradziai ir plétrai. 2017-08-01. invega.lt/It/auga-papildomo-
finansavimo-poreikis-verslo-pradziai-ir-pletrai/

7 http://www.esinvesticijos.lt/docview/?id=10206&h=98b07 &t=Ataskaita%20-
%20FinMin%20potencialus%20pareiskejai%20201609
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http://www.esinvesticijos.lt/docview/?id=10206&h=98b07&t=Ataskaita%20-%20FinMin%20potencialus%20pareiskejai%20201609
http://www.esinvesticijos.lt/docview/?id=10206&h=98b07&t=Ataskaita%20-%20FinMin%20potencialus%20pareiskejai%20201609

apie finansuojamas sritis (65 %). Dauguma respondenty (73 %) laikosi nuomonés, kad ES struktiiriniy
fondy lesos yra investicijos | didZiausig pridéting verte kuriancias sritis. Mazdaug kas penktas (19 %)
tyrimo dalyvis mano, kad ES IéSos yra parama Lietuvai kasdienéms problemoms spresti.

2016 m. rugséjo mén. atliktas Lietuvos gyventojuy tyrimas® apie ES struktiiriniy fondy parama
Lietuvai parodé, kad dauguma Salies gyventojy suvokia ES investicijy nauda siekiant teigiamy
socialiniy ir ekonominiy pokyc€iy bei gyvenimo kokybés gerinimo. DidZioji dalis (81 %) tyrimo
dalyviy teigia pajute¢ asmenine ES investicijy nauda, 15 % naudos nepajuto. Labiausiai pritariama
teiginiui, kad ES investicijos prisideda prie gyvenimo kokybeés gerinimo (87 %). 82 % respondenty
sutinka, kad ES investicijos padeda siekti teigiamy ekonominiy pokyciy Salyje. Investicijomis,
siekiant teigiamy socialiniy pokyc¢iy Salyje, tiki 80 % respondenty. 77 % pripazjsta, kad del ES
investicijy bendruomenés, nevyriausybinés organizacijos (NVO), verslo atstovai ir vietos valdzia yra
labiau pajégus kartu spresti socialines problemas.

Pagrinda Lietuvos tkio konkurencingumui didéti ilguoju laikotarpiu sudaro ir efektyvi,
tausojanciu iStekliy naudojimu paremta ekonominé infrastruktiira, kartu sukurianti verslo ir
visuomenés mobilumo, bendravimo ir bendradarbiavimo prielaidas. Atsizvelgiant j Salies geografinés
padéties teikiamus privalumus (tranzitui palanki padétis) ir apribojimus (periferiné¢ padétis ES
bendrojoje rinkoje, mazas gyventojy tankis) didelis démesys tenka subalansuoto transporto
infrastrukttiros tinklo, atitinkan¢io mobilumo poreikius bei sudarancio palankias salygas tranzitui ir
transporto paslaugy eksportui, plétrai. Numatoma tolimesné TEN-T tinklo Lietuvoje pralaidumo
(pvz., gelezinkelio Rail Baltica) plétra, kartu tobulinant Siuo metu menka, taciau pazangy tkio
augimg ribojantj Lietuvos pasiekiamuma (oro transportas). PeriferiSkumg bus siekiama jveikti ir
sudarant infrastuktiirines prielaidas tarptautinéms energetikos tinklo jungtims kurti, taip maZinant
Lietuvos energetine priklausomybe nuo vieno tiekéjo bei uztikrinant patikimag ir saugy energijos
tiekima Lietuvos vartotojams. Investuojant j gyvenimo aplinkos ir kokybés skirtumy tarp pagrindiniy
Salies miesty ir mazesniy miesty mazinima (gerinant identifikuoty miesty ir kaimo vietoviy
gyvenamajg aplinka, bendruomening ir vies$aja infrastruktiirg, panaudojant jy socialinj, kultiirinj ir
gamtinj potencialg) ir derinant $ias investicijas su jvairiomis verslo skatinimo, socialinés integracijos
priemonémis, tikimasi i§laikyti ty vietoviy patraukluma dirbti ir gyventi®.

2016 m. atliktas keliy infrastruktiiros sektoriaus finansiniy priemoniy ex-ante vertinimas:®
parodé, kad bendras investicijy trilkumas (pasitlos-paklausos skirtumas) susisiekimo sektoriuje yra
2,44 mird. EUR, 1§ jy 562 mIn. EUR keliy infrastruktiiros srityje. Nuolatin¢ ir did¢janti transporto
paslaugy paklausa bei tai, jog didZioji pajamy dalis gaunama i§ tiesioginiy vartotojy rodo, kad
transporto sektorius yra pajégus jgyvendinti pelningus projektus. [Simtis buty tik keliy infrastruktiiros
sektorius, kuris generuoja tik labai nedidele dali pajamy i$ infrastruktiiros naudotojy ir yra valstybés
centralizuotai finansuojamas. Finansiniy priemoniy panaudojimas valstybinés reikSmeés keliy
rekonstrukcijai pastaraisiais metais tapo ypa¢ aktualus. Investicijy paklausa nulemia potencialios
galimybés gauti ES paramg. Kai kurie projekty vykdytojai akcentuoja, jeigu parama nebiity
suteikiama, jie atsisakyty inicijuojamy projekty jgyvendinimo. Siuo metu didelé dalis projekty keliy
infrastruktiiros sektoriuje yra finansuojama negrazintiny subsidijy 1éSomis.

Gamtos iStekliai, kuriais neiSvengiamai naudojasi visas pasaulis, senka, todél ilgalaikéje
perspektyvoje jmanomas tik tausojanéiu istekliy naudojimu paremtas augimas. Sis apribojimas ir
poreikis pereiti prie konkurencingos mazo CO2 kiekio technologijy ekonomikos kartu salygoja ir
papildomy galimybiy naujovéms kurti ir diegti atsiradimg. Dideliu energijos intensyvumu
pasiZzymin¢iam Lietuvos tkiui biitini pokyciai didinant energijos vartojimo efektyvumg ir
alternatyviy energijos iStekliy naudojimg. ES parama padeda spresti ne tik klimato kaitos ir

Cv W —

technologijy diegimui, numatoma kelis kartus padidinti i§ AEI generuojamos centralizuotos Silumos

& http://www.esinvesticijos.It/docview/?url=/uploads/documents/docs/4623_c94a54622736cd0000e77a9b1d4591ff.doc
9 LR 2014-2020 mety Europos Sajungos struktiiriniy fondy investicijy veiksmy programa, 2014 m.

10 Centriné projekty valdymo agentiira ir VieSujy investicijy plétros agentiira. Keliy infrastruktiiros sektoriaus finansiniy
priemoniy ex-ante vertinimas, 2016
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dalj, taip pat padidinti verslo poreikiams generuojamos energijos kiekius, o investuojant j vieSyjy ir
gyvenamuyjy pastaty energetinj efektyvuma tikimasi sutaupyti iki tre¢dalio $ilumos energijos™®.

EIB (2017) teigia, kad $iuo metu investicijy j energijos vartojimo efektyvuma poreikis kaip
niekada didelis, todé¢l planuoja ir toliau remti ypac reikalingg daugiabuCiy namy atnaujinimg ir
modernizavima!?.

1.2. Finansy rinkos produktai
Lietuvos rinkoje sitiloma daugybé jvairiy finansiniy produkty, kuriais gali pasinaudoti verslas.
Sis vertinimas apima kredito ir moké&jimo rinkos produktus bei alternatyvius finansinius instrumentus.

Produkty iSskaidymas j grupes pateikiamas 1 pav.

1 pav. Vertinime analizuojamos finansiniy produktuy grupés

SUTELKTINIO
PASKOLY GARANTLJU FINANSAVIMO PRIVATAUS VERTYBINIY
GRUPE GRUPE PRODUKTU KAPITALO IR POPIERIY
: RIZIKOS GRUPE GRUPE
GRUPE
Individualios .
ol garantijos Paskola Privatus Akcijos
Paskolos kapitalas
Portfelinés .. Obligaciios
garantijos Akcinio gacl)
kapitalo
sutelktinis
finansavimas P
. . : Rizikos
Faktoringas Eksporto ir pagristas kapitalas
prekinis vertybiniais Sekiuritizacija
draudimas popieriais

Saltinis: sudaryta autoriy

Paskolu grupé

Paskola yra bene dazniausiai paplitgs finansy produktas, kurj norint gauti, reikia bankui jkeisti
turtg, kurio verté 1,5 karto didesné negu norima gauti paskolos suma. Palukany dydis priklauso nuo
valiutos, kuria norima skolintis ir vidutinés SeSiy ménesiy tarpbankinés skolinimosi §ia valiuta
palikany normos LIBOR. Paskolos gali biti keliy tipy: paskola naujoms smulkioms jmonéms,
investiciné paskola, lengvatiné paskola, paskola apyvartiniam kapitalui, tarpusavio skolinimosi
paskola (Zr.1 lentelé).

11 LR 2014-2020 mety Europos Sajungos struktiiriniy fondy investicijy veiksmy programa, 2014 m.
12 hitp://www.eib.org/infocentre/press/releases/all/2017/2017-066-lithuania-new-support-for-energy-efficiency-in-
multi-apartment-buildings?lang=-It
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1 lentelé. Paskoly tipai ir jy apraSymas

Paskolos tipas
Paskola naujoms smulkioms imonéms

ApraSymas
Paskola naujoms jmonéms, skirta investicijoms j ilgalaikj materialy bei

nematerialy turtg (pvz. ilgalaikiam turtui pirkti, statyti, remontuoti) ir
apyvartiniam Kkapitalui finansuoti. Minimali paskolos suma — 2 000
EUR.

Tai trumpalaikis kreditavimas, skirtas jmonés apyvartinio kapitalo
poreikiams patenkinti ar verslui plétoti.

Ilgalaiké paskola jmonéms, skirta jrangai ar gamybiniams pastatams
pirkti ir rekonstruoti bei naujiems verslo projektams finansuoti. Tokio
tipo paskola naudinga jmonei norint pirkti ar statyti pastatus arba jsigyti
iki $iol nuomota jrangg ir pan.

Kredito jstaigos gauna léSas i§ Lietuvos valstybés teikti paskolas
smulkiajam ir vidutiniam verslui. Imonés gali kreiptis i kredito
institucijas dél paskoly gavimo, kurios skirtos investicijoms ir (arba)
apyvartinéms léSoms finansuoti. Lengvatinés paskolos taip pat gali buti
teikiamos daugiabuiams namams atnaujinti (modernizuoti) pagal
Lietuvos Respublikos Vyriausybés patvirtinta programa.

Tai per sutelktinio finansavimo platforma teikiama paslauga, kai
réméjai skolina jmonei pinigus susitariant, kad Sie pinigai bus grazinti
su paliikanomis. Si ris labai panasi j tradicinj skolinimasi i§ banko,
i8skyrus tai, kad skolinamasi i§ daugybés investuotojy.

Paskola apyvartiniam kapitalui

Investiciné paskola

Lengvatiné paskola

Tarpusavio skolinimosi paskola

Saltinis: sudaryta autoriy

Paskolas galima skirstyti j tokias grupes:
o Kredity jstaigy 1éSomis teikiamos paskolos;
e Paskolos teikiamos kredity jstaigy pagal valstybés nustatytus reikalavimus (pvz.
INVEGA, VIPA priemonés);
e Paskolos teikiamos per sutelktinio finansavimo platformas;
e ES lygmens (pvz. COSME).
Verslilietuva.lt paskoly verslui rinkos dalyvius skirsto pagal jmoniy amziy ir paskolos kaing
(zr. 2 pav.).

2 pav. Verslo paskoly rinka

Verslo paskoly rinka

Senesné desnés

B Bigbank FerratumVers|ui-

Swedbanke

bei kiti bankai ir unijos

¥ CAPITALIA

bei kiti finansuotojai

B . Paskolos brangia
<+ i

P2P skalini . «
o F‘I\EI_IW%VGI’SIUI

platformos i

@

INVEGH, .
DEBIFO

v bei kiti finansuotojai

b AADIA
bet papra

Saltinis: verslilietuva.lt, 2017-08-19

Yra skiriamos dvi lizingo rasys: finansinis ir veiklos. Finansinio lizingo atveju pasibaigus
sutarties terminui i§perkamas turtas pereina lizingo gavéjo nuosavybén, o veiklos — turtas lieka lizingo
bendrovés nuosavybéje. Galima atgalinio lizingo paslauga, kurios esmé — bankas nuperka i§ jmoneés
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jos turtg ir jai paciai po kurio laiko parduoda jj lizingo buidu. Taip siekiama panaudoti ilgalaikiame
turte jSaldytas 1éSas. Paprastai lizingo paslaugos paliikanos biina kiek aukStesnés negu banky
paliikanos.

Faktoringas — tai paslaugy visuma, pagrjsta piniginio reikalavimo (debitorinio jsiskolinimo)
perdavimu faktoringo bendrovei ir apimanti finansavima, saskaity administravimg ir klienty skoly
apskaitg bei rizikos, susijusios su abejotinomis skolomis, sumazinimg. Faktoringas yra priemong, kai
susikaupusias jmonés skolas superka ,tarpininkas®. Asmuo, jsigyjantis prekes uz kurias ketina
sumokeéti véliau, tampa bendrovés skolininku. Skolg pardavus, skolininkas bendrauja tiesiogiai su
faktoringo bendrove, o imon¢ iSvengia islaidy, susidaranciy dél susikaupusiy ir beviltisky skoly.

Faktoringas yra efektyvus ir greitas jmonés apyvartinio kapitalo finansavimo biidas, kuris
leidzia, nejkeifiant turto, gauti 80-90 % saskaitos sumos. Pateikus dokumentus, pardavéjui
sumokamas avansas, o pirkéjui atsiskai¢ius — ir likusi suma. Faktoringas yra labai lanksti finansavimo
priemoné, nes ji tiesiogiai susijusi su pardavimo apimtimi — kuo didesni pardavimai, tuo daugiau
gaunama 1ésy.

Kredito linija — tai trumpalaikés paskolos forma, skirta apyvartiniam kapitalui finansuoti, kai
Jmong, turédama tam tikrag banko nustatytg skolinimosi limita, gauna Sio limito nevirsijancig sumg i$
banko tada, kai jai Sios sumos prireikia ir grazina tada, kai gauna atsiskaityma uz parduotas prekes.
Dazniausiai kredito linija imama tada, kai jmonés kapitalo poreikis itin svyruoja.

Overdraftas — tai finansavimo forma, kai jmoné gali turéti neigiamg, banko nustatyto limito
nevirijantj atsiskaitomosios saskaitos likutj. Si apyvartinio kapitalo finansavimo forma yra
brangesné, negu paskola ar kredito linija, taciau ja patogu naudotis, o sutarties sudarymo procediiros
néra sudétingos.

Garantiju grupé

Garantija — tai vienaSalis raStiSkas banko jsipareigojimas visiSkai arba i$ dalies sumokéti
garantijos gavéjui nustatyta pinigy suma jam pateikus mokéjimo reikalavimg ir kitus garantijoje
nurodytus dokumentus, jeigu jmoné, uz kurig garantavo bankas, prievolés nejvykdys arba ivykdys ja
netinkamai. Banko garantija — tai uztikrinimo priemoné, leidzianti valdyti rizikg, susijusig su
nuostoliais, jei prekybos partneris ar paslaugy teikéjas nejvykdyty savo prievolés. Suteikdamas
garantijg bankas jsipareigoja sumokéti garantijos gavéjui tam tikrg pinigy sumg pagal jo pateikta
reikalavima, kuriuo nurodoma, kad garantijos uZsakovas pazeidé garantija uZtikrintg prievole ir kaip
pazeide®.

Portfelinés garantijos, skirtos nepatrauklaus ar nepakankamo uZstato problemai spresti,
teikiamos uz subjekty imamas paskolas / lizingo sandorius. Individualios paskoly garantijos
teikiamos uZ paskolas, skirtas:

e materialioms investicijoms — ilgalaikiam turtui pirkti, statyti, remontuoti ar rekonstruoti;

e nematerialioms investicijoms — technologijy perémimui jsigyjant patentus, licencijas ar kitas

nepatentuotinas technines Zinias;

e apyvartinéms léSoms;

e jmong¢s IéSomis (ne anksciau kaip per paskutinius 3 ménesius iki praSymo suteikti garantijg
gavimo ir registravimo dienos) apmokétoms investicijoms refinansuoti. Tokiu atveju kartu
su praSymu suteikti garantijg turi buti pateikti iSlaidas ir apmokéjima pagrindziantys
dokumentai.

Ekporto ir prekinio kredito draudimas (garantijos) yra skirtas apsisaugoti nuo finansinés
rizikos t. y. neapmokéty saskaity ar skoly dél klienty nemokumo®*. Gali biiti teikiama tiek vidaus,
tieck eksporto rinkose dirbancioms jmonéms. Apdraudus prekinius kreditus, rizika perkeliama
draudimo bendrovei arba garantijy institucijai. Sitaip jmoné gali pagerinti pardavimo salygas ir

13 https://www.seb. It/verslo-klientams/finansavimas/finansavimas/prekybos-finansavimas/garantija
14 http://www.coface.lt/Mes-siulome/DRAUDIMAS-VIDUTINEMS-IR-MAZOMS-IMONEMS/EasyL iner
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isplésti savo rinka'®. Siuo metu Lietuvoje didZiausia prekinio kredito draudimo rinkos dalj, apie 55

%, uzima ,,Coface*6.

Sutelktinio finansavimo produktu grupé

Sutelktinis finansavimas yra alternatyvus verslo ar bet kokio kito projekto finansavimo biuidas.
Sutelktinis finansavimas — finansavimo budas, kai specialioje platformoje vieSai paskelbta projekta
savo léSomis finansuoja su tuo projektu nesusije finansuotojai arba kai per sutelktinio finansavimo
platformg finansuotojai jsigyja parduodamas kreditoriaus reikalavimo teises.

Taigi sutelktinis finansavimas — tai budas surinkti 1é8y projektams ir verslui finansuoti
naudojantis internetinémis platformomis, kai pinigai renkami i§ daugybés zmoniy. Kai projekto
savininkas pristato projekta pasirinktoje sutelktinio finansavimo platformoje, investuotojai (tarp jy ir
privatiis asmenys), susipazing¢ su id¢ja, gali skirti dalj savo finansiniy iStekliy. Vadovaujantis
sutelktinio finansavimo teisine baze, galimi du finansavimo budai — paskoly suteikimas arba
jsigijimas vertybiniy popieriy, t. y. projekto savininko isleistas finansines priemones — akcijas ir
obligacijas.

Taéiau Europos Komisijos' isleistame ,,MazZy ir vidutiniy jmoniy vadove“, skiriamos kelios
sutelktinio finansavimo rusys:

e Tarpusavio skolinimas, kai réméjai skolina jmonei pinigus susitariant, kad Sie pinigai bus
grazinti su paliikanomis. Si rii§is labai panasi j tradicinj skolinimasi i§ banko, i§skyrus tai, kad
skolinamasi i§ daugybés investuotojy.

e Akcinio kapitalo sutelktinis finansavimas, kai perduodama verslo dalis keletui
investuotojy mainais uZ investicijas. Si idéja panasi j akcinio kapitalo pirkima ar pardavima
vertybiniy popieriy birZoje arba j finansavima rizikos kapitalu.

e Atlygiu pagristas sutelktinis finansavimas, kai asmenys skiria 1éSy projektui arba verslui,
tikédamiesi veélesniame etape mainais uz savo inasg gauti nefinansinj atlygi, pvz., prekiy arba
paslaugy.

e Aukojimu pagristas sutelktinis finansavimas, kai asmenys aukoja nedideles sumas,
siekdami padéti surinkti didesnj finansavimg konkreciam labdaros projektui ir mainais negaudami
jokios finansinés ar materialinés grazos.

e Dalijimasis pelnu (pajamomis), kai mainais uz dabar teikiamg finansavima verslininkai su
savo réemejais gali dalytis blisimu pelnu ar pajamomis.

e Skolos vertybiniais popieriais pagristas sutelktinis finansavimas, kai asmenys investuoja
1 imonés iSleistg skolos vertybinj popieriy ( obligacija).

e Misriis modeliai, kai verslininkams siiiloma galimybé suderinti dviejy ar daugiau
sutelktinio finansavimo rusiy elementus.

Viena populiariausiy sutelktinio finansavimo formy, skirta dideléms investicijoms pritraukti,
yra vadinamasis nuosavybés sutelktinis finansavimas (angl. equity crowdfunding). Naudodamiesi
Siuo bidu, investuotojai gali jsigyti veiklg pradedancios ar jau paaugusios jmon¢s vertybiniy popieriy
(akcijy, obligacijy), o bendroveé tokiu biidu pritraukia investicijy veiklai.

Privataus kapitalo ir rizikos grupé

Rizikos ir privatus kapitalas — tai alternatyvus verslo finansavimo $altinis, investicijy j imoniy
kapitalg (akcijas) forma®. I$skirtinis rizikos kapitalo investuotojo bruozas — aktyvus dalyvavimas
jmonés valdyme, veikloje, taip savo ekspertine patirtimi prisidedant prie jmonés vertés ktrimo.
Savoka ,,rizikos kapitalas* suprantama kaip tiesioginis ar netiesioginis 1€y investavimas j bendroviy

15 http://www.baltolink.com/It/main/our_services/insurance_lines_expe/protecting_financial
16 http://www.vz.lt/finansai-apskaita/2017/05/26/coface-partvarko-versla-baltijos-salyse
17 Europos Komisija. Sutelktinio finansavimo apibtidinimas: Mazy ir vidutiniy jmoniy vadovas.
18 2017 m. Lietuvos privataus ir rizikos kapitalo rinkos apzvalga Lithuanian Private Equity and Venture Capital
Association)
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steigima, jy plétojimga arba siekiant jy vertybinius popierius jtraukti j prekyba reguliuojamoje rinkoje
ar daugiasaléje prekybos sistemoje. Rizikos kapitalas yra bendra investavimo strategijos koncepcija,
kurig apibuidina du biitini pagrindiniai vienas kitg papildantys kriterijai:

1) didelé rizika;

2) ketinimas plétoti tikslines jmones.

Rizikos kapitalo klasifikacija apibrézta rizikos kapitalo investavimo strategijos gairése:
,»Rizikos kapitalo investavimo strategijos koncepcija apima tarptautinéje praktikoje iprastas rizikingo
kapitalo (angl. venture capital) (toliau — rizikos kapitalas) ir finansavimo privaciu kapitalu (angl.
private equity financings) (toliau — privatus kapitalas) investicijas®. Rizikos kapitalas paprastai yra
susij¢s su investicijomis ] jsteigtas naujas bendroves — startuolius (angl. start up) arba bendroves,
kurios veikia didelj plétros potenciala turin¢iuose sektoriuose. Privataus kapitalo savoka suprantama
placigja prasme. Privaciam kapitalui budinga dél likvidumo truikumo kylanti rizika. PrieSingai nei
investicijy i bendroves, kuriy vertybiniai popieriai yra jtraukti j prekyba reguliuojamoje rinkoje ar
daugiasaléje prekybos sistemoje, atveju, minéta rizika gali buti apibiidinama kaip daZnai riboto
dydzio ir didele rizika kelianti investicija j privacia bendrove, kurios vertybiniai popieriai néra jtraukti
1 prekyba minétose prekybos sistemose.

Pagal Rizikos kapitalo investavimo strategijos gaires, sutvirtinantysis (angl. mezzanine)
finansavimas laikomas tinkama finansavimo priemone tais atvejais, kai tiksliné jmoné, | kurig
investuoja rizikos kapitalo kolektyvinio investavimo subjektai (KIS), atitinka rizikos kapitalo
kriterijus. Pavyzdziui, kai finansuojama bendrove, kurios vertybiniai popieriai néra jtraukti j prekyba
reguliuojamoje rinkoje ar j daugiaSale prekybos sistemg. Sutvirtinantysis finansavimas laikomas
netinkama finansavimo priemone, kai tokio finansavimo tikslas yra investavimas i bendrove, kurios
vertybiniai popieriai jtraukti j prekyba minétose prekybos sistemose, iSskyrus atvejus, kai tokio
finansavimo tikslas yra specifinis plétros projektas, pavyzdziui, vertybiniy popieriy iSbraukimas i§
minéty prekybos sistemy. Investicijos ] sutvirtinanéiuosius vertybinius popierius ir (arba) i
probleminius skolos vertybinius popierius taip pat yra laikomos investicijomis ] privaty kapitala, jei,
restruktirizuojant tam tikrg bendrove, sickiama padidinti investicijy verte.

Verslo akseleratoriai — ankstyvos stadijos jgalinimo programa (jrankis, organizacija), kuri
apjungia elementus tradicinio verslo inkubavimo, pradinio finansavimo ir profesionalaus
konsultavimo. Verslo akseleratoriai investuoja | potencialy ir perspektyvy versla. Verslo sé¢kmés
atveju akseleratoriai gauna tam tikrg dalj startuolio akcijy, pvz., StartupLABS drauge su partneriais
gali gauti nuo 5 iki 15 procenty startuolio akcijy?’.

Vertybiniu popieriu grupé

Akcijos tai vertybiniai popieriai, i§leidziami akcinés bendrovés kaip ilgalaikio kapitalo
didinimo priemoné. Bendrovés akcininkai yra teiséti jos savininkai ir turi teis¢ gauti jos pelno dalj.
Akcijomis prekiaujama fondy birZoje. Yra dvi didelés akcijy riiys: privilegijuotosios akcijos ir
paprastosios akcijos. Pagal turimy akcijy kiekj bendrovés savininkai pasiskirsto gauta pelng
dividendy forma. Vertybinis popierius, kuris suteikia jo turétojui tam tikras turtines ir neturtines teises
dalyvaujant valdant bendrove, sprendZiant jos strateginius klausimus (akcininky susirinkime).
Akcijos yra investicinis nuosavybés vertybinis popierius. Tai dokumentas, patvirtinantis jo turétojo
(akcininko) teise¢ dalyvauti valdant jmong, teis¢ gauti akcinés jmonés pelno dalj dividendais ir teis¢ |
dalj yjmonés turto, likusio po jos likvidavimo ir kitas, jstatymy numatytas teises (patvirtina turtines ir
neturtines akcininko teises)?L.

19 Rizikos kapitalo investavimo strategijos gairés. Lietuvos banko PrieZiiiros tarnybos direktoriaus 2013 m. rugpjtéio 2
d. sprendimu Nr. 241-169

20 http://lyderis.eu/verslas/startuplabs-pristate-pirmaja-lietuvoje-startupu-akseleravimo-programa/

21 http://ekonomika.tv3.It/ekonomikos-terminu-zodynas/akcija
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Obligacija — vertybinis popierius, kurio savininkas jsipareigoja periodiskai mokéti nustatyto
dydzio paliikanas, o atéjus nustatytai datai — grazinti uz obligacijas sumokétus pinigus (iSpirkti
obligacija). Obligacijas isleidzia valstybés bei municipalinés institucijos, bankai, bendrovés?2.

Sekiuritizavimas tai sandoris, kurio metu kreditorius (paprastai — bankas, ta¢iau juo gali bati
ir bet kuris kitas skolintojas) ar kitokio turto, generuojancio pastovius pinigy srautus savininkas,
nelikvidzias paskolas ar kitokius turto vienetus (pvz., investicinius vienetus, nekilnojamojo turto
objektus, ilgalaikes paslaugy teikimo sutartis ir kt.) per specialiai sekiuritizavimui jsteigta bendrove
(angl. Special purpose vehicle) pavercia likvidziais finansiniais vertybiniais popieriais
(obligacijomis, akcijomis ir kt.), kuriuos parduoda kapitalo rinkose. Investuotojai, nusipirke tokius
vertybinius popierius, jgyja teis¢ ] paskoly ar kito turto generuojamus pinigy srautus. [sigytus
vertybinius popierius investuotojai gali bet kada perleisti kitiems investuotojams ir tokiu budu
ankscCiau nustatyto termino susigrazinti investuotas lésas. Iki 2017 m. spalio mén. pabaigos Lietuvoje
Sis produktas dar neveiké. Taciau LR Finansy ministerija kartu su Europos rekonstrukcijos ir plétros
banku jgyvendina projekta, kuriuo sickiama Lietuvoje iSvystyti paskoly ar kito finansinio turto
pakeitimo vertybiniais popieriais (angl. securitisation) ir padengtyjy obligacijy (angl. covered bonds)
teisinj reglamentavima. Siuo metu kuriama teisiné bazé naujiems instrumentams, j kuriuos galés
investuoti instituciniai investuotojai, taip pat bus i§pléstos alternatyvaus finansavimo galimybés .2

1.3. Finansiniy produkty teikéjai

Lietuvos banko duomenimis?* 2017 m. rugpjii¢io mén. kredito ir mokéjimy rinkoje veiké 1034
finansy rinky dalyviai (pastaba: dalis rinkos dalyviy priklauso kelioms rinkos dalyviy grupéms):
e 71 kredito unija;
6 kredito, susijusio su nekilnojamuoju turtu, tarpininkai;
10 mokéjimo jstaigos tarpininky;
1 centriné kredito unija;
344 bankai, 1§ jy 325 ES bankai, veikiantys LR nejsteigus filialo. Lietuvos bankas
priziiiri 6 Lietuvoje veikiancius bankus ir 8 uZsienio banky filialus;
e 3 sutelktinio finansavimo platformos operatoriai;
e 6 tarpusavio skolinimo platformos operatoriai;
e 1 sutelktinio finansavimo operatorius.

Be minéty finansiniy produkty teikéjy Salyje, kai kuriuos finansinius produktus teikia ir
valstybés bei ES institucijos, t. y. UAB Investicijy ir verslo garantijos, UAB VieSyjy investicijy
plétros agentiira (VIPA), Europos investicijy banko (EIB) grupé, UAB Zemés tikio paskoly garantijy
fondas ir kt.

Finansiniy produkty teikéjy klasifikacija pateikiama 3 pav. ISsamesné informacija apie Siame
vertinime analizuojamus rinkos dalyvius pateikiama 1 priede.

22 http://ekonomika.tv3.It/ekonomikos-terminu-zodynas/obligacija
2 http://lwww.sorainen.com/It/sandoriai/5528/lietuvoje-kuriamas-naujas-finansavimo-instrumentas-suteiksiantis-
daugiau-galimybiu-verslui
24 https://www.Ib.It/It/finansu-rinku-dalyviai?ff=1
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3 pav. Finansiniy produkty teikéju klasifikacija

Privatiis finansiniy produkty Valstybés instituciju isteigti ES lygmens finansiniy
teikéjai finansiniy produkty teikéjai produkty teikéjai
Kredito ir mokéjimo UAB Investicijy ir Europos investiciju
rinkos dalyviai verslo garantijos banko grupé

UAB Zemés iikio

Vertybiniu popieriu paskoly garantijy

Europos tarybos

rinkos dalyviai fondas bankas
Alternatyviy finansiniy UAB VieSujuy investicijy Siaurés investicijy
P u plétros agentiira bankas

dalyviai
Saltinis: sudaryta autoriy

Privatus finansiniu produktu teikéjai

Bankai. Lietuvos banky rinkg prizitri ir kontroliuoja Lietuvos centrinis bankas. 2016 m.
Lietuvos banko ataskaitos duomenimis Lietuvoje veikeé 6 bankai (SEB, Swedbank, DNB, giauliq
bankas, Citadele, Medicinos bankas) ir 8 uzsienio banky skyriai (Danske bank, Nordea, Pohjola,
Meridian Trade bank, Handelsbanken, BIGBANK, Scania, Enskilda)?.

Kredito unijos. 2017 m. rugpjacio 18 d. veiké 71 kredito unija. Vadovaujantis Lietuvos
Respublikos Kredito unijy jstatymu?® kredito unija duoda savo nariui savitarpio ilgalaike ar
trumpalaike paskolg kilnojamajam ar nekilnojamajam turtui, buities vartojimui reikalingiems
daiktams jsigyti, buities paslaugoms sumoketi, nariy tikinei, profesinei veiklai ar smulkiam verslui
plétoti bei kitai tikslinei paskirciai.

AB ,Nasdaq Vilnius“. Tai Lietuvos banko licencijuotas rinkos dalyvis, vienintelis
reguliuojamos vertybiniy popieriy rinkos ir alternatyviosios vertybiniy popieriy rinkos ,,First North*
operatorius Lietuvoje. AB ,Nasdaq Vilnius®“ teikia vertybiniy popieriy prekybos, jtraukimo j
prekybos sarasus bei informacines paslaugas?’.

Alternatyviy finansiniy priemoniy rinkos dalyviai. Lietuvoje veikia Lietuvos tarpusavio
skolinimo ir sutelktinio finansavimo asociacija, kuri vienija kone visus rinkos dalyvius?®: UAB
,Bendras finansavimas®“ — prekés zenklas www.savy.lt, UAB ,Lendumus®“ — prekés zenklas
www.lendum.lt, UAB ,,Finansy bité* — prekés zenklas www.finbee.lt, UAB ,,Nilko finansy grupé® —
prekés Zzenklas www.nilko.It, UAB ,,Sutelktinis finansavimas* — prekés zenklas www.manu.lt, UAB
Lenndy — prekés Zenklas www.lenndy.com. 2016 m. lapkri¢io 3 d. priimtas Lietuvos Respublikos
Sutelktinio finansavimo jstatymas. Lietuvos bankas, Sio jstatymo ir kity Siame jstatyme nurodyty
teisés akty nustatyta tvarka vykdantis sutelktinio finansavimo platformy operatoriy veiklos priezitiros
ir teisinio reguliavimo funkcijas.

Lietuvos banko licencijuoti sutelktinio finansavimo ir tarpusavio skolinimosi platformy
operatoriai pateikiami 2 lentel¢je.

252016 m. Lietuvos banko ataskaita. file:///C:/Users/User/Downloads/Ib-metu-ataskaita-2016.pdf

% | IETUVOS RESPUBLIKOS KREDITOUNIJUISTATY M A S, 1995 m. vasario 21 d. Nr. I-796, Vilnius
27 http://www.Ib.It/It/vertybiniu-popieriu-birza

28 http://www.Itsa. It/
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2 lentelé. Lietuvos banko pateikiami sutelktinio finansavimo ir tarpusavio skolinimosi
platformy operatoriai

Pavadinimas Tipas
UAB ,,Bendras Sutelktinio finansavimo platformos operatorius, tarpusavio skolinimo platformos
finansavimas* operatorius, vartojimo kredito davéjas
UAB ,,Procentas“ Tarpusavio skolinimo platformos operatorius, vartojimo kredito davéjas, vartojimo

kredito tarpininkas

UAB ,,Credit Consulting = Tarpusavio skolinimo platformos operatorius, vartojimo kredito davéjas
Services™

UAB ,,Finansy bité* Tarpusavio skolinimo platformos operatorius, vartojimo kredito davéjas

UAB ,,LSV Intergroup" Tarpusavio skolinimo platformos operatorius, vartojimo kredito davéjas

UAB ,,Sutelktinis Mokéjimo jstaigos tarpininkas, tarpusavio skolinimo platformos operatorius,
finansavimas* vartojimo kredito davéjas

UAB ,,Finansy bité Sutelktinio finansavimo platformos operatorius

verslui®

Saltinis: http://Ib.It/It/finansu-rinku-dalyviai?ff=1&business_form=93

Rizikos ir privatus kapitalas. Baltijos inovacijy fondo (toliau — BIF) tikslas yra paskatinti trijy
Baltijos $aliy (Lietuvos, Latvijos ir Estijos) rizikos kapitalo rinky vystymasi. Siuo metu veikla vykdo
Sie rizikos ir privataus kapitalo fondy valdytojai: BaltCap, Livonia Partners, BPM Mezzanine, Karma
Ventures ir Open Circle Capital, kurie yra finansuojami valstybés léSomis. 2007-2013 m.
struktiiriniy fondy programavimo laikotarpiu suformuoti 5 fondai: ,,Verslo angely fondas I,
»Lithuania SME Fund®, ,,LitCapital I, ,,Practica Seed Capital®, ,,Practica Venture Capital* Siuo metu
nebeatlieka naujy investicijy j jmones, nes pasibaigé jy investavimo laikotarpis. Kitos rizikos ir
privataus kapitalo priemonés, finansuojamos valstybés 1¢Somis, Siuo metu dar yra kuriamos, todeél
investavimo } jmones nejgyvendina. Taip pat Lietuvoje veikia keturi privatus rizikos kapitalo fondai
»Livonia Partners®, ,,Lords LB Asset Management, ,,Nextury Ventures®, ,,Contrarian Ventures* bei
,»Ltk Capital®.

ISskirtinas ir kitas verslo paskolos teikéjy segmentas, — tai mikropaskoly verslui bendroveés,
kurios finansuoja jmones iki 10 000 EUR sumomis jau nuo jmoniy jsteigimo pradZios. Siame
finansavimo sektoriuje taikomas lankstus rizikos vertinimas, daug démesio skiriama pacio
verslininko patikimumo vertinimui, todél finansavimas prieinamas didesnei jmoniy grupei ir
pasiskolinti 1é8y galima labai greitai, per dieng. Paprastai teikiamas nedidelis finansavimas nuo
tikstancio iki keliy tikstan¢iy EUR vieneriy ar dviejy mety laikotarpiui. Sis finansavimo $altinis ypa¢
tinkamas tuomet, kai reikia papildyti apyvartines 1éSas, kai néra arba taupumo sumetimais neverta
itraukti i paskola nekilnojamo turto uzstato, kai reikia finansavimo greitai atsiperkancioms
investicijoms, skubiam jrangos remontui, prekiy ar zaliavy jsigijimui palankesnémis kainomis ar kaip
laikina paskola.

Lietuvos energijos inovaciju fondas. AB Lietuvos energija jgyvendindama jmoniy grupés
2014-2020 m. veiklos strategija ir skatindama inovacijas, isteigé ] energetikos startuolius
investuosiant] inovacijy fondg bei pradedanciyjy versly akseleratoriy. Planuojama, kad fondas per
metus ] startuolius investuos iki 1 mln. EUR, o akseleratorius per tris metus turéty prisidéti iSvystant
maziausiai 15 startuoliy. Inovacijy fondo veikla siekiama toliau plésti bendradarbiavimo su mokslo
institucijomis iniciatyvas, orientuotas j naujy paslaugy ir produkty, tvariai prisidedanc¢iy prie mokslo
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technologinés eksperimentinés plétros energetikos veikloje, sukiirimg. 2017 mety liepos 25 dieng
buvo pasirasyta fondo jsteigimo sutartis su ,,Contrarian Ventures®. Inovacijy fondo valdymas bei
energetikos startuoliy akseleratoriaus veiklos vystymas patikétas didelg tarptauting patirtj turinciai
komandai ,,Contrarian Ventures*?°.

Valstybés instituciju isteigti finansiniu produktu teikéjai

UAB Zemés iikio paskoly garantijy fondas teikia paskolas, garantijas kredito jstaigoms
(bankams ir kredito unijoms) ir lizingo bendrovéms. Fondo veikla yra nukreipta j pagalbg Zemés tikio
subjektams, tikio subjektams, uzsiimantiems alternatyvigja veikla kaime arba miestelyje, kuriame
gyvena ne daugiau kaip 6 tukst. gyventojy bei kuriy zemés tkio valda yra jregistruota Lietuvos
Respublikos zemés tkio ir kaimo verslo registre, perdirbimo ir Zuvininkystés jmonéms kurti bei
plétoti versla sudarant palankias kreditavimo salygas. Zemés iikio paskoly garantijy fondas teikia
garantijas uz valstybés jmonei Lietuvos Zemés tkio ir maisto produkty rinkos reguliavimo agenttrai
teikiamus kreditus. Taip pat Zemés tkio paskoly garantijy fondas finansinés nuomos (lizingo)
bendrovéms teikia lizingo garantijas®®. Fondo prieziiira atlicka LR Zzemés iikio ministerija. UAB
Zemes tikio paskoly garantijy fondas veikia bendradarbiaudamas su Lietuvoje veikianéiais bankais ir
Kredito unijomis.

INVEGOS tikslas skatinti Lietuvos verslo augima ir konkurencinguma, tod¢l INVEGOS
jstatuose nustatytos Sios pagrindinés veiklos®:

e individualiy ir portfeliniy garantijy teikimas;

e lengvatiniy paskoly smulkiojo ir vidutinio verslo subjektams teikimas ar teikimo
administravimas;

e rizikos kapitalo investavimo priemoniy jgyvendinimas;

dalies palukany kompensavimas;

e tarpinés institucijos funkcijy ES struktiriniy fondy 1ésy valdymo ir kontrolés sistemos
administravimo srityje atlikimas;

e verslo subjekty finansavimui skatinti skirty finansy inZinerijos priemoniy ir finansiniy
priemoniy, iskaitant kontroliuojanciuosius fondus ir fondy fondus, valdymas ir (ar)
jgyvendinimas;

e verslo subjekty turéty ir valstybés remiamy islaidy (steigimo, mokymo, konsultacijy,
moksliniy tyrimy, sertifikavimo, atitikties jvertinimo, garantijy mokesCiy ir kitas)
kompensavimas ir subsidijavimas;

e dotacijy ir (ar) subsidijy darbo vietoms kurti ir (ar) iSlaikyti bei konkurencingumui
didinti teikimas.

INVEGA administruoja ES struktiriniy ir investiciniy fondy bei valstybés léSomis
finansuojamas priemones, dél kuriy SVV gali gauti verslo pradziai ar plétrai reikalinga finansavima.

INVEGA teikia individualias ir portfelines garantijas uz paskolas ir uz finansinés nuomos
sutartis, kurias suteikia kredito jstaigos (Zr. 3 lentele).

29 http://www.le.It/index.php/atsakingas-verslas/inovaciju-fondas/2351
30 http://garfondas. It/
31 http://invega.lt/It/apie-invega/veiklos-tikslai/
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3 lentelé. INVEGA sudarytos sutartys su kredito jstaigomis dél garantijy uz paskolas ir
finansinés nuomos sutartis

Garantijas uz paskolas, suteikusios kredito jstaigos Garantijas uZ finansinés nuomos sutartis
DNB bankas, AB Siauliy bankas, AB
Swedbank, AB Swedbank lizingas, UAB
Citadele bankas, AB SIA ,,UniCredit Leasing* Lietuvos filialas
SEB bankas, AB; ,Citadele faktoringas ir lizingas“, UAB;
Medicinos bankas, UAB; Medicinos bankas, UAB
Danske Bank, A/S Lietuvos filialas; ,,OP Finance“, UAB.

SIA ,,UniCredit Leasing™ Lietuvos filialas;
Lietuvos centriné kredito unija;
»INVL Asset Management®, UAB;
Nordea Bank, AB Lietuvos skyrius;
Bigbank, AS filialas;
,,OP Finance®;
Siauliy bankas, AB.

Saltinis: sudaryta autoriy

INVEGA S$iuo metu administruoja finansines priemones, kuriomis finansuojamas Siy
lengvatiniy paskoly teikimas verslo pradziai ar plétrai:

e Verslumo skatinimo fondas 2014-2020, finansuojamas i§ Europos socialinio fondo (VSF2)
— priemon¢, skirta jmonéms iki 1 mety ir fiziniams asmenims pradéti ar plétoti neseniai pradétg versla,
teikiant paskolas iki 25 tikst. EUR ir nemokamas konsultacijas dél verslo plano parengimo ir
igyvendinimo. Dél iy paskoly galima kreiptis i 42 kredito unijy konsorciuma, kuriam atstovauja
Lietuvos centriné kredito unija.

e Atviras kredity fondas 2 (AKF2) — tai lengvatinés paskolos (investicings ir apyvartings,
paskolos, kredito linijos ar finansinés nuomos forma), skirtos verslo pradziai ir plétrai. IS AKF2
vienam kreditui gali biiti skirta iki 600 tukst. EUR, kredito jstaiga prie $io verslo projekto turi prisidéti
ne maziau kaip 25 % nuosavy 1ésy. Dél $iy paskoly galima kreiptis j Citadelés arba Medicinos banka.

e Pasidalytos rizikos paskolos (PRP) — paskolos, pagrjstos rizikos pasidalijimo principu. Siai
finansinei priemonei jgyvendinti naudojamos PRP priemonei skirtos 1¢Sos ir PRP priemonés
valdytojo privacios léSos atitinkamai pagal 45 % ir 55 % rizikos pasidalijimo proporcija. Pagal Sia
priemong finansavima paskolos ar kredito linijos forma teikia ir dokumentacijg rengia PRP priemonés
valdytojai, remdamiesi savo vidaus tvarkomis ir procediiromis: AB Siauliy bankas ir AB bankas
Swedbank.

INVEGA taip pat administruoja:

e _ Ankstyvosios stadijos ir plétros fondg I skirta skatinti mokslo ir studijy institucijose
generuojamy idejy perdavimg verslui (komercializavima) bei uztikrinti lengvesnj kapitalo
pasiekiamumg labai mazoms, mazoms ir vidutinéms jmonéms, kurianioms produktus aukstyjy
technologijy sektoriuose. Priemonés jgyvendinimo metu yra skirtos labai mazoms, mazoms ir
vidutinéms jmonéms. Sitloma eksperty pagalba identifikuojant komercinj potencialg turincias
inovatyvias technologijy idéjas, finansavimas ir palaikymas jas jgyvendinant.®? Pagal §ig priemong
ikurtas rizikos kapitalo fondas ,,Open Circle Capital LLP*.

e Kao-investicinis fondas — tai rizikos kapitalo priemonés, finansuojamos Europos Sajungos
struktdiriniy ir investiciniy fondy bei valstybés 1éSomis ir kurias valdo INVEGA Kartu su savo
dukterine jmone UAB ,,Kofinansavimas* per 2017 m. viduryje jsteigta komanditing tiking bendrija
,Koinvesticinis fondas* (toliau — Fondas). Fondo veikloje UAB ,,Kofinansavimas* dalyvauja tikrojo
nario teisémis, o pati INVEGA yra Fondo investuotojas — narys komanditorius, kurio jnasas j Fonda
finansuojamas INVEGOS fondo léSomis. Fondas skirtas tobulinti Lietuvos rizikos kapitalo rinka,
auginti naujus rizikos kapitalo rinkos dalyvius ir tokiu buidu suteikti platesnj kapitalo prieinamuma
naujoms, perspektyvioms Lietuvos jmonéms, turin¢ioms ribotas galimybes pasinaudoti banky

32 http://invega.lt/It/rizikos-kapitalo-investicijos/ankstyvos-stadijos-ir-pletros-fondas-i/
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sitilomomis verslo finansavimo priemonémis.*® Ko-investicinis fondas kartu su privaciais
investuotojais investuos ] nepaskirsciusias pelno, labai mazas, mazas ir vidutines jmones.

e BIF — fondy fonda, skirtg paskatinti trijy Baltijos Saliy (Lietuvos, Latvijos ir Estijos) rizikos
kapitalo rinky vystymasi. BIF investicijos yra ir bus nukreiptos j Baltijos regione veikiancias ir didelj
augimo potencialg turin¢ias jmones. Bendras BIF dydis — 130 mIin. EUR. INVEGA i§ INVEGOS
fondo 1ésy investuos 20 % BIF dydzio. Atitinkamos nacionalinés agentiiros i§ Latvijos ir Estijos —
ALTUM (Latvija) ir KredEx (Estija) taip pat prisidés po 20 %, o EIF, veikdamas kaip Sio fondy fondo
valdytojas, investuos likusig 40 % Sio fondo 1¢Sy dalj.

UAB ,VieSuju investiciju plétros agentura® (toliau — VIPA) teikia garantijas gatviy
apSvietimo modernizavimo projektams, lengvatines paskolas daugiabu¢iy namy, bendrabuciy,
centrinés valdzios pastaty atnaujinimui. VIPA valdo Energijos efektyvumo fonda (ENEF),
Daugiabuciy namy modernizavimo fondg (DNMF), Kultiiros paveldo fondg ir Savivaldybiy pastaty
fonda.

Energijos efektyvumo fondas (toliau — ENEF) — tai grjztanciy 18y fondas, jsteigtas pagal 2014—
2020 m. Europos Sajungos struktiiriniy fondy periodo reikalavimus. Fondo verté — 79,6 min. EUR
Europos Sajungos struktiriniy ir investiciniy fondy 1éSy. Centrinés valdzios vieSyjy pastaty
modernizavimo priemoné jgyvendinama i§ ENEF fondo pagal Lietuvos Respublikos Vyriausybés
patvirtintg programa, kurios tikslas — didinti energijos vartojimo vieSiesiems pastatams S$ildyti ir
apsviesti efektyvuma, taip pat uztikrinti, kad veiksmingai buity naudojamos LR valstybés 1€Sos,
skiriamos vieSyjy pastaty energijos vartojimo efektyvumui didinti ir vieSiesiems pastatams
eksploatuoti, mazinti j atmosferg iSmetamy Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy (CO2), uztikrinti vieSyjy
pastaty infrastruktiiros atitiktj higienos normos reikalavimams. Energijos efektyvumo fonde (ENEF)
generuojamos 1ésos tikslingai investuojamos dviem pagrindinémis kryptimis — vieSiesiems pastatams
atnaujinti ir gatviy apSvietimui sutvarkyti. Iki 2023 m. planuojama atnaujinti apie 57 tukstancius
gatviy Sviestuvy ir renovuoti 400 tokstanciy kvadratiniy metry vieSyjy pastaty. Centrinés valdzios
vieSyjy pastaty atnaujinimui VIPA teikia lengvatines paskolas, taciau taip pat galima pasinaudoti ir
grazinamosios subsidijos finansavimo modeliu.

Daugiabuciy namy modernizavimo fondas (toliau — DNMF), finansuojamas i§ Europos
regioninés plétros fondo. DNMF yra sukurtas siekiant padengti smarkiai iSaugusig paklausg ir
uztikrinti daugiabu¢iy namy modernizavimo projekty finansavimo testinuma. Siam fondui skirta 74
mln. EUR Europos Sgjungos struktiiriniy ir investiciniy fondy lésy.

Kultiiros paveldo fondas — tai paveldotvarkos finansavimo instrumentas. [steigtam fondui
numatyta skirti 5,2 mln. EUR ES fondy 1éSy, tiek pat 1¢Sy bus siekiama pritraukti ir 1§ privaciy
investuotojy. Siomis léSomis finansuojamos paskolos vieSiesiems ir privatiems juridiniams
asmenims, valdantiems kultiros paveldo objektus. Paskolomis siekiama paskatinti investicijas 1]
kultiiros paveldo objektus siekiant pritaikyti juos visuomenés poreikiams, iSsaugoti bei atskleisti
vertingasias paveldo objekty savybes. Sio fondo léSos kultiros paveldo objekty kultirinéms,
edukacinéms, ekonominéms, socialinéms reikméms papildo kultiiros paveldo objektams teikiamas
subsidijas, kuriomis finansuojami paveldo tyrimai, paveldo tvarkybos darby projektavimas ir paveldo
tvarkybos darbai®*.

Savivaldybiy pastaty fondo (toliau — SPF) tikslas — skatinti taupiau vartoti energijg investuojant
1 vie$aja infrastruktiira. Fondo 1éSomis finansuojami savivaldybiy vieSyjy pastaty modernizavimo
projektai skirti ty pastaty energiniam efektyvumui didinti. SPF verté — 17,2 min. EUR Europos
Sajungos struktiiriniy ir investiciniy fondy 1ésy. Paskolos teikiamos savivaldybéms®®.

2016 metais Europos investicijy bankas (toliau — EIB) su Aplinkos ir Finansy ministerijomis
pasirasé Rizikos pasidalijimo fondo steigimo sutartj. Siuo fondu tikimasi pritraukti iki 500 min. EUR
privataus kapitalo 1éSy daugiabucCiy renovacijai. Rizikos pasidalijimo fondas — garantijy schema,
kuriai skirta 100 mln. EUR Europos struktiriniy ir investiciniy fondy bei nacionaliniy 1éSy. Juo

33 http://invega.lt/It/rizikos-kapitalo-investicijos/ko-investicinis-fondas-ii/
34 http://sa.It/savivaldybiu-pastatu-fondas-energinio-efektyvumo-didinimo-projektams/
35 http:/fwww.am.It/VI/article.php3?article_id=18570

20



siekiama gerinti 1éSy prieinamumg Lietuvos Vyriausybés patvirtintos Daugiabu¢iy modernizavimo
programos vykdymui.

2008 m. spalio 1d. jkurtas JEREMIE kontroliuojantysis fondas pagal JEREMIE iniciatyva
(JEREMIE — Bendrieji Europos istekliai labai mazoms, mazoms ir vidutinéms jmonéms). JEREMIE
fondo valdytojas — Europos investicijy fondas. JEREMIE kontroliuojanéiojo fondo tikslas — padidinti
Lietuvos mazoms ir vidutinéms jmonéms galimybes gauti finansavimg per jvairius finansinius
instrumentus. Vienas tokiy instrumenty — rizikos kapitalo investicijos j perspektyvias idéjas ir didelj
augimo potencialg turinéias jau veikian¢ias jmones®’.

JESSICA (Jungtiné Europos parama tvarioms investicijoms miestuose, angl. Joint European
Support for Sustainable Investment in City Areas) — tai Europos Komisijos iniciatyva, parengta
bendradarbiaujant su Europos investicijy banku (toliau — EIB) ir Europos plétros banko taryba (toliau
— CEB). Pagal ja finansy inZinerijos instrumentais teikiama parama tvarios miesty plétros ir
atnaujinimo projektams. Lietuva ir EIB pasiras¢ sutart] dé¢l JESSICA 1II fondo steigimo (verté — 150
mln. EUR Europos struktiiriniy ir investiciniy fondy 1ésy). JESSICA II fondo 1¢Sas Lietuva naudos
tolesniam daugiabuciy namy atnaujinimui, kuris leis efektyviau naudoti Silumos energija ir sumazins
Simty daugiabuciy Sildymo islaidas.

ES lvygmens finansiniu produktu teikéjai

Europos investiciju bankas (EIB) jkurtas 1958 m. Europos ekonominés bendrijos sutartimi
(Romos sutartis). EIB teikia ilgalaikj finansavimg investicijy projektams Europos Sajungos
valstybése narése ir uz jy riby. Pagal skolinimo apimtis EIB yra didZiausia daugiasal¢ finansy
institucija pasaulyje.

EIB nenaudoja ES biudZeto 1¢8y, o finansuoja pats save, skolindamasis finansy rinkose.
Kadangi ES valstybés narés yra EIB akcininkés, pinigy rinkose jam suteiktas auk$¢iausias jmanomas
kredito reitingas (AAA), todél EIB gali itin palankiomis saglygomis sukaupti labai didelj kapitala. EIB
nesiekia pelno, dél to jo skolinimo salygos taip pat yra palankesnés. Be to, jis paprastai gali pasitlyti
ilgesnj paskoly grazinimo terming, negu taikomas rinkoje.

EIB finansuoja projektus, kurie turi teigiama poveiki augimui ir darbo viety kiirimui ES.
Prioritetas teikiamas Sioms sritims:

e investicijoms ] inovacijas ir jgtidziy plétra;

e mazy ir vidutinio dydzio jmoniy galimybiy gauti finansavima gerinimui;

e kovos su klimato kaita projektams;

e strateginés infrastrukttiros plétros projektams.

EIB finansiné parama orientuojasi j inovatyviy produkty plétrg ir partneryste, palengvinant
pri¢jima prie finansiniy Saltiniy bei pagerinant finansavimo salygas maZoms ir vidutinés
kapitalizacijos jmonéms bet kuriame jy veiklos etape®. Siauliy banko suteikiamy paskoly mazos ir
vidutinés kapitalizacijos bendrovéms programai EIB skyré 20 mln. EUR.

EIB siillo jvairias finansavimo priemones, pritaikytas skirtingiems klienty poreikiams:
tiesioginés paskolos didesniems projektams (kai projekto suma didesné¢ nei 25 min. EUR)
1gyvendinti, per tarpininkaujancius bankus teikiamos paskolos mazesniems projektams jgyvendinti,
garantijos, investicijos j akcinj kapitala, projekty obligacijos, techniné pagalba ir kt. EIB Lietuvoje
finansuoty projekty sarasas pateikiamas 2 priede.

Vidutinés kapitalizacijos paskoly programa Lenkijai ir Baltijos $alims programos paskolos
yra skirtos finansuoti reikalavimus atitinkanc¢iy vidutinés kapitalizacijos jmoniy (turin¢iy maZiau kaip
3000 darbuotojy) investicijas i$ jvairiy sektoriy, daugiausia démesio skiriant Lenkijos ir Baltijos Saliy
vietinéms jmonéms. Tikimasi, kad §i paskoly programa padés paskatinti ir sutelkti privaciojo
sektoriaus investicijas, tokiu biidu skatinant ilgalaikj konkurencinj pranasumga ir sukuriant augimo ir

36 http://www.vz.It/sektoriai/energetika/2016/10/05/renovacijai-siekia-pritraukti-papildomus-05-mird-eur
37 http:/lwww.esinvesticijos. [t/It/naujienos/europos-sajungos-parama-ar-investicija
38 http://www.eib.org/projects/priorities/sme/index.htm
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uzimtumo galimybes Lenkijoje, Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje. EIB §iai programai skyré 200 min.
EUR.

Europos investicijuy fondas (angl. European Investment Fund, toliau — EIF) jsteigtas 1994 m.
Liuksemburge. EIF akcininkai yra Europos investicijy bankas (jam priklauso didzioji akcijy dalis),
Europos Komisija ir jvairios Europos vieSosios ir privacios finansy institucijos. Pagrindinis Sio fondo
tikslas — remti mazas ir vidutines jmones teikiant rizikos kapitalo investicijas ir garantijas.
Finansavima Sioms jmonéms EIF teikia per jvairius finansy tarpininkus — finansy institucijas, bankus,
privacius akcijy fondus ir kt. EIF veikia ES valstybése narése, valstybése kandidatése ir potencialiose
Salyse kandidatése bei Europos laisvosios prekybos asociacijos (angl. European Free Trade
Association) Salyse.

EIF Europoje finansuoja SVV naudodamas rizikos kapitalo ir rizikos finansy priemones®®:

Verslo subjektai, norintys gauti garantija, paskolg arba pritraukti investicijy ] kapitalg ir
pasinaudoti EIF teikiamais finansy produktais Lietuvoje, gali kreiptis j Siauliy banka, Swedbank, OP
Bank dél paskoly ir garantijy suteikimo bei j Baltcap Management, BPM Capital, Livonia Partners,
Karma Venture dél investicijy teikimo®.

COSME programa. 2016 m. birzelio 1 d. Europos investicijy fondas (EIF) ir Swedbank
pasirasé pirmajj daugiasalj susitarimg dél bendradarbiavimo Europos strateginiy investicijy fondo
(ESIF) COSME programoje*!. 2014-2020 m. jmoniy konkurencingumo ir mazyjy bei vidutiniy
jmoniy programa COSME — tai 2014 m. sausio 1 d.—2020 m. gruodzio 31. d. laikotarpio ES veiksmy,
Kuriais siekiama didinti jmoniy konkurencingumg, programa, kurioje ypatingas démesys skiriamas
mazosioms ir vidutinéms jmonéms*?. EIF pagal COSME programa suteiks Europos Komisijos
uztikrintas garantijas Swedbank, todél bankas skolindamas jmonéms galés suteikti finansavima ir tais
atvejais, kai jmonés neturés pakankamo uzstato. COSME programa gali pasinaudoti net ir tikininkai
ar zemes iikio bendrovés, turin¢ios smulkaus ir vidutinio verslo statusg.

Europos strateginiy investiciju fondas (toliau — ESIF). ESIF yra iniciatyva, kurig bendrai
igyvendino EIB grupé — Europos investicijy bankas, Europos investicijy fondas ir Europos komisija.
ESIF EIB teikiamam finansavimui suteikiama garantija i§ ES biudzeto, EIB gali suteikti daugiau
paskoly didesnés rizikos ir ekonomiskai perspektyviems projektams jgyvendinti*®. Finansuojamos
sritys: strateginé infrastruktiira( taip pat skaitmeniSkumas), transportas ir energetika; Svietimas,
moksliniai tyrimai, plétra ir inovacijos; atsinaujinanti energija ir iStekliy naudojimo efektyvumas;
parama mazoms ir vidutinéms jmonéms®**,

Quaero Europos infrastruktiiros fondas yra uZzdaras privacios nuosavybeés fondas, valdomas
Quaero Capital SA. Tai kompanija, jkurta 2005 m. Sveicarijoje. Quaero Capital valdo 250 min. EUR
fonda, kuris yra skirtas infrastruktiirai, t. y. jis investuoja ] mazus ir vidutinius socialinés
infrastrukttros, telekomunikacijy, komunaliniy (vieSy ir privaciy patarnavimy) bei energijos
projektus Europoje® (zr. 4 pav.)*.

%9 https://europa.eu/european-union/about-eu/institutions-bodies/european-investment-

bank_lt#europos_investicijy fondas_(eif)

40 https:/Mfinmin.Irv.It/It/es-ir-tarptautinis-bendradarbiavimas/tarptautines-finansu-institucijos/europos-investiciju-bankas
41 http://paramaverslui.eu/europos-investiciju-fondas-ir-swedbank-suteiks-165-mln-euru-finansavima-baltijos-saliu-
imonems/

42 https://ukmin.Irv.It/It/veiklos-sritys/verslo-aplinka/smulkiojo-ir-vidutinio-verslo-politika/verslumo-
skatinimas/europos-sajungos-verslumo-skatinimo-iniciatyvos/cosme-programa

43 http:/ffinmin.Irv.It/It/es-ir-tarptautinis-bendradarbiavimas/europos-strateginiu-investiciju-fondas

4 http://www.kogen.lt/junkerio-planas-pasiekia-lietuva

4 https://quaerocapital.com/en/

4 http://www.eib.org/projects/loan/loan/20150645
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4 pav. Quaero Europos infrastruktiiros fondas, pagal finansuojamas sritis, min. EUR
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2016 m. EIB investavo 1 Quaero Europos infrastruktiiros fonda 40,1 min. EUR. EIB
dalyvavimas suteiké Quaero Europos infrastruktiiros fondui pasiekti 250 mIn. EUR ribg ir pritraukti
naujy investuotojy. Investicijai buvo suteikta ES biudzeto garantija pagal Europos investicinj plang.

Europos Tarybos vystymo bankas (angl. The Council of Europe Development Bank, CEB
arba ETVB) — daugiasalis plétros bankas, jsteigtas 1956 m. prie Europos Tarybos. ETVB yra
vienintelis Europos vystymo bankas, savo veikla orientuojantis i$skirtinai socialine kryptimi: banko
paskolomis finansuojamais projektais siekiama mazinti socialing atskirtj, apsaugoti pazeidziamiausiy
visuomeneés grupiy gyventojus, siekti darnios plétros ir gerinti gyvenimo salygas.

ETVB vienija 41 Europos Tarybai priklausancia valstybe. Pagrindiné ETVB veikla — paskoly
skolinimasis bet kurioje 1§ 41 jos valstybiy nariy siekiant i§ dalies finansuoti ekonomiskai ir socialiai
perspektyvius socialinés sanglaudos skatinimo projektus. Paskolos teikiamos vyriausybéms,
savivaldybéms ir regioninéms institucijoms, privaioms ar valstybinéms finansinéms institucijoms,
bankams. Bankas taip pat gali teikti garantijas, dotacijas ir paliikany normos subsidijas per patikétiniy
saskaitas. ETVB finansuoja projektus ETVB valstybése narése. ETVB finansuojami projektai turi
atitikti ETVB mandatg, techninius, aplinkosaugos ir socialinius kriterijus.

Lietuva tapo ETVB nare 1996 m. ir priklauso vadinamajai tikslinei $aliy grupei. Lietuvos
kapltalo dalis ETVB sudaro 12,588 miIn. EUR, t. y. apie 0,23 % viso ETVB jstatinio kapitalo.

Siaurés investicijy bankas (toliau — SIB) — tarptautiné Siaurés ir Baltijos Saliy finansy
institucija, kurios akcininkés yra Danijos, Estijos, Islandijos, Latvijos, Lietuvos, Norvegijos,
Suomijos ir Svedijos vyriausybés. Pagrindinis SIB tikslas — teikti ilgalaikes paskolas ir garantijas
investiciniams projektams, kuriuos jgyvendinant stiprinamas Siaurés ir Baltijos 3aliy
konkurencingumas ir aplinkos apsauga. SIB finansuojami projektai turi atitikti SIB kredito politika
bei aplinkosaugos ir socialinius reikalavimus. SIB skolinimo prioritetinés sritys yra aplinkosauga;
energetika; transportas, logistika ir komunikacijos; tyrimai ir plétra. Bankas teikia paskolas tiek
valstybése narése, tiek uz jy riby. Banko vizija — klestintis ir tvarus Siaurés ir Baltijos $aliy regionas.
Projektai, kuriy finansavimas svarstomas, vertinami atsizvelgiant i tvaraus augimo perspektyva.

Valstybiy nariy konkurencinguma SIB finansuojami projektai stiprina didindami
produktyvuma*’:

e iSnaudojant technologijy pazangg ir inovacijas;
e tobulinant Zmogiskajj kapitala;
e gerinant infrastruktiira;
e stiprinant rinkos efektyvuma.
Aplinkos tausojimo tikslais SIB skolina projektams, uztikrinantiems:
e veiksmingesn] ir tausesn] iStekliy naudojima;

47 https://www.nib.int/nib_in_brief/iaur_s_investicij_bankas
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e konkurencingos, mazai anglies dvideginio i aplinkg iSskirian¢iy technologijy
ekonomikos plétra;

e aplinkos ir ekosistemy apsauga;

e Jvariy technologijy vystyma.

Paskolos teikiamos privacioms ir valstybinéms jmonéms, taip pat vyriausybéms,
savivaldybéms ir finansinéms institucijoms. Paprastai SIB suteikia paskolas didesniems (daugiau
negu 50 mln. EUR vertés) projektams finansuoti. MaZzosioms ir vidutinio dydzio jmonéms SIB
skolina per finansinius tarpininkus. Lésas paskoloms SIB skolinasi tarptautinése kapitalo rinkose.
Kadangi SIB turi auk$Giausia AAA kredito reitinga, jis paprastai gali pasidilyti palankesnes
finansavimo sglygas (mazesn¢ paliikany norma, ilgesnj paskoly grazinimo terming) negu komerciniai
bankai.

Lietuva SIB naré yra nuo 2005 m. Lietuvai priklauso 2 % (119 795 914 EUR) $io banko
jstatinio kapitalo. Lietuvoje SIB paskoly léSomis yra finansuojami infrastruktiiros plétros, energijos
taupymo, aplinkosaugos projektai. SIB suteikty paskoly sarasas pateiktas 3 priede.
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2. FINANSINIU PRODUKTU RINKOS STATISTINE ANALIZE

2.1. Kredito ir mokéjimy rinkos produkty statistiné analizé

2.1.1. Paskoly verslui rinkos tendencijos

2017 m. birZelio pabaigoje Lietuvos finansy jstaigos buvo iSdavusios 8345,8 mIn. EUR paskoly
Salies jmonéms. Daugiau nei pusé jy (53,1 %) sudaré paskolos nuo 1 iki 5 mety, beveik tre¢dalj (32,5
%) — paskolos nuo 5 mety ir tik 14,4 % sudaré trumpalaikés iki 1 mety paskolos (zr. 5 pav.).

5 pav. Paskoly jmonéms struktiira pagal paskolos trukme 2017 m. birZelio 30 d. (paskoly
likuciai)
iki 1m.

14.4%

nuo 5 m.
32.5%
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Augantis skolinimasis iki 2008 m. (tai buvo biidinga ir visoms didZiosioms pasaulio valstybéms
ir tai prived¢ prie 2008 m. finansy krizés) buvo biidingas ir Lietuvai. Paskoly Salies jmonéms portfelis
nuo 2004 m. balandzio mén. iki 2008 m. lapkri¢io meén., kada buvo pasiektas auk$ciausias skolinimosi
lygis, iSaugo beveik 4 kartus. Vis délto pasauliné finansy krizé, augancios palikanos bei
sugrieztéjusios skolinimosi salygos, priverté paskoly rinkai trauktis. Paskoly portfelio mazéjimas
buvo jau€iamas iki 2013 m. vidurio. Nors pastaruosius ketverius metus paskoly portfelis vél jgauna
teigiamg kryptj, augimas jau nebéra toks jspiidingas, koks buvo iki krizés. Nuo 2013 m. vidurio iki
2017 m. vidurio paskoly portfelis iSaugo tik apie 15 % (Zr. 6 pav.).

6 pav. Paskoly imonéms portfelio kitimas 2004 m. balandZio mén. — 2017 m. birZelio mén.
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Analizuojant paskoly riisis pagal trukme galima pastebéti, kad jy portfeliy dydziai laikui bégant
taip pat kito (zr. 7 pav.). Iki 2008 m. krizés didziausia dalj paskoly portfelio sudaré ilgesnio nei 5
mety laikotarpio paskolos, taciau jos buvo ir labiausiai paveiktos krizés. Trumpalaikés paskolos visais
laikais buvo maziausiai populiarios. Jy dalis bendrajame portfelyje analizuojamu laikotarpiu svyravo
nuo 14 % iki 35 % ir pastaraisiais metais turi tendencijg mazéti. Pasibaigus krizei populiariausiomis
tapo paskolos nuo 1 iki 5 mety, ir, skirtingai nei kitokio laikotarpio paskolos, jy portfelis sparciai
auga ir gerokai virSijo pries krize buvusj lygj.

7 pav. Paskoly imonéms portfelio kitimas 2004 m. balandZio mén. — 2017 m. birZelio mén.
pagal paskolos trukme
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Analizuojant sandoriy statistika, per 2017 m. pirmaji pusmetj finansy jstaigos suteiké Lietuvos
imonéms 238,85 min. EUR naujy paskoly. Kiek daugiau nei trec¢dalj (34,6 %) jy sudaré paskolos nuo
1 iki 5 mety, 38,9 % sudaré paskolos nuo 5 m., 0 26,6 % — trumpalaikés iki 1 mety paskolos (zr. 8

pav.).

8 pav. 2017 m. I pusmetj iSduoty naujy paskoly jmonéms struktiira pagal paskolos trukme

ikilm.
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Zvelgiant j 13 mety statistika, 2017 m. pirmajj pusmetj jmoniy skolinimasis buvo gana
nusistovejes ir atitiko vidutinj ilgametj skolinimosi lygj. Vis délto istoriniai duomenys rodo, kad tam
tikrais laikotarpiais jmoniy skolinimasis pasizyméjo jvairiais svyravimais (zr. 9 pav.).
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9 pav. Finansy jstaigu suteikty naujy paskoly jmonéms kitimas 2004 m. balandZio mén. —
2017 m. birZelio mén.
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IS esmés, naujiems sandoriams taip pat budingas svyravimas, priklausantis nuo Salies
ekonominés situacijos. Paskolos Salies jmonéms per ketverius metus, skaic¢iuojant nuo 2004 m.
balandZio mén. iSaugo 6 kartus ir 2008 m. balandzio mén. buvo pasiekes auksciausig lygj iki tol. Vis
délto pasauliné finansy krizé, augancios paliikanos bei sugrieztéjusios skolinimosi salygos priverté
paskoly rinkai stipriai trauktis. RySkus Sios rinkos atsigavimas nebuvo jauciamas net ir po krizes.
Smarkiai kritusios palikanoms bei jvairios verslo skatinimo iniciatyvos nepadéjo pasiekti paskoly
imonéms augimo, kokj teko stebéti iki 2008 m. krizés. Pastebima, kad jmonés maziau naudojasi
kredito linijomis, o daugiau investuoja savo uzdirbtus pinigus. Trumpalaikis paskoly Suolis 2013 m.
lapkri¢io mén. nebuvo reikSminis ilguoju laikotarpiu ir galéjo biiti susijgs su siekiu pasinaudoti
lengvatomis pagal 2007—2013 m. ES struktiiring parama.

Visa laikg nuo 2004 m. balandzio mén. dominavo ilgalaikés paskolos, tik krizés metu ir dar 1
ar 2 metus po krizés, populiaresnés buvo trumpalaikés (iki 1 m.) paskolos (7. 10 pav.). Paskutinius
trejus metus populiariausios buvo paskolos nuo 1 iki 5 mety, tik pastaraisiais metais tendencijos kiek
pasikeité, prioritetas — ilgalaikés (daugiau kaip 5 m.) paskolos. Tai rodo, kad verslas vis patikimiau
vertina rinkos atsigavimg ir drgsiau investuoja ilgesniam laikotarpiui.

10 pav. Finansy jstaigy suteikty naujy paskoly jmonéms kitimas 2004 m. balandZio mén. —
2017 m. birZelio mén. pagal paskolos trukme

_MLN. EURY — ikilm.
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Pagrindiniai finansiniy jstaigy skolininkai yra jmonés, uzsiimancios Siomis veiklos sritimis:
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nekilnojamojo turto operacijos (2017 m. antrgjj ketvirtj sudaré 25,6 % paskoly
portfelio);

didmenin¢ ir mazmenin¢ prekyba; varikliniy transporto priemoniy ir motocikly
remontas (2017 m. antrgjj ketvirtj sudaré 20,8 % paskoly portfelio);

apdirbamoji gamyba (2017 m. antrajj ketvirtj sudaré 14,5 % paskoly portfelio).

Siy trijy veiklos sri¢iy jmoniy paskoly portfelis 2017 m. antrajj ketvirtj sudaré 60,9 % ir per
pastaruosius 6 metus nedaug keitési (mazéjo mazdaug 1 % kasmet). Nuo 2011 m. treciojo ketvircio

iki 2017 m.

antrojo ketvir¢io dvigubai (nuo 4,2 % iki 9,0 %) iSaugo elektros, dujy, garo tiekimas ir

oro kondicionavimo jmoniy paskoly portfelis. Augo, tik ne taip sparciai, ir daugelio kity veiklos sriciy
jmoniy paskoly portfelis. Paskoly portfelio smukimg fiksavo tik statybos sektorius (nuo 13,8 % iki
5,6 %), taip pat apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklos bei vandens tiekimo, nuoteky valymo,
atlieky tvarkymo ir regeneravimo jmoniy grupés (zr. 11 pav.).

11 pav. Paskoly portfelio pasiskirstymas pagal imoniy ekonomine veikla
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Galima isskirti keletg veiksniy, kas nulemia paskoly jmonéms paklausa:

1. paliokany norma;

2. Salies makroekonominiai rodikliai: BVP, vartojimas, eksportas ir pan.;

3. 1moniy lukesciai.

Paskoly paltikany norma praéjus 2008—-2009 m. finansy krizei turi tendencija mazéti. Vis délto
pastaruosius dvejus metus ji svyruoja tik nedideliame, mazdaug 2—-3 % intervale (zr. 12 pav.).

12 pav. Pinigy finansy jstaigy paskoly (naujy susitarimy) palikany normos
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Nors paliikany norma paskoly paklausai yra svarbus veiksnys, analizuojant pastaryjy 2,5 mety
duomenis galima matyti, kad rySys tarp paliikany normos dydzio ir suteikty naujy paskoly néra
stiprus. Koreliacijos koeficientas tarp minéty rodikliy yra lygus — 0,35. Tai rodo nuosaiky, bet
atvirkstinj ry$j tarp jy, t. y. palikany normai mazéjant, naujy paskoly daugé¢ja.

Didelg jtaka jmoniy skolinimuisi turi Salies ekonominé situacija. Verslas linkes drasiau skolintis
ekonomikos augimo laikotarpiu, taciau uzéjus nuosmukiui — skolinimasis traukiasi. IS toliau pateikto
paveikslo matyti, kad ne finansy bendroviy skolos bei jy santykis su BVP sparéiai augo iki 2008 m.
vidurio, taciau véliau abu rodikliai krito Zemyn. Nuo 2016 m. vél pastebimas skoly bei jy santykio su
BVP augimas, kas signalizuoja apie Zymesn] rinkos atsigavimg bei augancius verslo lukescius (Zr. 13

pav.).

13 pav. Ne finansy bendroviu skolos bei jos santykio su BVP kitimo tendencijos
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Priklausomai nuo Salies ekonominés situacijos, konkurencijos rinkoje keiciasi ir verslo
lukesciai, kurie taip pat turi reikSmingg jtaka paskoly paklausai (Zr. 14 pav.).

14 pav. Naujy paskoly imonéms bei ekonominiy vertinimy rodiklio kitimo tendencijos
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Saltinis: LB ir Statistikos departamento duomenys



Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas tarp naujai sudaryty paskoly ir ekonominiy vertinimy
rodiklio 2004 m. balandzio mén. — 2017 m. birZelio mén. duomenims yra lygus 0,58. Tai rodo
vidutinio stiprumo tiesioginj ry$j tarp Siy rodikliy, t. y. ekonominiy vertinimy rodikliui kylant, t. y.
augant verslo liikes¢iams, naujai sudaryty paskoly skai¢ius taip pat auga.

2.1.2. Lizingo rinkos tendencijos

Lietuvos banko duomenimis 2017 m. pirmojo ketvir¢io pabaigoje lizingo portfelis sudaré
2130,516 min. EUR. 89,4 % sudaré finansinis lizingas, likusig dalj — veiklos lizingas. Privataus
sektoriaus lizingas (eliminuojant valstybinio sektoriaus, fiziniy asmeny ir nerezidenty lizingo dalj)
sudare 77,3 %. 74,6 % privaciam sektoriui priklausancio lizingo portfelio atiteko paslaugy sferos
jmonéms, 15,3 % — apdirbamosios pramonés ir statybos jmonéms, o likusi dalis (10,3 %) — Zemés
tkio, miskininkystés ir Zuvininkystés jmonéms. Pastaraisiais metais lizingo portfelio struktiira keitési
tik neZymiai (Zr. 15 pav.).

15 pav. Lietuvos lizingo rinka
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Saltinis: LBA

Lizingo rinka, kaip ir paskoly rinka, yra jautri ekonominiams svyravimams. Lizingo portfelis
sparciai auges iki 2008 m., krizés metu reikSmingai sumenko, o naujai pasirasyty sutar¢iy skaicius
2009 m. buvo netgi maZesnis nei 2002 m. Nepaisant to, pastaraisiais metais jau€iamas ir lizingo
rinkos atsigavimas.

2.1.3. Faktoringo rinkos tendencijos

Lietuvos banko duomenimis 2017 m. pirmojo ketvir¢io pabaigoje faktoringo portfelis sieké 502
min. EUR, o apyvarta — 765 mIn. EUR. 53,6 % portfelio sudaré tarptautinis faktoringas, likusi dalis
atiteko vietiniam faktoringui. Kaip ir kiti finansiniai produktai, taip ir faktoringas neisvengé 2008 m.
pasaulinés krizés pasekmiy. 2008—2009 metais faktoringo portfelis traukési, o apyvarta mazéjo (Zr.
16 pav.). Vis délto nuo 2010 m. pirmojo ketvir¢io iki 2017 m. pirmojo ketvir¢io faktoringo portfelis
iSaugo 73 %, o apyvarta per ketvirt] — daugiau nei dvigubai.
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16 pav. Faktoringo apyvartos ir portfelio dinamika
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Saltinis: LBA
2.2. Privataus ir rizikos kapitalo rinkos tendencijos

Privatus ir rizikos kapitalas finansiniy priemoniy rinkoje yra dar gana nauja sritis, taiau jo
svarba pamazu auga. 2015 metai Lietuvos rizikos ir privataus kapitalo rinkos dalyviams buvo kupini
neapibréztumo, nes pagal JEREMIE iniciatyva, Lietuvoje veiklg vykdanciy ir investuojanciy fondy
investavimo laikotarpis ¢jo | pabaiga, o naujy rizikos kapitalo priemoniy jgyvendinimo pradzia
gerokai uzsitesé. Taciau 2016 m. jsteigtas fondy fondas ,,Verslo finansavimo fondas, finansuojamas
1§ Europos regioningés plétros fondo®, kurj administruoja INVEGA ir $iuo metu atliekama finansiniy
priemoniy valdytojy d¢l rizikos kapitalo priemoniy jgyvendinimo atranka.

2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu pagal JEREMIE programa buvo sukurti 5 rizikos
kapitalo fondai, finansuojami ES léSomis. Sie privataus ir rizikos kapitalo fondai investicijoms
sukaupé 75 min. EUR. I§ Sios sumos bendrovei ,,BaltCap* teko 20 miln. EUR, investicijy valdytojai
,LitCapital“ — 25 mIn. EUR, ,,Practica Capital” — 22 mln. EUR, Verslo angely fondui I — 8,5 min.
EUR. 4 fondai savo investicijy laikotarpj baigé 2015 m. pabaigoje, ,,Practica Capital* valdomo fondo
investavimo laikotarpis buvo pratestas iki 2016 m. pabaigos*®.

Rinkoje traukiantis rizikos kapitalo investicijoms bei iSlickant aktyviais investuotojais tik
keletui fondy, palyginti su aktyviausiu investiciniu laikotarpiu 2012-2014 metais, per 2016 metus
investicijy skai¢ius bei investuotinas kapitalas mazéjo. Vidutinis investicijy dydis j jmong sieké tik
Siek tiek daugiau nei 0,43 min. EUR (piko laikotarpiu 0,84-0,94 min. EUR), kas rodo, kad
aktyviausias JEREMIE fondy investicinis laikotarpis buvo fondy investavimo pradzioje, kuomet itin
aktyviose investicijy paieskose dominavo ir plétros fondai®.

2017 metais INVEGA paskelb¢ atrankg 4 naujiems rizikos kapitalo fondams valdyti. | 4
kuriamus rizikos kapitalo fondus dalis 1éSy bus skirta i§ Europos Sgjungos struktiiriniy fondy 1ésy,
kurios sudarys 58,8 mIn. EUR. Panasaus dydzio dalj turés kartu surinkti atrinkti fondy valdytojai.

Fondai steigiami jgyvendinant naujas Ukio ministerijos rizikos kapitalo finansines priemones
»Ankstyvosios stadijos ir plétros fondas II, finansuojamas 1§ Europos regioninés plétros fondo,
»Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas®, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros
fondo, ,,Plétros fondas I, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo ir ,,Plétros fondas 11,
finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo. Ukio ministerijos planai dél rizikos kapitalo
fondy steigimo pateikti 4 lenteléje.

“8 http://www.vz.It/rinkos/2016/04/15/kuria-fondu-fonda-rizikos-kapitalo-sektoriu-pasieks-istrige-milijonai
49 http://vca.lt/research-and-analysis/2016-metai-lietuvos-rizikos-ir-privataus-kapitalo-rinkoje-tvirto-spurto-metai/
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4 lentelé. Ukio ministerijos planai dél rizikos kapitalo fondy steigimo (3altinis: Ukio ministerija,
VZ)

Fondas Dydis, min. EUR Pradedama Prasidés investavimo
valdytojo atranka laikotarpis
Ko-investicinis fondas | 12,5 Ivykdyta, UAB 2017 m. 111 ketv.
,,Kofinansavimas*
Ko-investicinis fondas 11 11,6 Ivykdyta, UAB 2017 m. 111 ketv.
,,Kofinansavimas®
Ankstyvos stadijos ir plétros 14,8 Ivykdyta, ,,Robos 2017 m. 1V Ketv.
fondas | Capital®
Bendrai su verslo angelais 11 2016 m. 1V ketv. 2018 m. | ketv.
investuojantis fondas
Plétros fondas 1 15,6 2016 m. 1V Ketv. 2017 m. pabaiga - 2018
m. pradzia
Plétros fondas 11 17,4 2016 m. 1V ketv. 2017 m. pabaiga — 2018
m. pradzia
Ankstyvos stadijos ir plétros 14,8 2016 m. 1V ketv. 2017 m. pabaiga — 2018
fondas 11 m. pradzia

Igyvendinant priemone ,,Ankstyvosios stadijos ir plétros fondas I jsteigtas ,,Open Circle
Capital“ fondas, kuris sudarys galimybe lengviau gauti reikiamg kapitalg jmonéms, kurian¢ioms
produktus aukstyjy technologijy sektoriuose ir taip igyvendinancioms mokslo id¢jas ir atliekancioms
tyrimus ar taikan¢ioms technologijas, kurioms sukurti reikia specialiy ziniy>°.

Pagrindiniai sektoriai pritraukiantys didziausia kiekj 1éSy Lietuvoje yra vartojimo prekes ir
paslaugos, informacijos ir ry$iy technologijos (ICT) bei verslo produktai ir paslaugos. Tokie rodikliai
vyrauja vertinant investicijas pagal investicijy skai¢iy vienetais. Taciau, pagal investicijas sumine
iSraiska, Lietuvoje pirmauja verslo produkty ir paslaugy sektorius, o pagal investicijy skaic¢iy — ICT.
Vertinant Baltijos inovacijy fondo (BIF) 1éSomis finansuojamo rizikos kapitalo ,,Karma Ventures*
fondo investicijas, jos visos yra nukreiptos i ICT sektoriy, o tai yra teigiama tendencija atsizvelgiant
1 tai, kad ICT jau kelinti metai yra identifikuojami kaip vienas 1§ nedaugeliy priskirtiny prie ,,ateities*
sektoriy, kuriy proverzis ir plétra prisidés prie ekonominés gerovés augimo®.,

2.3. Pirminés vertybiniy popieriy rinkos analizé

Akcijy iSleidimas siekiant pritraukti kapitalo Lietuvoje néra populiarus. Lietuvos centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo duomenimis per 2017 m. astuonis ménesius uZzregistruota 10
akcijy emisijy, o skaiciuojant nuo 2000 mety — 110. Nors per Siy mety astuonis ménesius pasiektas
didZiausias per deSimtmetj sandoriy skaicius, vis délto rySkios sandoriy augimo tendencijos kol kas
jzvelgti negalima (2. 17 pav.).

50 http:/iwww.vz.It/rinkos/fondai/2017/08/11/valstybe-isteige-nauja-rizikos-kapitalo-fonda#ixzz4rticVWhH
>1 http://vca.lt/research-and-analysis/2016-metai-lietuvos-rizikos-ir-privataus-kapitalo-rinkoje-tvirto-spurto-metai/
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17 pav. UzZregistruoty akciju emisijy skaicius
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Saltinis: Lietuvos centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas

Dazniausiai bendrovés akcijoms iSleisti renkasi neviesg jy platinimg. Viesai platinamy akcijy
dalis yra gana maza. Nuo 2000 iki 2016 m. pabaigos jvyko tik 13 vieSai platinamy akcijy sandoriy, o
Ju bendra verté sieké 2,1 mird. EUR (zr. 5 lentelé). Be to, didzigja dalj, t. y. 89 % Sios sumos, sudaré
vienas AB Telia Lietuva sandoris, jvykes 2000 m., o nuo 2001 m. iki 2005 m. nebuvo sudaryta nei
vieno sandorio. Taigi nuo 2006 m. iki 2016 m. pabaigos sudaryty 11 sandoriy verté siekia vos 228,27
mln. EUR, o tai sudaro mazdaug 1 % visy Salies verslo jmoniy jstatinio kapitalo (Zr. 18 pav.).

18 pav. Viesai iSplatinty akciju pirminéje rinkoje verté bei sandoriy skaic¢ius 2000 — 2015 m.
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Saltinis: Bloomberg, 2017.
Lietuvoje vieSy akcijy sitlymy, kuriuos buty jgyvendinusios naujos bendrovés, 2016 m.

nebuvo. Apie ketinimus platinti naujas akcijas dar 2015 m. rudenj skelbé viena didziausiy Salyje
zemes tikio investicijy bendroviy AUGA Group, taciau jie nebuvo igyvendinti (zZr. 5 lentel¢).
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5 lentelé. Bendrovés, platinusios akcijas pirminéje rinkoje

Paskelbimo data (metai) Bendrovés pavadinimas Pasiiilymo verté, min. EUR
2000 AB Telia Lietuva 201,08
AB Telia Lietuva 1679,96
2006 AB Sanitas 75,65
2007 AB City Service 17,93
2008 AB Vilkyskiy pieniné 4,05
AB AUGA Group 9,81
2010 AB Linas Agro 28,07
AB Ukio bankas 14,48
AB Avia Solutions Group 19,31
2012 AB Inter RAO Lietuva 23,40
2013 AB AviaAM Leasing 26,47
2015 Apex Resources Inc 0,07
AB INVL Baltic Real Estate 9,01
2017 m. iki rugséjo mén. East West Agro 3,00

Saltinis: Bloomberg, 2017.

2017 m. balandZio mén. startavo pirminis vieSas East West Agro (toliau — EWA) akcijy
siilymas. Lietuvisko kapitalo bendrové EWA, jkurta 2006 m., yra viena didziausiy Zemés tkio
technikos prekybos jmoniy Lietuvoje. Bendrovés iSleidziamy naujy akcijy emisijos dydis — 3 min.
EUR. Jos sudaro 20 % padidinto bendrovés jstatinio kapitalo. Birzoje pritraukta kapitalg bendrové
planuoja skirti kapitalo struktiirai sustiprinti ir plétrai.

Lietuvos jmonés kapitalo pritraukimui obligacijas renkasi dar vangiau. Lietuvos centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo duomenimis 2014 m. ir 2015 m. uZregistruota tik po vieng
bendroviy obligacijy emisijg (emitentai — AB ,,Ukmergés gelzbetonis™ ir AB ,,Baltic Mill®) , o per
2017 m. aStuonis ménesius — jau 3 (emitentai — AB STEPONKUS&Co FM bei dvi emisijos priklausé
AB BnP Finance).

Lietuvos jmonés galimybe platinti obligacijas 2016 m. taip pat nesinaudojo, taciau
alternatyvioje rinkoje ,,First North* 2015 m. birzelj debiutavo ,,Modus energija“ obligacijos su 1,723
mln. EUR emisija (2017 m. balandZio mén. jos buvo i$pirktos). ,,First North“ buvo listinguojamos ir
Lietuvos jmoniy ,,BnP Finance* bei ,,Baltic Mill* obligacijos.

2017 m. obligacijy rinkoje debiutavo valstybés valdoma energetikos grupé ,,Lietuvos energija®,
planuojanti iSleisti 300 mIn. EUR vertés obligacijy emisij3.

2.4. Salies institucijy siilomy finansiniy produkty rinkos statistiné analizé

INVEGA. Nuo 2002 m. iki 2016 m. sausio mén. pabaigos INVEGA buvo suteikusi 5741
individualiy garantijy. Garantijy suma bei garantuoty paskoly suma pasizymi maZzesniais svyravimais
ir spartesniu augimu nei kitos finansinés priemonés. Siuo metu tiek garantijy suma, tiek garantuoty
paskoly suma didesné nei pries§ krizinj lygj (zr. 19 pav.).
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19 pav. INVEGA garantijy suma bei garantuoty paskoly suma 2012-2016 m.
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Saltinis: http://invega.lt/lt/statistika/suteiktu-garantiju-statistika/

Per pirmajj 2017 m. pusmeti INVEGA gavo 395 prasymus suteikti individualias valstybés
garantijas uz smulkiyjy ir vidutiniy jmoniy bei fiziniy asmeny, dirbanciy pagal verslo liudijimg arba
uzsiimanciy individualia veikla, skolinius jsipareigojimus. Tai — 36 % daugiau nei 2016 m. sausj—
birzelj, kai buvo gauta 291 paraiSka. Per SeSis Siy mety ménesius INVEGA jau suteiké 299
individualias garantijas — tai 33 % daugiau nei tuo paciu periodu pernai. Bendra garantijy suma
pasieké 27,9 min. EUR ir buvo 24 % didesné nei per ta patj praéjusiy mety laikotarpj (22,5 min.
EUR).

Be to, per 2017 m. I pusmeti portfeliniy garantijy priemonémis pasinaudojo 163 verslo
subjektai, kuriems buvo suteikta garantijy uz 12 min. EUR, leidusiy prisiimti finansiniy
Jsipareigojimy, didesniy nei 15 mln. EUR suma. Tai rodo, jog finansy institucijos verslui vis daZniau
linkusios skolinti su valstybés garantija, o verslininkai, tikédami savo id¢jomis, vis drgsiau pradeda
arba plétoja veiklg ir stiprina konkurencingumg. ISauges verslininky aktyvumas ir Zinios apie
valstybés teikiamas paramos priemones leidZia jiems pasinaudoti tinkamiausiy finansiniy
instrumenty teikiama nauda.

Nepaisant per pirmajj §iy mety pusmetj augancio garantijy skai¢iaus, vidutiné vienos garantijos
suma nedidéjo. Tai rodo, jog daugiau garantijy buvo suteikta uz mazesnes paskolas, kurios biidingos
verslo naujokams.

Per pirmajj Siy mety pusmetj smulkios ir vidutinés jmongs, pasinaudojusios individualiomis
INVEGOS garantijomis, gavo 41,4 min. EUR paskoly, t. y., 26 % daugiau nei tuo paciu periodu
pernai (32,8 miln. EUR). 17 mIn. EUR paskoly suma paskirta investiciniams jmoniy projektams, dar
24 min. EUR — apyvartinéms 1éSoms finansuoti. DidZiausia dalis suteikty garantijy pasieké
mikrojmones, kuriy personalg sudaro 5 ar maziau darbuotojy, o apyvarta nesiekia 100 000 EUR — 44
% Visy suteikty garantijy teko biitent joms. Taip pat 40 % garantijy suteikta maZzoms jmonéms, o
likusieji 16 % — vidutinéms.

Didziausia INVEGOS individualiy garantuoty paskoly dalis 2017 m. pirmgjj pusmet] teko
Vilniaus ir Kauno regionams, kuriems skirtos 104 ir 76 garantijos. Trecioje vietoje liko Klaipédos
apskritis (32 garantijos), o ketvirtoje — Siauliai (29 garantijos). Taip pat 19 garantijy atiteko Alytui,
17 garantijy — Panevéziui, po 6 garantijas — Utenai, Marijampolei bei Tauragei ir 4 garantijos —
TelSiams. IS viso Lietuvos regionams teko 30 % visy Siemet suteikty garantuoty paskoly.

Siais metais taip pat stebima ryskéjanti tendencija, kai vis drasiau paskolas ima ne tik ilgamete
veiklos istorijg skai€iuojancios jmonés, bet ir verslo naujokai. Trumpiau nei 1 metus veikian¢ioms
jmonéms per pirmajj $iy mety pusmetj suteikta 17 % visy INVEGOS garantijy — beveik 2 kartus
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daugiau nei pernai per ta patj laikotarpj. Atitinkamai garantijy, iSduoty ilgiau nei 5 metus
veikian¢ioms jmonéms, skai€ius sumazéjo nuo 68 %. iki 62 %

INVEGA duomenimis iki 2017-03-31 suteikty lengvatiniy paskoly suma pagal priemong
,Verslumo skatinimo fondas 2014-2020° sieké 754,565 tiikst. EUR®% Atviras kredity fondas 2 2017
m. rugséjo 22 d. duomenimis buvo paskyres 23,18 min. EUR, t. y. 61,58 % fondo, fondo likutis—
13,66 mIn., EUR, t. y. 36,28 %, likusi dalis 1é5y — rezervuota®.

Zemés iikio paskoly garantijy fondas. Per pirmajj 2017 mety pusmetj Zemés ikio paskoly
garantijy fondas kredito jstaigoms uz zemdirbiams, kaimo verslininkams ir perdirbéjams iSduotus
13,1 mIn. EUR kredity bei lizingo paslaugy suteiké 93 garantijas uz 7,8 mIn. EUR. Lietuvos zemés
tikio ir maisto produkty rinkos reguliavimo agentiirai atitinkamu laikotarpiu suteiktos 2 garantijos uz
7 mln. EUR. Per visg Fondo veiklos laikotarpj (nuo 1997 m.) jau suteikta 5101 garantija uz 845 min.
EUR, kredito jstaigos zemés tikio ir kaimo verslo sektoriui paskolino 1,1 mlrd. EUR.

2016 mety pirmajj pusmetj Zemdirbiams, kaimo verslininkams ir perdirbéjams buvo iSduota
120 garantijy uz 12,3 min. EUR, tuo tarpu per 2017 mety SeSis ménesius garantijy iSduota
ketvirtadaliu maziau, o jy suma sumazéjo beveik tre¢daliu. Vidutiné kredito jstaigy ir lizingo
bendroviy finansuojama suma Siemet sieké 163 tikst. EUR, teikiama garantija — 99 tukst. EUR, t. y.
61 % sumos. Didziausias 2017 m. suteiktas finansavimas — 1 mIn. EUR kredito linija kooperatinei
bendrovei, uZsiimanéiai aliejaus gamyba, maZiausia investicija — Svenéioniy rajono iikininko
jsigyjamai s¢jamajai uz 10 tukst. EUR.

Nors garantijy suteikiama maziau, taciau 2017 m. buvo suteiktos pirmosios garantijos uz
lizingo biuidu perkama Zzemés tikio technika, jranga. Daugiausia garantijy, kaip ir ankstesniais metais,
suteikiama tkininky tikiams — jiems suteikty garantijy suma sudaré 78 % viso garantijy portfelio.
Labiausiai finansuojama veiklos sritis i$liko tradicinis Zemés wkis: augalininkystés projektai sudaré
54 % visy i8duoty garantijy, gyvulininkysté — 26 % Beveik penktadalj sumos sudare alternatyviosios
veiklos projektai, buvo jsigyjama misky tkio technika, véjo jégainés, 1éSos skiriamos trumpalaikiam
turtui jsigyti.

Zemeés iikio paskoly garantijy fondas bendradarbiauja su visais komerciniais bankais ir daugeliu
kredito unijy Lietuvoje. 2017 metais daugiausia kredity su garantija i§davé kredito unijos — per
pirmaji iy mety pusmetj jos suteiké penktadalj (21 %) visy kredity su garantija. Aktyviausios buvo
Anyks¢iy, Kedainiy krasSto, Klaipédos ir Akademiné kredito unijos. Tarp banky aktyviausias buvo
Medicinos bankas suteikes 17 % visy kredity su garantija, taip pat aktyviai skolino DNB bankas (17
%) bei Siauliy bankas (16 %)>*.

UAB Viesuju investicijuy plétros agentiira. VIPA teikia lengvatines paskolas daugiabuciams
namams atnaujinti (modernizuoti) pagal Lietuvos Respublikos Vyriausybés patvirtinta programa,
kurios tikslas — sumazinti Silumos energijos sgnaudas, racionaliai naudoti energijos isteklius,
uztikrinti efektyvy biisto naudojima, gerinti gyvenamaja aplinkg bei gyventojy gyvenimo kokybe.

Lietuvoje finansinés priemonés infrastruktirai buvo pradétos jgyvendinti siekiant atnaujinti
(modernizuoti) daugiabucius namus. 2009 metais buvo jsteigtas JESSICA kontroliuojantysis fondas
(JESSICA KF), valdomas Europos investicijy banko, o VIPA paskirta viena i§ finansiniy tarpininky.
Atsizvelgiant | §] fonda buvo suteiktos 1068 lengvatinés paskolos daugiabuciy ir bendrabuciy
renovacijai. EIB jgyvendina ir JESSICA II fondy fonda, kuris teikia paskolas daugiabuciy namy
atnaujinimui finansuoti. Iki 2017 m. spalio mén. JESSICA II suteiké 844 paskolas.

Remiantis s¢kminga JESSICA KF jgyvendinimo patirtimi bei jvertinus visus finansiniy
priemoniy privalumus, 2014-2020 m. periodu apsispresta plésti finansiniy priemoniy taikyma
ir  panaudojant 2014-2020 m. ES struktoriniy fondy IéSas jsteigtas Daugiabuéiy namy
modernizavimo fondas (DNMF), finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo. DNMF yra
sukurtas siekiant padengti smarkiai iSaugusig paklausg ir uztikrinti daugiabu¢iy namy modernizavimo
projekty finansavimo testinuma. VIPA yra paskirta DNMF priemonés valdytoja. Atsizvelgiant | tai,
kad susidom¢jimas daugiabuciy namy atnaujinimu vis dar iSlieka nemazas, 2017 m. geguzeés 10 d.

52 http://invega. lt/It/paskolos/verslumo-skatinimas-2014-2020/igyvendinimas/
53 http://invega.lt/It/paskolos/atviras-kreditu-fondas-2/fondo-lesu-likutis/
%4 http://garfondas.It/lIt/news/2017/per-pirmaji-2017-m-pusmeti93-garantijos-uz-15-min-eur
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VIPA pasirase sutartj su Europos rekonstrukcijos ir plétros banku (ERPB), sieckdama toliau uztikrinti
§io proceso tgstinuma.

Taip pat VIPA yra Energijos efektyvumo fondo (ENEF) valdytoja. ENEF léSomis
finansuojamos lengvatinés paskolos centrinés valdzios vieSyjy pastaty atnaujinimui didinant
energijos vartojimo efektyvuma. Iki 2017 m. spalio mén. Daugiabu¢iy namy modernizavimo fondas
suteik¢ 237 lengvatines paskolas, 0 ENEF — 3 paskolas.

2.5. ES institucijy siiilomy finansiniy produkty rinkos statistiné analizé

Europos investiciju bankas. Mazos ir vidutinés kapitalizacijos jmonéms gauti finansavima
yra vienas i§ didziausiy EIB grupés prioritety. 2016 m. EIB grupés Siy bendroviy visame pasaulyje
finansavimas pasieké rekording 33,6 milrd. EUR sumag. Jj parémé 300 000 mazesniy kompanijy,
kuriose dirba 4,4 min. zmoniy. 2017 m. rugséjo 18 d. duomenimis ES $alys finansavimo tikslais
pateiké EIB, o $is patvirtino, 256 projektus, pasira$é — 125, 0 vertinami — dar 348 projektai.

Lietuvoje EIB finansavo stambius infrastruktiros projektus, i§ kuriy minétini: Vilniaus oro
uosto rekonstrukcija, Klaipédos jiiry uosto rekonstrukcija, magistralés ,,Via Baltica® statybos,
gelezinkeliy infrastruktiiros modernizavimas, Lietuvos—Lenkijos elektros jungties ir suskystintyjy
gamtiniy dujy terminalo statybos. EIB per tarpininkaujanc¢ius bankus taip pat yra suteikes paskoly
mazoms ir vidutinio dydzio jmonéms. Be to, Lietuvai EIB 2009 m. yra suteikes 1,132 mird. EUR
paskola 2009-2013 m. laikotarpiu Strukttrinés paramos projekty bendrajam finansavimui uztikrinti,
0 2015 m. — 1,3 mlrd. EUR paskolg 2014-2020 m. ES investicijy projekty Lietuvoje bendrajam
finansavimui uztikrinti.

2016 m. j Lietuvos ekonomikg EIB investavo 255 min. EUR. Didzioji $iy investicijy dalis — 90
% — skirta aplinkos apsaugos, 9 % infrastruktiiros ir 1 % inovacijy projektams finansuoti (zr. 20 pav.).
Per penkeriy mety laikotarpj (2012-2016) Lietuvai teko 1,08 mlrd. EUR EIB paskoly. IS viso 2016
m. EIB grupé (Europos investicijy bankas ir Europos investicijy fondas) Lietuvoje investavo 280 mln.
EUR.

20 pav. EIB skolinimas Lietuvoje pagal sektorius 2012-2016 m. (min. EUR)

350 315
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256 248
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200 180
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-
0 —
Energetika Vanduo, nuotekos, Mafosir vidutings Transportas, Evietimas, sveikata Pramone,
kietosios &liekos  apimties projektal  telekomunikacijos paslaugos emeés
miesty pletra dkis

Saltinis: http://www.eib.org/projects/regions/european-union/lithuania/index.htm

Europos strateginiy investiciju fondas. 2016 m. rugs¢jo 14 d. Europos Komisija pateiké
pasitilymag dé¢l ESIF gyvavimo laiko pratgsimo ir jo finansinés galios padidinimo iki 33,5 mlrd. EUR.
Tikimasi, kad iki 2020 m. per visg investicinj laikotarpj bus pritraukta bent 500 mlrd. EUR investicijy.
Siuo metu vyksta derybos tarp ES Tarybos, Europos Parlamento ir Europos Komisijos dél
reglamento, pratesiancio ESIF veikla, nuostaty.

2017 m. birzelio mén. Europos investicijy banko (EIB) duomenimis, visos 28 Europos Sajungos
valstybés narés buvo pasinaudojusios Europos strateginiy investicijy fondo (ESIF) finansavimo
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galimybémis. Iki dabar projektams jau yra patvirtintas 39 mird. EUR ESIF finansavimas. Tikimasi,
kad §i finansavimo suma sugeneruos 209,1 mird. EUR investicijas. ESIF projektai apima jvairius
sektorius: energetika (21 %), moksliniai tyrimai ir inovacijos (22 %), transportas (9 %), skaitmeninés
technologijos (10 %), smulkiojo ir vidutinio verslo imonés (30 %), aplinkosauga ir i§tekliy naudojimo
efektyvumas (4 %) bei socialiné infrastruktiira (4 %). Lietuva yra viena i$ septyniy valstybiy nariy,
labiausiai pirmaujanc¢iy pagal ESIF investicijy ir Salies BVP santykj (kartu su Estija, Bulgarija,
Graikija, Italija, Ispanija ir Portugalija)®°.

Europos Tarybos vystymo bankas. Lietuvoje ETVB finansavo grjztanéiy tremtiniy
apripinimo gyvenamuoju plotu programa (Vilniuje buvo pastatyti specialieji globos namai
»lremtiniy namai‘); reabilitacijos centry pagyvenusiems asmenims, Zmonéms su negalia ir
beglobiams vaikams jkiirimg; mokslo paskirties ir auksStyjy mokykly pastaty renovacija ir pagrindiniy
priemoniy jsigijimg. ETVB Lietuvoje veikiantiems komerciniams bankams yra suteikes paskoly,
kuriomis bendrai finansuoti socialiniai projektai, skirti naujoms darbo vietoms kurti ir esamoms
iSlaikyti. Be to, 2009 m. ETVB Lietuvai suteiké 130 mln. EUR paskola, skirtg valstybés investicijoms
socialinés infrastruktiros plétros projektams finansuoti, o0 2015 m. Lietuvai buvo suteikta 100 mln.
EUR paskola, skirta kultiros, sveikatos apsaugos, Svietimo, sporto jstaigy pastaty statybai ar
renovavimui finansuoti®®.

2015 m. ETVB, kaip socialinj mandatg turintis bankas, reagavo ] pabégéliy krize, jkurdamas
Migranty ir pabégéeliy fonda (20,9 min. EUR). Fondo léSomis finansuojami projektai, susij¢ su
pabégeéliy ir migranty centrais ir jy infrastruktiira, prieglobscio, maisto ir sveikatos priezitiros teikimu
pabégéliams. Lietuva buvo viena pirmyjy ETVB nariy, 2015 m. finansiskai prisidéjusiy prie Sio fondo
veiklos 150 tiikst. EUR jnasu®’.

Siaurés investicijy bankas. I§ viso 20072015 m. SIB vie$am ir priva¢iam sektoriui Lietuvoje
yra suteikes apie 755 min. EUR paskoly. SIB yra suteikes paskolas Klaipédos jiiry uosto
rekonstrukcijos, gelezinkeliy modernizavimo, elektros perdavimo tinkly atnaujinimo, suskystintyjy
gamtiniy dujy terminalo statyby projektams jgyvendinti. Be to, 2009 m. ir 2015 m. SIB suteiké
Lietuvai paskolas (kiekvienos paskolos vert¢ 100 min. EUR), skirtas vieSyjy pastaty ir gyvenamyjy
namy energijos vartojimo efektyvumui gerinti®®.

Siaurés investicijy bankas nuo 2005 mety Baltijos 3alyse suteiké paskoly jvairiems projektams
uz 1,1 mlrd. EUR. 2016 mety gruodzio 31 d. banko paskoly portfelis Baltijos Salyse sieké 917 min.
EUR. Iki 2016 mety pabaigos Siaurés investicijy bankas Lietuvoje iddavé paskoly uz 625,2 min.
EUR, jskaitant 78 % aplinkosaugos projektams®®.

>5 https:/finmin.Irv.It/It/es-ir-tarptautinis-bendradarbiavimas/europos-strateginiu-investiciju-fondas

56 https://finmin.Irv.It/It/es-ir-tarptautinis-bendradarbiavimas/tarptautines-finansu-institucijos/europos-tarybos-vystymo-
bankas

57 https://www.urm. lt/default/It/naujienos/vilniuje-aptartas-lietuvos-ir-europos-tarybos-vystymo-banko-
bendradarbiavimas

%8 https://finmin.Irv.It/lt/naujienos/siaures-investiciju-bankas-lietuvoje-finansavo-projektu-uz-daugiau-nei-755-min-euru
%9 https://www.15min.It/verslas/naujiena/bendroves/siaures-investiciju-bankas-baltijos-salyse-isdave-paskolu-uz-1-1-
mlrd-euru-663-769348
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https://www.15min.lt/verslas/naujiena/bendroves/siaures-investiciju-bankas-baltijos-salyse-isdave-paskolu-uz-1-1-mlrd-euru-663-769348

3. LIETUVOS FINANSINIU PRODUKTU ZEMELAPIO KURIMO METODOLOGIJA

Lietuvos finansiniy produkty zemélapio sudarymo metodologija apima: finansiniy produkty
Lietuvos rinkos situacijos analizg; finansiniy produkty Zemélapio koncepcijos sukiirimg; iSvady ir
rekomendacijy suformulavimg (zr. 21 pav.).

Lietuvos finansiniy produkty rinkos analizei atlikti buvo analizuojami antriniai duomeny
Saltiniai ir atliktas finansiniy produkty vartotojy tyrimas. Antriniy Saltiniy analizé atskleidé esama
finansiniy produkty rinkos situacijg, o kiekybinis tyrimas — finansiniy produkty rinkos vystymosi
galimybes. Finansiniy produkty rinkos analizé¢ parodé¢, kad rinka pasizymi itin didele finansiniy
produkty gausa ir jvairove, o produkty tiekéjai gali kelti skirtingus reikalavimus produkty
vartotojams.

21 pav. Tyrimo metodologija

Ataskaita ir

Finansiniy
- Antriniy Saltiniy analizé produkty
- Pasirengimas ISvados ir rekomendacijos Zemélapis

kiekybiniam ir kokybiniam - Kriterijai
tyrimams - Kokybinis tyrimas, 2

fokus grupés su ekspertais Parengtas FP Zemélapis

- Kiekybinio ir kokybinio

- Zemélapio konstravimas ; .
tyrimy rezultatai

Lietuvos finansiniy produkty (finansiniy priemoniy) Zemelapiui sudaryti buvo iSskirti
finansiniy produkty vertinimo pozymiai ir kriterijai. Pozymiy ir kriterijy patvirtinimui buvo atliktas
kokybinis tyrimas. Kokybinis tyrimas atliktas organizuojant eksperty grupines diskusijas.

Atsizvelgiant j kiekybinio ir kokybinio tyrimy rezultatus patvirtinti vertinimo pozymiai ir
kriterijai, kurie véliau naudoti Zemélapiui sudaryti.

Finansiniu produktu rinkos analizés tyrimo metodologija

Finansiniy produkty rinkos analiz¢ atliekama taikant kiekybiniy tyrimy metodus.

Tyrimo tikslas: isanalizuoti Lietuvos finansiniy produkty rinka.

Tyrimo uZdaviniai:

- nustatyti ar jmonéms yra svarbios verslo vystymo ir plétros problemos bei kaip jos vertina
verslo skatinimo priemones ir finansiniy Saltiniy prieinamuma Lietuvoje;

- nustatyti, kokiais finansiniais produktais jmonés naudojasi (ar ketina naudotis) dazniausiai
ir kokie veiksniai lemia finansiniy produkty pasirinkima;

- nustatyti, kokios jmonés (pagal amziy, veiklos srit] ir pan.) daugiausiai naudojasi
finansiniais produktais ir kur daZzniausiai jos kreipiasi d¢l finansiniy produkty suteikimo;

- nustatyti, kaip vertinamas pasinaudotos verslo finansavimo priemonés poveikis jmonei ar
organizacijai;

- pateikti rekomendacijas, kaip galima biity padidinti finansiniy priemoniy paklausg ir
efektyvuma.
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Respondenty imtis: Lietuvos jmonés ir kiti subjektai, pasinaudoj¢ bent viena finansine
priemone. Pakviesta dalyvauti apklausoje 660 jmoniy, gauta 310 uzpildyty ankety.

Atranka: respondenty imtis — jmonés, pasinaudojusios finansiniais produktais. Apklausa
vykdyta elektroniniu biidu. Anketa iSplatinta jmonéms pagal VIPA ir INVEGA pateiktus klienty
sarasus.

Apklausos metodas: anketiné anoniminé apklausa.

Tyrimo atlikimo laikas: 2017 m. spalio 2-18 d.

Statistinés paklaidos jvertinimas: apklausus daugiau respondenty yra gaunama mazesné
statistiné paklaida. Atliekant §j vertinimg laikomasi prielaidos, kad tikslus populiacijos dydis (t. y.
Jmoniy, pasinaudojusiy bent viena finansine priemone, skaicius) néra Zinomas, d¢l to vertinant tyrimo
rezultatus su 95 % patikimumo lygmeniu, galima maksimali imties paklaida siekia +5,57 %.

Finansiniu produktu Zzemélapio koncepcijos vertinimo metodologija

Finansiniy produkty zemélapio koncepcijai jvertinti taikoma kokybinio tyrimo metodologija.

Vertinimas atliktas taikant grupiniy diskusijy metodg. Vertinimo metu buvo suorganizuotos dvi
diskusijy grupés. Grupinés diskusijos metu buvo siekiama pagilinti Zinias apie finansy rinkos dalyviy
lukescius dél finansiniy produkty zemélapio, antrosios fokus grupés tikslas - papildyti trikstamas
Zinias, kurios galéjo neatsiskleisti pirmosios grupinés diskusijos metu.

Respondenty atranka — tiksliné. Tai asmenys, turintys ilgametés praktinés patirties dirbant su
finansy produktais Lietuvoje. 1-0s ir 2-os diskusijos grupiy ekspertai skiriasi, ta¢iau sickiama islaikyti
grupiy homogeniskumo principa.

Grupines diskusijos metu surinkti duomenys apdorojami apibendrintai ir pateikiami kaip grupés
bendra nuomoneg.

Siuo atveju tyrimo objektas — finansiniy produkty Zemélapis (koncepcija).

Diskusijy metu siekta iSsiaiskinti:

e esmines finansy rinkos vystymosi tendencijas;

e  kriterijus, kuriais turéty buti apraSomas FP zemélapyje;

e pagrindines finansiniy produkty Zemélapio dedamasias;

e prioritetines sritis, kurias biitina jtraukti j FP zemélapio pateikima.

Klausimy struktiira. Metodologingje literatiiroje rekomenduojama nekelti daugiau kaip 4-5
esminiy klausimy grupéje, kuriy diskusijy trukmé yra 1,5-2 val.

1. Jvadiniai klausimai — nukreipia grupés dalyvius j bendra diskusijg apie bendrg situacijg tam
tikroje srityje:
e Kokios yra pagrindinés finansy rinkos vystymosi tendencijos?
2. Susiejantys klausimai — specifiniai klausimai, leidziantys pereiti nuo bendros diskusijos prie
konkreciy problemy diskusijos:
e Kaip FP produkty gausa salygoja rinkos vystymasi?
3. Esminiai — kreipiantys diskusija i pagrindines problemas, kurias siekiama aptarti diskusijy
grupés metu.
e Kokia biity FP Zemélapio funkcija, kokie produktai ten turéty biti atvaizduoti?
e Kokie yra pagrindiniai FP kriterijai?

Kokybinés turinio analizés metodo aprasas. Kokybiné turinio analizeé labai placiai taikoma,
naudojant kokybing tyrimy prieiga (Bengtsson, 2016%; Graneheim, Lindgren, and Lundman, 2017°%).
Kokybiné turinio analizé yra labai lankstus tyrimo metodas, taikomas tiek kokybiniuose, tiek

60 Bengtsson, M. (2016). How to plan and perform a qualitative study using content analysis. NursingPlus Open,
Volume 2, 2016, Pages 8-14. https://doi.org/10.1016/j.npls.2016.01.001

61 Graneheim, Lindgren, and Lundman. (2017). Methodological challenges in qualitative content analysis: A
discussion paper. Nurse Education Today, Volume 56, September 2017, Pages 29-34.
https://doi.org/10.1016/j.nedt.2017.06.002
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kiekybiniuose, o kartais ir misriose moksliniy tyrimy metodologijose taikant platy analitiniy metody

spektra.

Kokybinés turinio analizés pirming medziaga (pirminiai duomenys) sudaro tekstas, gautas
naudojant jvairius duomeny rinkimo metodus (apklausas rastu, interviu, dokumenty analiz¢ ir pan.)
— Siuo atveju — fokusuoty grupiy jrasus. Tekstas analizuojamas tik konkrec¢iame kontekste. Analizés
rezultatai pagrindziami analizuoto teksto turiniu.

Siekiant kuo tiksliau pateikti i$sakyta nuomone, fokusuoty grupés diskusijy dalyviy
pasisakymai jrasyti ir transkribuoti. Transkribuotas tekstas apdorotas remiantis kokybinés turinio
analizés principais.

Kokybinés turinio analizés etapai (Zr. 22 pav.):

1.

2.
3.
4

teksto skaitymas ir pagrindiniy aspekty (fraziy, sakiniy, zodziy ir kt.) bei kategorijy
1$skyrimas;

kategorijy skaidymas j elementus;

prasminiy elementy skaidymas j subkategorijas;

kategorijy jtraukimas j tiriamojo reiSkinio konteksta.

22 pav. Loginé kokybinés turinio (angl. content) analizés seka

Taikytas duomeny kategorizavimas— kategorizuojami susitikimy jrasy tekstai identifikuojant
panasius pasisakymus ir temas. Turinio analizés esminis principas — informacijos kodavimas bei
kategorijy suteikimas (The Content Analysis Guidebook, 2016)%.

62 The Content Analysis Guidebook, 2016.
https://books.google.lt/books?hl=lt&Ir=&id=nMASDQAAQBAJ&0i=fnd&pg=PP1&dq=The+Content+Analysis+Guide
book&ots=pGLsw3it5n&sig=Hm-
OALjGbHs2onzNL_pR_CW_Vgk&redir_esc=y#v=onepage&q=The%20Content%20Analysis%20Guidebook&f=false
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4. FINANSINIU PRODUKTU RINKOS ANALIZE IR FINANSINIU PRODUKTU
ZEMELAPIO KONCEPCIJOS VERTINIMAS

4.1. Finansiniy produkty rinkos tyrimo rezultatai ir juy analizé

Siame poskyryje pateikiami kiekybinio finansiniy produkty rinkos tyrimo rezultatai.

Pagrindinés apklausoje dalyvavusiy jmoniy charakteristikos. Apklausoje, d¢l finansiniy
priemoniy pasiiilos ir paklausos Lietuvoje vertinimo, dalyvavo 310 jmoniy ir organizacijy. 5,2 % (16
imoniy) buvo i§ vieSojo sektoriaus ir 94,8 % (294 jmonés) — i§ privataus sektoriaus. 79,7 % jy buvo
uzdarosios akcinés bendrovés, 7,7 % — individualios jmonés, 4,2 % — vieSosios jstaigos, o likusig dalj
(8,4 %) sudaré daugiabuciy ir privaciy namy savininky bendrijos, mazosios bendrijos, individuali
veikla, tkininkai, kooperatyvai, akcinés bendroves.

Didzioji dalis respondenty buvo i§ paslaugy sektoriaus (59 %) bei gamybos sektoriaus (27,7 %)
(zr. 23 pav.). Taip pat apklausoje dalyvavo 4 ugdymo jstaigos, dvi daugiabuciy bendrijos, viena
kultiiros jstaiga bei kitos imones: prekybos, finansiniy paslaugy, inZineriniy paslaugy, kiirybiniy
industrijy, medicinos sektoriaus, teisiniy paslaugy, transporto paslaugy, ugdymo paslaugy, vandens
tiekimo ir nuoteky tvarkymo paslaugy bei zemés tikio jmonés (Zr. 24 pav.).

23 pav. Respondenty pasiskirstymas 24 pav. Respondenty pasiskirstymas pagal
pagal veiklos sritj sektoriuy

Ugdymo Daugizbudiy bendrija
[staiga 0.6%

1.3% Kultdrosjstaiga IT sektorius
. ; : Tu r?::'rlaﬁﬂ / %
; [ sektorius / {é
1.0% W /////{%

Ctatybos ™. pe————
sektorius
B.2%
VieEase
sektorius //// LA
i mn'ﬂ/.
e

0.3%

femésﬂkioE ]
) nergetikos
sektorius

sektorius
2.0%

2.4%

86,7 % apklausty verslo jmoniy priklauso brandzioms arba augimo stadijos jmonéms, kiirimo
arba startuolio stadijai priklauso 11,6 % respondenty. Kiti respondentai vystymosi stadijos nejvardino
(zr. 25 pav.). Pagal jmonés gyvavimo trukme respondentai pasiskirsté gana proporcingai. Daugiausia
respondenty apklausoje dalyvavo i§ daugiau nei 10 mety veikianc¢iy imoniy (42,2 %), beveik
ketvirtadalis — nuo 5 iki 10 mety veikian¢iy jmoniy, o trecdalis apklaustyjy — maziau nei 5 metus
veikianc¢iy jmoniy (Zr. 26 pav.).
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25 pav. Privataus sektoriaus imoniy 26 pav. Privataus sektoriaus jmoniy

pasiskirstymas pagal veiklos stadija pasiskirstymas pagal veiklos metus
Kdrimo
Kita Stadijoje
1.7% 4.4% Startuolio
stadijoje
7.1%
By
Aerth
ety
a3
Augimo
stadijoje

86:3%

PraktiSkai visos jmonés, kurios veikia 5 metus ir daugiau, nurodé¢ esancios brandzios arba
augimo stadijos jmonés ir tik po vieng jmone, veikiancig nuo 5 iki 10 mety buvo jtrauktos i kiirimo
ir startuolio stadija. Dauguma jauny, iki 5 mety veikianciy jmoniy, taip pat buvo augimo stadijoje (63
i§ 98), beveik kas penkta jmoné (20 i§ 98) — startuolio stadijoje, 12 — karimo stadijoje ir tik dvi
brandzios jmonés.

Dauguma respondenty buvo i$ didziyjy Lietuvos miesty. Beveik pusé jy buvo i§ Vilniaus (27,7
%) ir Kauno (21,0 %). 10 % apklausoje dalyvavusiy jmoniy ar organizacijy buvo jsikiirusios kaimo
vietovéje.

Dauguma apklausoje dalyvavusiy imoniy ar organizacijy atstovy buvo ty jmoniy savininkai
(45,5 %), bendrasavininkai (17,7 %), vadovai (21,3 %) ar padalinio vadovai (10 %). Taip pat keleta
jmoniy atstovavo finansininkai bei partneriai.

Verslo skatinimo priemoniy poreikis ir prieinamumas. Verslas Lietuvoje susiduria su
daugybe jvairiausiy sunkumy ir problemy. Imoniy apklausos anketoje buvo iSskirta 14 verslo
vystymo ir plétros problemy (Zr. 6 lentele) ir dauguma jy buvo jvardintos kaip labai svarbios.
»ovarbiausiomis problemomis® buvo jvardinta finansiniy 1é8y stoka verslo plétrai (apyvartiniy 1ésy
stoka), dideli mokesc¢iai verslui ir augancios personalo iSlaikymo sgnaudos. Jog tai labai aktualiis
veiksniai pazyméjo atitinkamai 54,4 %, 65,3 % ir 58,2 % visy apklausty privataus sektoriaus atstovy
(privaty sektoriy atstovavo 94,8 % respondenty). Didelé dalis respondenty ,,labai aktualiomis*
vardijo ir kitas problemas, t. y. finansiniy 1éSy stokg pradedant versla (verslo jkiirimo sgnaudos),
darbuotojy (specialisty) pritraukimo ir iSlaikymo problema, didelé konkurencija, mazas jmonés
pelningumas, nemokiis arba véluojantys mokéti uzsakovai, mokesciy nepastovumas, kuris didina
verslo rizikg bei nepalankiis verslo jstatymai. Vis délto ,,labai svarbiais“ (5 balais) $iuos veiksnius
jvertino maziau nei pusé visy 1 klausima atsakiusiyjy respondenty. Tik ,,vidutiniskai svarbus*
veiksnys jmonéms yra ziniy stoka tobulinti versla, produkto kiirimo ir vystymo problemos bei
informacijos trikumas apie verslo vystymo galimybes, o ,,mazai aktuali“ arba ,\visai neaktuali
daugumai jmoniy yra investicijy pritraukimo problema (moksliniams tyrimams ir eksperimentinei
plétrai).
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6 lentelé. Verslo vystymo ir plétros problemos ir jy svarba

Verslo vystymo ir plétros problemos Respondenty dalis, atsakiusiy
Problemos - . s r
Iy labai | aktualu nei neaktualu | visiskai
pagal aktualu aktualu, neaktualu
nei
svarba
neaktualu
1. Dideli mokesc¢iai verslui 65,3% | 19,7% 8,8 % 3,7% 2,4 %
2. Augancios personalo i§laikymo sanaudos 582% 21,1% 12,2 % 58 % 2,7%
3. Flnan51n}q. les.qv stoka verslo plétrai 54.4%  17.7% 15.6 % 7.1 % 5.1 %
(apyvartiniy 1ésy stoka)
4. Par‘buotoy.; (specialisty) pritraukimo ir 48.0% 23,5 % 15 % 7.1 % 6.5 %
iSlaikymo problema
5. Nepalanks verslo jstatymai 449% @ 235% 19 % 8,8 % 3,7%
6. Mokesciy nepastovumas didina verslo rizikg | 47,6 % = 20,4 % 17 % 9,2 % 5,8 %
7. Mazas jmonés pelningumas 405% @ 218% 24,8 % 10,2 % 2, 7%
8. Didelé konkurencija 344% | 23,8% 25,2 % 10,5 % 6,1 %
9. Fl{lqnmmq 1é3y stoka pradedant versla (verslo 432% | 12,2 % 9.9 % 9.5 % 25.2 %
jktirimo sgnaudos)
10. Nemokiis arba véluojantys mokéti uzsakovai 289% | 143% 20,4 % 18,4 % 18 %
11. g;ﬁl:]:;%‘lar;formac1jos apie verslo vystymo 17.7% 19 % 30,6 % 19.7 % 12.9%
12. Produkto kairimo ir vystymo problemos 146% @ 16,0% 28,9 % 224 % 18 %
13. Ziniq stoka vystyti versla 11,9 % 17 % 33,7 % 21,8 % 15,6 %
14. Investicijy pritraukimo problema
(moksliniams tyrimams ir eksperimentinei 102% @ 133% 19,7 % 18 % 38,8 %
plétrai)

Tiek verslo skatinimo priemonés (jas vertino tik privacios jmonés), tiek bendrai finansiniy
Saltiniy prieinamumas (ji vertino ir privatus, ir vieSasis sektorius) Lietuvoje vertinamas
»vidutiniskai®, nors respondenty nuomoné Siuo klausimu reikSmingai iSsiskyré, t. y., pusé visy |
klausimg atsakiusiy respondenty skyré 3 ir maziau baly, kita dalis respondenty — 3 ir daugiau baly.
Vis délto labai patenkinty verslo skatinimo priemonémis ir finansiniy Saltiniy prieinamumu buvo
labai mazai — apie 2 % respondenty.

Populiariausi finansiniai produktai ir jy pasirinkima lemiantys veiksniai. DaZniausiai
privataus ir vieSojo sektoriaus jmonés naudojasi nuosavomis léSomis. Sj finansavimo $altinj nurodée
60,6 % visy respondenty (7.7 lentelé). Vis délto, kaip apklausos rezultatai rodo, nuosavi Saltiniai
sparciai senka ir ateityje jais ketina pasinaudoti jau tik 11 % apklaustyjy. Tarp populiariausiy iSorinio
finansavimo Saltiniy yra lizingas (juo naudojosi 47,4 % respondenty), ES parama (negrazintina
subsidija) (24,5 %), kredito linija (22,6 %), kredito limitas (22,3 %), lengvatiné paskola bei paskola
apyvartiniam kapitalui (po 19,4 %). Alternatyviomis finansinémis priemonémis naudojosi mazZiau nei
deSimtadalis visy respondenty. Paminétina tai, kad jos kartu su portfeline garantija jvardijamos kaip
neaktualiausios finansinés priemonés. Nepaisant to, jauciamas susidoméjimas alternatyviomis
finansavimo priemonémis ir daugiau nei 10 % apklaustyjy ketina jomis pasinaudoti ateityje. Daugiau
ketinama naudotis ir ES parama (34,8 %) bei jvairiomis paskolomis, t. y., lengvatine paskola (29 %),
paskola apyvartiniam kapitalui (27,4 %), investicine paskola (25,2 %) bei paskola naujoms ir
smulkioms jmonéms (22,9 %). Gana patrauklus iSlieka ir lizingas, juo ketina naudotis mazdaug kas
ketvirtas respondentas (25,8 %).
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7 lentelé. Finansiniy produkty paklausa

Eil. Nr. Verslo skatinimo priemoné (institucija) Naudojausi pa;?r?gSCliJoti Neaktualu
1 Versla finansuoju i§ privaciy 1ésy 60,6 % 11 % 33,5%
2 Lizingas 47,4 % 25,8 % 31,3 %
3 ES parama (negraZintina subsidija) 245 % 34,8 % 435 %
4 Kreditiné linija 22,6 % 20,3 % 59 %
5 Kredito limitas 22,3 % 219% 58,7 %
6 Lengvatiné paskola 19,4 % 29 % 53,2 %
7 Paskola apyvartiniam kapitalui 19,4 % 27,4 % 55,5 %
8 Investiciné paskola 18,4 % 25,2 % 58,4 %
9 Paskola naujoms ir smulkioms jmonéms 17,1 % 229 % 61,6 %
10 Overdraftas (saskaitos kreditavimas) 15,8 % 15,8 % 70,0 %
11 Individuali garantija 11,6 % 10,0 % 79,7 %
12 Prekinis draudimas 9,4 % 12,3 % 79,4 %
13 Tarpusavio skolinimosi platformos (paskola) 8,4 % 13,9 % 78,4 %
14 Faktoringas 8,1% 15,5 % 77,1 %
15 Pasidalintos rizikos paskola 3,2 % 10 % 87,4 %
16 Sutelktinio finansavimas 29 % 9,4 % 87,7 %
17 Portfeline garantijos 2,9 % 5,2 % 92,3 %
18 Eksporto draudimas 2,6 % 11,6 % 85,8 %
19 Rizikos kapitalo finansavimas 2,3 % 11,9 % 85,8 %
20 Verslo angely finansavimas 1% 13,9 % 85,2 %

Nedidele dalis respondenty jvardijo ir kitas jy naudojamas finansavimo priemones: parama
darbui, paskola i§ draugy ar kity fiziniy asmeny, kreditas nekilnojamojo turto pirkimui, vekselis, turto
draudimas, palikany kompensavimas bei imong¢s akcijos. Taip pat buvo teigiama, kad investiciniy
produkty pasirinkimas yra per mazas, norétysi bet kokiy fondy paramos verslo jkiirimui ir veiklos
pradziai.

Siekiant iSsiaiSkinti priezastis, kurios nulemia S$iy finansiniy produkty pasirinkima, buvo
i§skirta 10 veiksniy, kuriuos respondentai vertino pagal svarba rinkdamiesi finansing priemong (Zr. 8
lentel¢). Rezultatai rodo, jog daugiau kaip pusé respondenty jvardino visus iSskirtus veiksnius,
18skyrus malony klienty aptarnavima, kaip ,,/labai svarbiis* ir tik iki 15 % respondenty nurode¢, jog tai
,neaktualus® ar ,,labai neaktualus* kriterijus.

8 lentelé. Finansiniy priemoniy pasirinkimo veiksniy svarba

Respondenty dalis, atsakiusiy

Eil. nr. labai | aktualu nei neaktualu  visiskai
pagal Veiksniai aktualu aktualu, neaktualu
svarbg nei
neaktualu
1. Mazos paliikanos 748% | 10,0% 7,4 % 1,9% 5,8 %
2. Greitas finansinio produkto suteikimas 59,4% @ 23,9% 7,7 % 2,9 % 6,1 %
3. Palankios grazinimo salygos 68,7% @ 129% 8,1% 2,9% 7,4 %
4, Nesudétingas paraiskos ir dokumenty
pateikimas 61 % 19,7 % 10,6 % 1,9 % 6,8 %
5. Nesudétingas administravimas 58,1 % 21 % 11 % 2,6 % 6,8 %
6. Nereikalauja uzstato 635% | 142% 8,7 % 3.2% 10,3 %
7. I$sami informacija apie teikiamg produkta 53,2 % 20 % 13,2 % 6,5 % 7,1 %
8. Neéra apribojimo 1é$y panaudojimui 548% @ 17,7% 13,5 % 5,8 % 8,1 %
9. Mazas sutarties administravimo mokestis 59,0% | 10,6 % 15,5 % 55% 9,4%
10. Malonus klienty aptarnavimas 313% | 17,7% 25,8 % 14,2 % 11 %

Tarp kity, lentel¢je nepaminéty veiksniy, respondentai jvardijo kaing, pasitilyma laiku, terming,
aiSkumg pildant paraiska ir paprastumg naudojantis bei lygiaver¢ius produktus.
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Pagrindiniai finansiniy produkty naudojai ir verslo finansavimo institucijos. Apklausos
rezultatai rodo, kad i$ privaciy 1éSy savo veiklg finansavo 31,3 % vieSojo sektoriaus jmoniy ir 62,2 %
privataus sektoriaus jmoniy. Taciau vertinant ketinimus ir toliau finansuoti veiklg i§ savy lésy, §i
procentiné dalis abiejuose sektoriuose maz¢ja daugiau kaip 5 kartus.

Kredito limitas yra neaktualus 75 % vieSojo sektoriaus jmoniy ir 57,8 % privataus sektoriaus
jmoniy. Tarp besinaudojanciy kredito limitu, tik viena jmoné yra i§ vieSojo sektoriaus. Taciau
paminétina tai, kad ateityje kredito limitu ketina naudotis daugiau — 3 jmonés (18,8 %). Kiek
populiaresné vieSajame sektoriuje yra kredito linija, taciau kaip ,,neaktualig” ivardijo pusé Sio
sektoriaus atstovy. Ja jau pasinaudojo 5 jmonés (31,3 %), 0 keturios ketina jomis naudotis ateityje.
Privaciame sektoriuje jmoniy dalis, kuri jau pasinaudojo kredito dalimi ar kreditine linija arba jomis
ketina naudotis ateityje islicka panasi.

Imoniy, kurios naudojosi lizingu, dalis tiek privaciame, tiek vieSajame sektoriuje yra panasus
ir siekia beveik 50 %. Vis délto procentiné dalis privaciy imoniy, kurios ketina naudotis juo ateityje,
mazéja iki 24,5 %.

Verslo angely finansavimu ir rizikos finansavimu iki Siol naudojosi tik privacios jmonés, taciau
2 vieSojo sektoriaus jstaigos ketina jomis pasinaudoti ateityje. Labai panasi situacija ir su faktoringu
bei sutelktiniu finansavimu. Kol kas nei viena vie$ojo sektoriaus jmoné jomis nepasinaudojo ir tik
viena ketina jomis pasinaudoti ateityje.

Skirtingai nei daugelio kity produkty atveju, procentin¢ dalis, pasinaudojusiy tarpusavio
skolinimo platforma vieSajame sektoriuje, yra didesné nei privaciajame: 12,5 % ir 8,2 %, vis délto
vieSajame sektoriuje tokiy buvo tik 2 jmonés. KetinanCiy pasinaudoti §ia finansine priemone
procentiné dalis abiejuose sektoriuose yra Siek tiek didesné (18,8 % ir 13,6 %).

Pasidalintos rizikos priemone kol kas naudojosi tik vienas atstovas 1§ vieSojo sektoriaus ir tik
3,1 % i8S privataus sektoriaus. Vis délto ateityje ketina ja pasinaudoti dvigubai daugiau vieSojo
sektoriaus ir trigubai daugiau privataus sektoriaus jmoniy.

Viesajame sektoriuje populiariausios yra paskolos apyvartiniam kapitalui. Ja pasinaudojo 31,3
% vieSojo sektoriaus jmoniy ir tik 18,7 % privaciy jmoniy. Vis délto vertinant ketinimus, procentiné
dalis vieSajame sektoriuje mazéja iki 18,8 %, o privac¢iame sektoriuje didéja iki 27,9 %. VieSajame
sektoriuje vienos i§ populiariausiy taip pat yra paskolos naujoms ir smulkioms jmonéms bei
investiciné paskola. Tiek viena, tiek kita pasinaudojo 25 % vieSojo sektoriaus ir 17-18 % privataus
sektoriaus jmoniy. Ateityje jomis pasinaudoti ketina tik 18,8 % vieSojo sektoriaus jmoniy ir apie
ketvirtadalis privaciy jmoniy.

Lengvatine paskola naudojosi 12,5 % vieSojo sektoriaus jmoniy ir 19,7 % privaciy jmoniy,
taciau pastaryjy jmoniy, ketinan¢iy pasinaudoti priemone ateityje, dalis auga iki 29,9 %, kai tuo metu
vieSojo sektoriaus jmoniy dalis iSlieka ta pati. Prekiniu draudimu taip pat pasinaudojo trys viesojo
sektoriaus jmonés ir ketina jomis naudotis ateityje dvi jmonés, bei 8,8 % privaciy jmoniy, kuriy dalis
ateityje gali padideti iki 12,6 %.

ES parama populiaresné¢ taip pat privaCiame sektoriuje. Ja pasinaudojo ketvirtadalis
respondenty, o vieSajame sektoriuje tokiy buvo tik vienas. Nepaisant to, ES parama ateityje ketina
pasinaudoti kas tre€ia vieSojo ir privataus sektoriaus jmoné.

Overdraftas, eksporto draudimas bei portfeliné garantija ne tokie populiariis nei vieSajame, nei
privaciame sektoriuose. Individualia garantija naudojosi ir ketina naudotis tik viena jmon¢ i§ vieSojo
sektoriaus ir apie 11 % imoniy i§ privataus sektoriaus.

Analizuojant, kokie finansiniai produktai yra populiariausi skirtingy jmoniy vystymosi stadijy
metu, galima paminéti, kad visose vystymosi stadijose, i$skyrus branda, populiariausias finansavimas
18 privaciy 1ésy. Juo naudojosi net 84,6 % kiirimosi stadijai priklausan¢iy jmoniy, 71,4 % startuolio
stadijos imoniy, 69,1 % augimo stadijos imonés ir 51,3 % brandziy jmoniy. Brandos stadijoje Siek
tiek populiaresné finansiné priemoné yra lizingas. Juo naudojosi 56,3 % Sios stadijos jmoniy.

Individuali garantija populiariausia kiirimo metu. Sia finansine priemone naudojosi 38,5 % $ios
stadijos jmoniy. Beveik kas trecia kiirimo stadijos jmoné naudojosi lizingu, paskola naujoms ir
smulkioms jmonéms, investicine bei lengvatine paskola.
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Startuolio stadijoje, iSskyrus privacias 1ésas, kity finansiniy priemoniy populiarumas yra gana
mazas — populiariausios finansinés priemongs yra paskola naujoms smulkioms jmonéms bei kreditiné
linija. Jomis pasinaudojo 28,6 % ir 23,8 % Sios stadijos jmoniy.

Kaip ir brandos stadijos metu, augimo stadijoje gana populiarus yra lizingas. Juo pasinaudojo
47,8 % $ios stadijos imoniy. Kity finansiniy priemoniy populiarumas yra gana mazas — ES parama
naudojosi 23,5 % jmoniy, lengvatine paskola — 21,3 paskola naujoms smulkioms jmonéms — 20,6
%, o kitomis priemonémis dar maziau.

Brandzios jmonés, lyginant su kitomis jmonémis, aktyviausiai naudojosi ES parama (31,1 %
visy brandziy jmoniy), kredito limitu (29,4 %), kreditine linija (28,6 %), paskola apyvartiniam
kapitalui (24,4 %) bei overdraftu (22,7 %). Likusiomis finansinémis priemonémis naudojosi maziau
nei penktadalis brandziy jmoniy (Zr. 27 pav.).

27 pav. Finansiniy priemoniy populiarumas skirtingais jmoniy vystymosi etapais

30%
i | Ll bt ol
L

T @m 4 2 &5 9 &2 =5 § & T ¥ =T 2 3 S &
il O al = ] [=] = = ™ = = m e = [=] - -QII ;— = -
= = 5 & = = b= = = = = = = = # E = = = =
= E = E m m un -1 =1 = = = = ] @ e = = E g
s s 3 g & &8 & £ &8 3 5 8 O B 2 B B B § 3
“a b = - - n ‘= == = a = = —= W = % = 2 o
= — n = = m = = = =5 = ] n] =] m m =
a e E = = = a i L a = = = = = - = u o
£ = = o o = o u e = = =
g S ® = £ = = £ = ¥ 5 E T = @ T o
= = e a an = B o = =] " = — ] o
= = = - = o] b} o [} — a = por] =8
=) o 3 = hi} T m et £ = = a ol = C n
= = = = | = = o fir] = i = = = [=] ==
e = = B = # o =1 = ] = o <
E - = H [ = @ - =] 5
= i — o An w =] z T =
= = i) = =] = n k= L]
= c = [=] w = = [is] o
- =3 c = a = = o =
T 3 Z a s = =
o m i} =z = =
ol = o - - ey
= i LA e [
—_ o
o - = =
=2 (=] ==
u m
i 5]
0 -
(=1
=
]
B KOrmo stadijoje W Statuclio Sadijoje Augimo stadijoje B Brandi jmone

Didzigja dalimi finansiniy priemoniy pasirinkimas turi jtaka ir institucijoms, j kurias jmonés
bei organizacijos kreipiasi dél jy. Kadangi populiariausios finansinés priemonés yra lizingas, ES
parama, jvairaus pobudzio kreditai ir lengvatinés paskolos, tai natiiralu, kad dél Siy priemoniy
dazniausiai jmonés kreipiasi | bankus ir kredito unijas, taip pat ES strukttrinius fondus. | bankus dél
finansinés priemonés suteikimo kreipési 68,7 % visy respondenty, 1 INVEGA — 67,4 %, o mazdaug
kas ketvirta apklausta jmon¢ — j kredito unijas, ES strukttirinius fondus ar draugus (Zr. 9 lentel¢).
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9 lentelé.

Eil. nr.

© X NG~ W

el el oAl
akrwdE=o

Populiariausios verslo finansavimo institucijos
Verslo finansavimo institucija (VFI)

Bankai

Investicijy ir verslo garantijos INVEGA)

Versla finansuoja i$ savy 1ésy

Kredito unijos

Verslui finansinés paramos pasiskolina i§ draugy

Europos Sajungos struktiiriniai fondai

Savivaldybiy smulkaus ir vidutinio verslo skatinimo fondai
Draudimo bendrovés

Vietiniy uzimtumo iniciatyvy skatinimas

Uzimtumo fondas

Privataus ir rizikos kapitalo jimonés

Verslo angely fondas

Zemés tikio garantijy fondas

Sutelktinio finansavimo ir tarpusavio skolinimosi platformos
Mikrokredito jmonés

Respondenty dalis,

pasirinkusiy VFI

68,7 %
67,4 %
44,5 %
26,5 %
26,1 %
23,9 %
12,3 %
10 %
5,8 %
3,5%
2,6 %
2,3%
2,3%
1,9%
1%

Finansavimo priemonés poveikis jmonei ar organizacijai. Apklausos metu privataus
sektoriaus jmoneés buvo paprasSytos jvertinti ir jy pasinaudotos verslo finansavimo priemonés poveikij
imonei. Gauti rezultatai rodo, jog bendrai paémus, finansiné priemoné jmonéms buvo naudinga (zr.
10 lentele). Tik mazdaug 5 % privaty sektoriy atstovaujanciy respondenty teigé, jog situacija
pablogéjo ir tik apie 20 % apklaustyjy nurodé, jog situacija nepasikeité. Mazdaug pusé respondenty
tvirtino, jog pageréjo jy imones reputacija ir iSaugo jos verté. Vis délto, tik maziau nei penktadalis
respondenty teigé, jog finansiné priemoné padéjo pasiekti didesnj eksportuojamy produkty kiekj ir
maziau nei trecdalis apklaustyjy pajuto, kad pasinaudojus finansine priemone, pageré¢jo jmonés
kreditingumas ir finansiné situacija, iSaugo darbuotojy skaicius. Apie 40 % apklausty jmoniy situacija
rinkoje bei teikiamy produkty kokybé taip pat pager¢jo, iSaugo jy klienty skaicius.

10 lentelé. Verslo finansavimo priemoniy poveikis privataus sektoriaus jmonei

Eil. nr.
pagal
poveiki

oA w N e

©|®© N

10.
11.

labai
Finansinés priemonés poveikis jmonei sutinku
ISaugo jmonés verté 23,8 %
Pageréjo jmonés reputacija 20,1 %
Pageréjo imonés teikiamy produkty kokybé | 16,7 %
Pageréjo imonés situacija rinkoje 15,3 %
Padaugéjo klienty 16,3 %
Gerokai pageréjo jmonés finansiné
situacija 14,3 %
Pageréjo jmonés kreditingumas 12,6 %
Darbuotojy skaicius iSaugo 11,9 %
Situacija nepasikeité 11,2 %
Daugiau eksportuojama produkty 7,5 %
Situacija pablogéjo 2,4 %

Respondenty dalis, atsakiusiy

sutinku

26,2 %
255%
24,1%
24,1%
21,4 %

17,3 %
17 %
14,6 %
9,5%
8,2 %
2,7%

nei
sutinku,
nei
nesutinku
26,2 %
23,8 %
24,1 %
25,9 %
26,5 %

39,1 %
26,2 %
26,2 %
24,5%
17 %
7,5 %

nesutinku

7,5 %
7,8 %
11,6 %
10,5 %
14,3 %

12,9 %
14,3 %
20,4 %
20,1 %
11,9%
15,3 %

visiSkai
nesutinku

16,3 %
228 %
235%
241 %
214 %

16,3 %
29,9 %
26,9 %
34,7 %
55,4 %
72,1 %

VieSojo sektoriaus atstovy taip pat buvo papraSyta jvertinti, kaip pasinaudotos finansavimo
priemonés paveiké jy organizacija. Rezultatai rodo, kad mazdaug pusé¢ visy apklaustyjy,
atstovaujanc¢iy viesgjj sektoriy patvirtino, jog jmonés reputacija, teikiamy paslaugy kokybé ir
visuomeneés poziiiris pageréjo. Vis délto, tik apie 30 % respondenty teigé, kad finansiné priemone
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padéjo sutaupyti energijos iSlaidas bei pagerinti energetini efektyvuma, o kas ketvirtai vieSai
organizacijai pavyko padidinti vietovés patrauklumg (Zr. 11 lentelée).

11 lentelé. Finansinés priemonés poveikis vieSojo sektoriaus jmonei

Finansinés priemonés poveikis imonei Respondenty dalis, atsakiusiy
Eil. nr. labai sutinku nei nesutinku visiskai
pagal sutinku sutinku, nesutinku
poveiki nei
nesutinku
1. Pageréjo teikiamy paslaugy kokybé 18,8% @ 43,8% 18,8 % 6,3 % 125 %
2. Pageréjo jmonés reputacija 188% @ 37,5% 18,8 % 12,5 % 125 %
3. Pageréjo visuomenés poziiiris 125% @ 31,3% 25 % 12,5 % 18,8 %
4, Sutaupé energijos islaidy 125% @ 18,8% 12,5 % 125% 43,8 %
5. Pageréjo energetinis efektyvumas 125% | 18,8% 6,3 % 25 % 37,5%
6. Padidéjo vietovés (aplinkos) patrauklumas 125% | 125% 18,8 % 31,3% 25 %

Taigi apibendrintai galima teigti, kad tiek privatus, tick vieSasis sektorius pastebi finansiniy
priemoniy nauda, taciau daZniausiai nauda yra tik bendrojo pobuidzio, nedaug susijusi su konkreciy
imon¢s veiklos rodikliy pageréjimu. Tai skatina labiau pasidométi finansiniy priemoniy panaudojimo
efektyvumu. Norint pasiekti didesne finansiniy priemoniy teikiama nauda, reikia uztikrinti reikiamy
finansiniy priemoniy pereinamuma.

4.2 Finansiniy produkty Zemélapio koncepcijos vertinimas

Siame skyriuje pateikiami dviejy fokus grupiy metu i$sakyty teiginiy kokybiné turinio analize.
Sios analizés principai pateikti metodologinéje dalyje. Visa kokybinio tyrimo rezultaty strukttira
pateikiama pagal fokus grupés diskusijy klausimus.

1) Pagrindinés finansy rinkos vystymosi tendencijos

Apibendrinant i$sakyta fokus grupiy dalyviy nuomong, finansiniy produkty rinka yra kylanti, t.
y. pastebimas finansiniy jstaigy aktyvumas siiilant platy finansiniy produkty spektra. Finansiniy
produkty gausa i§ dalies naudinga vartotojams, nes jie gali rinktis tinkamiausig produkta, taciau
kalbant i§ administravimo pozicijos, juos sunku suvaldyti. Todél nuolatinis monitoringas apie esamus
finansinius produktus — jy jvairove ir pasiiila yra esminis kriterijus siekiant iSvengti persidengimo ir
funkcijy dubliavimo. I$sakyta fokus grupiy dalyviy nuomoné atskleidzia esamg disbalansg finansiniy
produkty pasiiiloje ir paklausoje: pastebima finansiniy produkty pasitla, taciau kita vertus egzistuoja
finansuotiny idéjy — projekty trilkumas. Si situacija, tikétina, keigia ir tradicinio finansavimo
konservatyvy pozitrj j idéjy vertinimo kriterijus.

Apibendrinant dviejy fokus grupiy dalyviy iSsakyta nuomong, i$skirtos penkios finansiniy
produkty rinkos vystymosi tendencijos (zr. 12 lentel¢):

1. siekiamybé atsisakyti subsidijavimo;

2. orientacija ] pajamy generavima;

3. poreikis keisti poZiiirj j finansavima / subsidijas;
4. biurokratiniai ir skaidrumo neapibréztumai;

5. alternatyvaus finansavimo populiar¢jimas.

Siekiamybé atsisakyti subsidijavimo. Finansy produkty rinka yra kintanti, tradiciniai
finansiniai produktai kei¢iami siekiant labiau atliepti rinkos liikes¢ius. FOkus grupés dalyviai pabréze,
kad finansiniy produkty rinka nei§vengiamai turés keistis dél subsidijavimo politikos pasikeitimo
siekiant tvaresnio finansavimo modelio, kuris pagrjstas ekonominés ir socialinés naudos visuomenei
generavimo principu. Sie poky¢iai, tikétina, gali turéti neigiamy atgarsiy visuomenéje, todél tikslinga
1§ anksto informuoti visuomene¢ apie bisimus pokycCius pasibaigus ES struktiirinés paramos
investavimo periodui.
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12 lentelé. Finansiniy produkty rinkos vystymosi is$ikiai ir tendencijos®®

Kategorija Subkategorija
Siekiamybé atsisakyti = Stengiamasi pereiti nuo subsidijavimo prie grqZintino finansavimo produkty;
subsidijavimo Grqzinamos paramos atsiradimas;

Parama negeneruoja pinigy;

Orientacija j pajamy generavima | Tvaresnio finansavimo siekiamybé;
Viesosios paramos generuojama pridétiné verteé verslui;
Viesosios paramos generuojama pridétiné verte [..] valstybei

ISsukis vartotojams kaip generuoti pajamas.
Poreikis keisti poZiiirj i Vartotojy mentaliteto ar mgstymo nukrypimas,
finansavima / subsidijas Vartotojy mgstymo nukrypimas;
Vartotojas priprates prie ,, nemokamy “ pinigy;
Nemokama parama.
Biurokratiniai ir  skaidrumo | Pakeisti ministerijos mentalitetq,
aspektai Bendrosios  politikos  formavimo ir nuoseklumo poreikis ilgalaikéje
perspektyvoje;
Suinteresuotyjy nory tenkinimas,
Stambiam, vidutiniam ikininkui  garantija arba valstybés pagalba
nereikalinga;
Rinkimy jtaka.

Alternatyvaus finansavimo = Vyriausybé remia naujg krypti — alternatyvy bankams finansavimg,

populiaréjimas ir rizikos augimas Populiaréja kapitalo rinkos produktai;

Sutelktiniame finansavime vyrauja mazos paskolos;
Sutelktinis finansavimas populiaréja;,

Sutelktinio finansavimo projekty daugéja;

Rizikos kapitalo rinkos plétra;

Rizikos kapitalo rinka gauna vél daugiau lésy,

Atsiranda privaciy rizikos kapitalo fondy.

Poreikis Keisti poZiiirj i finansavima / subsidijas. Dauguma fokus grupés dalyviy akcentavo
visuomenes mentaliteto pasikeitimo poreikj. Finansiniy produkty vartotojo poziiiris ] nemokamos
paramos gavima turés keistis pereinant prie panaudoty viesyjy istekliy grazinimo modelio. Vartotojai
jau ilga laikg naudojasi subsidijomis, tod¢l Siy priemoniy pakeitimas kitomis, skatinanciomis
generuoti finansiné graza, gali sukelti nepasitenkinima visuomenéje. Dél Sios prieZasties tikslinga
nuolat informuoti vartotojg apie finansiniy produkty jvairove, jy privalumus ir trilkumus, o
svarbiausia, apie rizika, kurig prisiima vartotojas pasinaudodamas finansiniu produktu. Tokiu badu
vertg visuomenei.

Orientacija | pajamuy generavimg. Ekspertai diskusijy grupéje akcentavo tvaresnio
finansavimo poreikj, kuris biity pasiekiamas orientuojantis | pelng generuojancius finansinius
produktus. Pasak dalyviy iSsakytos pozicijos, finansing graZza generuojanciy finansiniy produkty
atsiradimas, sudaryty prielaidas ekonomikos klestéjimui tiek verslo, tiek valstybés pozitriu.

Biurokratiniai ir skaidrumo aspektai. Apibendrinant i$sakytg fokus grupés dalyviy nuomong,
galima pabrézti, kad biurokratiniai neapibréZtumai egzistuoja dél finansiniy produkty planavimo,
taip pat suinteresuotyjy grupiy jtakos bei paramos skyrimo ne tam, kam reikia. Tikslinga sukurti
iSankstinj finansiniy produkty kiirimo plang integruojant sisteminj pozilri, pateikiant aiSkius
vertinimo kriterijus, integruojant kity suinteresuoty institucijy poziiirj bei jvertinant rinkos poreik].

Alternatyvaus finansavimo populiaréjimas. Ekspertai sutartinai teigia, kad rinkoje jau¢iamas
alternatyviy bankams finansiniy produkty pasitilos suaktyvéjimas, t. y. vis daugiau atsiranda rizikos

83 Lentelé sudaryta remiantis fokus grupiy diskusijos metu i$sakyta dalyviu nuomone.
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kapitalo fondy, verslo angely fondy bei sutelktinio finansavimo platformy. Taciau ekspertai pabrézia,
kad rizikos kapitalo rinkos suaktyvéjimas pastebimas ir kaimyninése Salyse. Atsiranda rizika, jog
sunkiau bus pritraukti privacius investuotojus tokiems fondams suformuoti.

Taigi, rinkoje tradicinis finansavimas — banky paskolos, daznai nepadengia finansy poreikio
jmoniy ankstyvojoje stadijoje, kai jmonés neturi ilgos veiklos istorijos, sugeneruoty stabiliy
finansiniy rodikliy. Todél Sioje situacijoje turéty pagelbéti alternatyvios finansinés priemonés —
rizikos kapitalo fondai, sutelktinis finansavimas, akseleravimo priemonés. Fokus grupés dalyviai
akcentavo naujas alternatyvaus finansavimo priemoniy vystymosi tendencijas. Ekspertai nustaté, kad
viesieji fondai paskatino Sios rinkos vystymasi, taiau taip pat jzvelgia ir augancig rizikg. Pasak
eksperty, situacija rinkoje sudétinga dél nemazai Siuo metu sitilomy fondy steigimo alternatyvy.

ISsamiis alternatyvaus bankams finansavimo S$altiniy ypatumai pateikti lenteléje (Zr. 13
lentelé). Sutelktinis finansavimas — tai gan nauja galimybé gauti finansavimg verslui Lietuvoje.
Lyginant su bankais galima sakyti, kad jo finansavimo reikalavimai gerokai liberalesni, taciau
trikumas tas, kad sutelktinio finansavimo platformos kol kas finansuoja nedideles sumas ir daznai
jos nukreiptos ] vartojimo paskoly teikima.

13 lentelé. Alternatyvaus banky siilomiems produktams finansavimo ypatumai

Kategorija Subkategorija
Sutelktinio finansavimo ypatumai Sutelktinis finansavimas pakeicia bankus;

Sutelktinis finansavimas orientuojasi j mazy sumy finansavimg,

Sutelktinis finansavimas siejamas su naujy produkty plétra,
Vartotojai gali nukentéti;

Platformos siejamos su didesne rizika;

Didéja rizika galutiniam vartotojui;

Skirtas verslo reikmeéms.

Rizikos kapitalo fondy ypatumai Rizikos kapitalo fondy orientacija j jmong plétros etape;
Neéra komandy [fondy] testinumo,
Reikalingas [politikoje] nuoseklumas ir geresnis planavimas;

Plétros etape garantuota grqza ir maza rizika.
Akseleravimo priemonés ypatumai Ankstyvojo etapo jmonéms tritksta finansavimo,
Akseleratoriams reikalinga valstybés pagalba.

Rizikos kapitalo fondai finansuoja jmones daugiau jy plétros etape, kai rizika néra tokia didele
ir garantuota graza. Taliau ¢ia nei§vengiama rizika, nes ne visas spragas Sie fondai padengia. O
1 verslo pradZios jmones.

Privataus ir vieSojo finansavimo skirtumai. VieSyjy finansiniy produkty paskirtis — paskatinti
rinkos plétra, suteikti pagreit] naujiems produktams, pagerinti jmonése situacijg. Bet kartu labai
svarbu, kad vieSieji finansiniai produktai neiSstumty 1§ rinkos egzistuojanciy privaciy teikéjy
produktus. 14 lentel¢je pateikiami pagrindiniai skirtumai tarp banky ir vieSyjy fondy vertinimo
kriterijy.
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14 lentelé. VieSyju fondy ir banky vertinimo Kriterijai

Kategorija Subkategorija

VieSuju fondu | Viesajam sektoriui svarbu neisbranginti produkto,

finansavimo kriterijai [VIPA] ziuri labiau | patj projektq, j jo generuojamus pinigy srautus;

Atliekamas rizikos vertinimas;

Dél zymaus energijos sutaupymo galés grqzinti tq paskolg.
Bankuy vertinimo | Pareiskéjy balansas beveik visada yra ,, tuscias **;
kriterijai Pareiskéjai neturi jokio uzstato;

Komerciniai bankai kelia per aukstus reikalavimai [pareiskéjui];

Bankai renkasi projektus finansavimui;

Bankai konservatyviis,

Banky reikalavimai yra griezti;

Bankams svarbus kriterijus — paskoly istorija.

Viena vertus, ekspertai sutinka, kad rinkoje esama nemazai ,,laisvy pinigy*, tac¢iau finansavimo
objekta sudétinga rasti. Kita vertus, labai svarbu, kokie yra idéjy vertinimo kriterijai. FOkus grupés
eksperty pozidriu, tradiciniy finansavimo Saltiniy teikéjy ir vieSyjy finansavimo agentiiry keliami
reikalavimai skiriasi. VieSojo finansavimo kriterijai remiasi alternatyviyjy kasSty pozitriu, pvz.;
sickiama iSsiaiSkinti ar ateityje projektas sukurs pakankamus finansinius srautus. Tradicinio
finansavimo jstaigos (pvz., bankai), daZniausiai vertina pareiskéjo finansines galimybes grazinti
pinigus. Daznai norédami iSvengti rizikos bankai nefinansuoja, jei pareiskéjas neturi uzstato ar
finansiniai dokumentai rodo jmonés finansinio nemokumo rizikg. Tac¢iau fokus grupés dalyviai
pabrézia, kad minétos banky finansavimo salygos yra nustatytos ir reguliuojamos Lietuvos banko,
kuris atsakingas uZz finansiniy produkty rinkos stabiluma.

Vienas svarbiausiy bankinio sektoriaus kriterijy — teikti finansinius produktus kartu su
vyriausybe, nes tai yra finansiné¢ nauda. Nepaisant to, fokusuotos grupés dalyviai diskusijy metu
i$saké mintis, kad bankus reikia motyvuoti dalyvauti vieSuosiuose konkursuose. Reikia jvertinti ir tai,
kad Lietuvos rinka yra nedidelé, todél naujy niSiniy finansiniy priemoniy steigimas yra finansiskai
nenaudingas. Be to, bankams, fokus grupiy dalyviy nuomone, yra menka paskata biti techniniais
finansiniy priemoniy administratoriais. Kita Lietuvos bankinio sektoriaus specifika — nedidele
konkurencija tarp banky, vyrauja skandinavisko kapitalo bankai. 15 lentel¢je pateiktos dalyviy
teiginius jvardinancios kategorijos, atskleidZiancios bankinio sektoriaus specifika.

15 lentelé. Bankinio sektoriaus ypatumai

Kategorija Subkategorija

Banky liikesciai Lietuvos rinka maza, nenaudinga steigti naujy priemoniy;
Bankai nenori biiti techninés paramos teikéjai;
Menka finansiné paskata bankams priziuréti / administruoti produktus;
Bankai nenori teikti mazy finansiniy produkty,
Bankai orientuojasi j mase;
Bankai turi matyti perspektyvg,
Svarbu issiaiskinti banky likescius kuriant naujus produktus.
Bankuy reguliavimo salygos Bankai ganétinai konservatyviis ir tai susije su jy reguliavimu, nes
[bankai] negali suteikti paskolos, jei tai néra garantuojama ar jkeiciama
Simtaprocentiniu turtu;
Sugrieztintas bankinis reguliavimas,
Banky atsakomybé pries indélininkus.
Nedidelé konkurencija tarp | Bankai Lietuvoje nyksta;
banky Tarp banky konkurencija néra didele.
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Finansiniy produkty rinkos vystymo tobulinimo kryptys. Apibendrinant fokus grupés nariy
1Ssakytas mintis, galima iSskirti ir silpngsias Lietuvos finansy rinkos sritis, kurias tikslinga tobulinti.
16 lenteléje detalizuotos tobulintinos sritys, tarp kuriy yra: sistemingas strateginis valstybés poZiirio
poreikis, eksporto skatinimo srities stiprinimas, stabilumo planuojant ir jgyvendinant finansines
priemones poreikis, tobulintina finansiniy produkty vertinimo praktika.

16 lentelé. Finansiniy produkty rinkos vystymo tobulinimo Kryptys

Kategorija Subkategorija
Sistemingas strateginis = Reikalinga valstybés strategija;
valstybés poZiiirio poreikis Priklauso nuo valstybés strategijos;

Priklauso nuo valstybés ilgalaikiy tiksly;

Priklauso nuo valstybés finansiniy galimybiy;

Reikalinga strategija investuotojams pritraukti;

Kartais nejvertinamas lésy atsiperkamumas, neatliekami skaiciavimai.

Uzsienio Saliy patirtis rodo, kad jkuriamos didelés eksporto skatinimo agentiiros,
Eksporto skatinimas Sukuriami jvairiis eksporto skatinimo produktai;

Eksporto garantijos;

Eksporto kreditavimas;

Reikia skatinti eksportg;

Transnacionalinés institucijos (OECD) skatina kurti eksporto skatinimo

produktus;

Eksporto skatinimo produkty néra;

Lietuvoje eksporto sritis néra remiama,

Menkos dotacijos skirtos dalyvauti parodose.

Stabilumo planuojant ir = Bendradarbiaujant su bankais dél finansiniy produkty teikimo svarbu nekeisti
igyvendinant finansines = sqlygy;
priemones poreikis Igyvendinant priemone pakeiciami reikalavimai;
Nedidelis pakeitimas sqlygos, lemia labai didelj pakeitimg didéléje institucijoje
[banke];
Tobulintina finansiniu = Reikia jvertinti valstybés paramos tikslingumg,

produkty vertinimo praktika Reikia jvertinti vieSyjy finansy galimybes,
Paramos jtakq viesyjy finansy rezultatams.

Pasak eksperty, jvertinus uzsienio Saliy gerajq patirtj, pvz., Latvijos ir Estijos, kurios turi dideles
eksporto skatinimo agentiiras ir Lietuva, kurioje eksporto skatinimas apsiriboja suteikiant parama
dalyvauti parodose, reikia nemazai nuveikti tobulinant §ig sritj.

Kita tobulintina praktika — stabilumo planuojant ir jgyvendinant finansiniy priemoniy politikg
poreikis. Ekspertai akcentavo, kad reikia uZtikrinti stabilumg susitarimuose su privataus sektoriaus
finansy produkty teik¢jais (pvz., bankais). DaZnai maZas pakeitimas sglygose, tampa labai dideliu
pakeitimu dideléje institucijoje ( pvz., bankas).

Egzistuojanti finansiniy produkty vertinimo praktika néra pakankama, o tai tik patvirtina, jog
tikslinga vertinti ir finansiniy produkty tikslingumg atliekant vartotojy tyrimus finansiniy produkty
poreikiui nustatyti, taip pat ir $iy finansiniy produkty poveikj ekonomikai kiekybiniais ir kokybiniais
rodikliais.

2) Kaip FP produkty gausa sqlygoja rinkos vystymgqsi?

Diskusijos metu buvo siekiama iSsiaiSkinti ar finansiniy produkty néra per daug, ar néra
finansavimo stygiaus jmonéms, ar finansavimo prieinamumas pakankamas.

Ekspertai mano, kad rinkoje yra nemazai finansiniy produkty. Taciau finansiniy produkty
didesnis pasirinkimas verslui yra privalumas, jis gali rinktis produkta, kuris jam tinkamiausias.
Nepaisant to, ekspertai pabrézia, kad vieSajame sektoriuje finansiniai produktai neturéty dubliuotis,
todél tikslinga analizuoti esamy finansiniy produkty pasitila, identifikuoti rinkoje sritis, kuriose
finansavimo prieinamumas ribotas. Kuriant vieSojo sektoriaus produktus svarbus vaidmuo tenka
finansiniam tarpininkui. Tarpininky vaidmens kuriant finansinius produktus detalizavimas
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pateikiamas 17 lenteléje. Pasak eksperty, sudétingas darbas suderinti finansiniy produkty teikimo
salygas, nes reikia suderinti bankinio sektoriaus finansinés naudos liikkest] neiSbranginant produkto
galutiniam vartotojui. Taciau ekspertai pripaZzjsta, kad dél bankinio sektoriaus spekuliavimo rizikos,
turéty buti atliekama stebésena.

Taigi apibendrinant dalyviy pasisakymus, vienas i§ svarbiausiy aspekty yra tai, kad biity
sudarytos sglygos galutiniam vartotojui 1§ finansiniy produkty gausos pasirinkti jam tinkamiausig
finansing priemong (atliepiancia jo poreikj). Taciau kitas, taip pat svarbus aspektas, kurj pabrézia
fokus grupés dalyviai — vartotojo iSprusimas, iSmanymas, turéjimas pakankamai informacijos
renkantis jam tinkama finansing priemong.

17 lentelé. Tarpininky vaidmuo kuriant finansinius produktus

Kategorija Subkategorija

Salygu finansinés priemonéms = ViesSojo sektoriaus finansiniai produktai teikiami per tarpininkus;
derinimas su tarpininkais

Svarbu jvertinti priemonés sqlygas tarpininko poziuriu,
Rizika dél finansiniy tarpininky | Tarpininkas pasirenka sau palankesne finansing priemong;
spekuliacijos Kvietimuose dalyvauja skirtingos banky grupés;

Visame regione veikia tie patys bankai.

Tarpininky  finansiniy  priemoniy = Sglygotas ne tiek pelno siekimas,
pasirinkimo motyvas Sqlygoja strateginiai tikslai ir prioritetai;

Nedidelé rinka;
Komisiniy dydis;
Rizikos minimizavimas.

Pasak eksperty, sunku jvertinti ar priemoniy gausa ar trukumas yra geriau. Tai yra salyginis
dalykas. Taciau Zvelgiant 1§ valstybés perspektyvos labai svarbu uZztikrinti finansy prieinamuma
kiekvienai jmonei jos vystymosi metu. Tod¢l atsizvelgiant j eksperty pasitilymus, kad reikia jvertinti
rinkos poreikj ir nedubliuoti bei nekonkuruoti su privataus sektoriaus produktais, vieSojo sektoriaus
produktai sudaromi tikslingai, kad padengty jmoniy finansinj stygiy.

3) Kokia finansiniy produkty Zemélapio funkcija?

Viena i§ fokus grupés uzduoCiy — iSsiaiskinti finansinio produkto zemélapio poreikj ir jo
funkcijas. Apibendrinant eksperty iSsakytas mintis, galima iSskirti keletg pagrindiniy finansiniy
produkty zemelapio funkcijy:

- Svie¢iamoji — teikti susistemintas Zinias apie finansinius produktus ir jy teikéjus rinkoje.
Pateikti aktualig informacija apie privataus sektoriaus teikejus.
Atskleisti finansiniy produkty teikiamg pridéting vertg.
Apibendrinant dalyviy mintis i$skirti Sie finansiniy produkty zemeélapio apribojimai:
- Finansiniy produkty Zemeélapis atvaizduos stating informacijg, kuri greitai keiciasi. Todél
tikslinga ji padaryti interaktyvy siekiant lengviau atnaujinti informacija.
- D¢l pvairaus profilio vartotojy (produkty teikejai, politikos formuotojai, galutinio produkto
naudotojai), sudétinga i$skirti esminius Zemelapio akcentus, nes kiekvienam i§ vartotojy gali
buti aktuali kitokia informacija.

4) Kokie produktai turéty biti atvaizduoti finansiniy produkty Zemélapyje?

Remiantis eksperty nuomone, zemeélapis turi atvaizduoti visus produktus. Taciau dél produkty
gausos ir jy jvairovés yra rizika suklaidinti vartotoja. Remiantis fokus grupés dalyviy issakyta
pozicija, iSskirtos penkios finansiniy produkty grupés. Dauguma dalyviy sutiko, kad dél finansiniy
produkty gausos tikslinga nesmulkinti finansiniy produkty, pateikti juos stambiose grupése. Fokus
grupiy dalyviy apibendrinta informacija pateikiama 18 lenteléje, kuri atvaizduoja penkias finansiniy
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produkty grupes: paskoly grupé, garantijy grupé, privataus ir rizikos kapitalo grupé, sutelktinio
finansavimo grupé ir vertybiniy popieriy grupée.

18 lentelé. Finansiniu produkty grupés

Kategorija Subkategorija

Paskoly grupé Paskoly grupéje jvairiis produktai;
Tarpusavio skolinimasis yra vartojimo kreditas;
Overdraftas - paskoly risis.

Garantijy grupé Garantijos: individualios ir portfelinés;
Prekinis draudimas ir eksporto draudimas.
Privataus ir rizikos kapitalo grupé Verslo angelai patenka po rizikos kapitalu;

Privatus kapitalas investuoja j vélesnés stadijos verslus;
Rizikos kapitalas investuoja j ankstesnés stadijos verslg;
Akseleravimas siejamas su rizikos kapitalu.

Sutelktinio finansavimo grupé Sutelktinis finansavimas vertybiniy popieriy forma;,
Sutelktinis finansavimas paskolos forma.
Vertybiniy popieriy grupé Akcijos;
Obligacijos;

Sekiuritizacija.

5) Kokie yra pagrindiniai FP kriterijai?

Diskutuojant apie kriterijus, kuriais turéty buti apraSomi finansiniai produktai, vienodos
nuomonés nebuvo. Pagrindiniai fokus grupiy dalyviy sitlymai dél kriterijy susisteminti Sie:
e Orientuotis ] finansinio produkto tiksla / tikslinguma.
ISsiaiskinti, kas yra galutinis vartotojas ir jo likescius.
Atsizvelgti j atlickamo kiekybinio tyrimo rezultatus.
Atvaizduoti finansinio produkto pridéting verte.
D¢l finansinio Saltinio atvaizdavimo, finansiniai Saltiniai — svarbus Kriterijus politikos
formuotojams, o galutiniam finansinio produkto vartotojui jis néra aktualus.
e Sektorius, kai kuriy dalyviy nuomone, taip pat svarbus kriterijus; pagal §j kriterijy turéty buti
skaidomi finansiniai produktai.
e Kiiterijy turéty buti ribotas sarasas, kad nesuklaidinty finansiniy produkty Zzemélapio
vartotojo.
Atsizvelgiant ] finansiniy produkty rinkos analizés ir finansiniy produkty Zemélapio
koncepcijos vertinimo rezultatus, parengtas finansiniy produkty Zemélapis. Zemélapis pateikiamas
kaip Sios ataskaitos priedas.
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ISVADOS

Apibendrinant atlikta Lietuvos finansiniy produkty rinkos analize, galima pateikti Sias iSvadas:

1. Lietuvos finansiniy produkty rinkoje vyraujancius produktus galima suskirstyti i penkias
grupes: paskoly grupé, garantijy grupé, sutelktinio finansavimo produkty grupé, privataus ir
rizikos kapitalo grupé, vertybiniy popieriy grupé. Siy produkty teikéjus galima skirstyti j
privacius, valstybés institucijy jsteigty jstaigy ir ES lygmens finansiniy produkty teikéjus.

2. Atlikus finansiniy produkty rinkos statistine¢ analize, nustatyta, kad:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Finansiniy produkty rinkos pasizymi augimo tendencijomis. Paskoly portfelis nuo 2013 m.
vidurio iki 2017 m. vidurio augo apie 15 %. Paskutinius trejus metus populiariausios buvo
paskolos nuo 1 iki 5 mety, taciau pastaraisiais metais tendencijos kiek keic¢iasi — prioritetas
suteikiamas ilgalaikéms (daugiau kaip 5 m.) paskoloms. Tai rodo, kad verslas vis patikimiau
vertina rinkos atsigavimg ir drasiau skolinasi ilgesniam laikotarpiui.

Auga ne tik tradiciniy finansiniy produkty — paskoly, lizingo, faktoringo — rinkos, bet
populiaréja ir alternatyvis finansavimo Saltiniai, sparciau kuriasi Rizikos kapitalo fondai.

Vertybiniy popieriy rinka Lietuvoje néra iSplétota. Akceijy ar obligacijy iSleidimas siekiant
pritraukti kapitalo Lietuvoje néra populiarus — viesai platinama akcijy dalis yra menka. Per
2000 — 2016 mety laikotarpj ivyko tik 13 vieSai platinamy sandoriy.

Garantijy rinka pasizymi spar¢iu augimu. Siuo metu tiek garantijy suma, tiek garantuoty
paskoly suma didesné nei prie$ krizinj lygi.

ES institucijy sitilomos finansinés priemonés praplecia finansiniy instrumenty pasirinkima.
Per laikotarpi nuo 2012 iki 2016 mety EIB suteiké Lietuvai paskoly uz 1,08 mlrd. EUR.
ESIF patvirtintas finansavimas projektams sudaro 39 mird. EUR. ETVB socialiniams
projektams finansuoti skiriamy paskoly portfelis maz¢jo: 2009 m. skyré 130 min. EUR
paskoly, 0 2015 m. — 100 mln. EUR. Iki 2016 mety pabaigos SIB Lietuvoje idavé paskoly
uz 625,2 min. EUR, jskaitant 78 % aplinkosaugos projektams.

3. Finansiniy produkty vartotojy liikes¢iams ir poreikiui identifikuoti buvo atliktas kiekybinis
tyrimas, kurio rezultatai parodé, kad:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Dauguma apklausty jmoniy kaip vieng rimc¢iausiy problemy jvardija finansiniy léSy stoka
verslo plétrai bei jos pradziai, taip pat nepalankia teising aplinka.

Net 60,6 % apklausty privataus ir vieSojo sektoriaus jmoniy kaip finansavimo Saltinj
dazniausiai naudoja nuosavas léSas. Vis délto ateityje jomis ketina pasinaudoti gerokai
maziau, t. y. tik 11 % apklaustyjy.

Respondentai nurod¢, kad be privaciy 1éSy dazniausiai naudojasi lizingu, taip pat ES parama
(negrazintina subsidija), kredito linija, kredito limitu, lengvatine paskola bei paskola
apyvartiniam kapitalui. Alternatyviomis finansinémis priemonémis naudojasi maziau nei
desimtadalis visy apklaustyjy. Beje, jos kartu su portfeline garantija jvardijamos kaip
labiausiai neaktualios finansinés priemonés. Nepaisant to, jauciamas susidoméjimas
alternatyviomis finansavimo priemonémis ir daugiau nei 10 % apklaustyjy ketina jomis
pasinaudoti ateityje. Taip pat ateityje daugiau ketinama naudotis ir ES parama bei jvairiomis
paskolomis, t. y. lengvatine paskola, paskola apyvartiniam kapitalui, investicine paskola bei
paskola naujoms smulkioms jmonéms.

Finansinés priemonés pasirinkimg lemia: sgnaudos (pvz., palikanos, uZstatas,
administravimo mokesciai), priemonés prieinamumas (pvz., informacijos iSsamumas,
produkto suteikimo greitis, paraiSkos ir kity dokumenty pildymo, administravimo
sudétingumas) bei kitos, su priemone susijusios salygos (pvz., grazinimo salygos,
apribojimai 1Sy panaudojimui).

D¢l finansiniy priemoniy suteikimo dazniausiai respondentai kreipési i bankus ir kredito
unijas, taip pat ES struktiirinius fondus bei draugus. Pastarasis faktas, kad kas ketvirta jmone
del finansinés priemoneés suteikimo kreipiasi | draugus rodo, jog finansiniy priemoniy
prieinamumas, tiek galimybiy jg gauti, tiek sgnaudy prasme, yra sudétingas.
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3.6. Privaciame sektoriuje daugumos jmoniy atstovai pajuto bendra finansinés priemoneés
teigiamg naudg jmonei, t. y. jmonés situacija pageréjo, taip pat pageréjo jmonés reputacija ir
iSaugo imongs verté. Mazdaug pusé visy apklaustyjy, atstovaujanciy viesaji sektoriy taip pat
patvirtino, jog pageréjo jmongs reputacija, teikiamy paslaugy kokybé ir visuomenés pozitris.
Be to, finansinés priemonés leido sutaupyti energijos iSlaidas, padidinti energetinj
efektyvuma ir vietovés patraukluma

3.7. Tyrimo rezultatai rodo, kad visose imoniy plétros stadijose dazniau naudojamasi privaciy
1éSy finansavimu. Lizingas tampa aktualus tik augimo ir brandzios jmonés atveju. Tarp
alternatyviy finansiniy produkty populiariausi yra rizikos kapitalas ir sutelktinis
finansavimas. Rizikos kapitalas yra populiaresnis jmonés kiirimo ir startuolio stadijose, o
sutelktinis finansavimas — startuolio ir augimo stadijose. Verslo angely finansavimas
naudojamas tik jmonés augimo stadijoje.

4. Atlikto finansiniy produkty Zemélapio koncepcijos vertinimo rezultatai parodé, kad:

4.1 Eksperty nuomone, rinkoje yra nemazai finansiniy produkty, taciau jy jvairové yra
naudinga galutiniam vartotojui, nes jis gali pasinaudoti jam aktualiausia priemone. Be to,
pastebimas alternatyviy finansiniy produkty, tokiy kaip privataus ir rizikos kapitalo bei
sutelktinio finansavimo populiar¢jimas. Eksperty teigimu, eksporto draudimas ir
sekiuritizacija jvardinti kaip nauji ir butini finansiniai produktai Lietuvos rinkai.

4.2 Finansiniai tarpininkai atlieka svarby vaidmenj jgyvendindami valstybés remiamas ir ES
lygmens institucijy teikiamas priemones, taciau, pasak eksperty, daznai sunku finansinius
tarpininkus, tokius kaip bankus, motyvuoti dalyvauti finansinio produkto teikime. Todél
yra tikslingas §iy institucijy likesciy ir poreikiy vertinimas siekiant suderinti valstybés ir
finansiniy tarpininky interesus (atitinkamai naudg verslui ir visuomenei, ir naudg finansinei
Istaigai).
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REKOMENDACIJOS

STRATEGINIAI SIULYMAI ,,ZINOK TAI“

Atsizvelgiant | kiekybinio ir kokybinio tyrimy rezultatus suformuluotos $ios rekomendacijos:

e Didinti finansiniy produkty tvarumg ir efektyvuma. Atlikti periodinj ir sisteminj
finansiniy produkty rinkos steb¢jima jvertinant galutiniy vartotojy liikescius ir pasitenkinima

finansiniais produktais.

e Didinti finansiniy produktu planavimo ir jgyvendinimo stabiluma. Zvelgiant i§ valstybés
prizmés tikslinga sukurti finansiniy produkty planavimo ir jgyvendinimo bei poveikio

regionui vertinimo praktikg.

e Atsizvelgiant j uZsienio Saliy gerasias praktikas atliepti naujausias finansiniy produkty

tendencijas. | finansiniy produkty kiirima jtraukti finansiniy tarpininky nuomong (atsizvelgti

1ju lukescius ir poreikius).

e Perziuréti esamy finansiniy produkty portfelj optimizuojant jy skai¢iy, siekiant iSvengti
finansiniy produkty dubliavimo. Remiantis tyrimu, dauguma jmoniy verslo pradziai skolinasi

1§ draugy, tai rodo ankstyvojo verslo pradziai finansiniy Saltiniy trilkuma.

e Viesinti informacija apie finansinius produktus, populiariuose socialiniuose tinkluose ar
verslo platformose. Tyrimo rezultatai rodo, kad vis délto dalis jmoniy pasigenda
koncentruotos informacijos apie finansavimo galimybes ir mokymosi kurti verslg priemones.

e Mazinti biurokratinius reikalavimus, kad kuo daugiau ir jvairesniy priemoniy bty
prieinamos visoms jmonéms ar organizacijoms, nepriklausomai nuo jy dydzio, vystymosi
stadijos, veiklos ar pan. Taip pat pagal galimybes siekti, kad finansinés priemonés, iSlaidos

neuzgozty finansinés priemonés naudos.
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REKOMENDACIJOS FINANSINIU PRODUKTU STEBESENAI

Siekiant uztikrinti finansiniy produkty rinkos tvary vystyma, tikslinga vykdyti nuolating
stebéseng. Nuolatiné stebésena sudaro prielaidas laiku nustatyti pokycius ir nedelsiant bei reikiamu
biidu i juos reaguoti, vertinti ir palaikyti kokybe ir efektyvuma.

Stebésenai vykdyti rekomenduojama:

identifikuoti stebésenos rodiklius, pagal rekomendacijos sritj ir jgyvendinimo priemong;
parinkti tinkamus informacijos rinkimo metodus;
nustatyti, kaip daznai bus renkama informacija;

nurodoma atsakinga institucija.

Vadovaujantis kiekybiniais ir kokybiniais tyrimy rezultatais bei dokumenty analize, sudarytas
finansiniy produkty stebésenos priemoniy planas (zr. 19 lentelé).

19 lentelé. Finansiniy produkty stebésenos priemoniy planas

Rekomendacija Priemoné
1. Stebéti finansiniy 1.1.
produkty rinkos
dalyviy elgsena
1.2.
1.3.
2. Stebéti finansiniy 2.1,
produkty portfeliy
rinkos struktiirinius
poky¢ius
2.2.

Teikéjy ivairové

Investuotojy
lukesciai

Finansiniy
produkty
vartotojy
lukesciai

Esamy produkty
stebésena

Naujy produkty
tendencijy
stebésena

Rodiklis ir
informacijos
rinkimo metodas
Tipas

Skaicius

Salygos

Metodai:
Antriniy Saltiniy
analizé

Tipas

Skaicius
Interesas

Metodai:
Antriniy Saltiniy
analizé
Vartotojo
pasitenkinimo
indeksas

Metodai:

Vartotojy
pasitenkinimo
tyrimas

Finansiniy produkty
tipas

Finansiniy produkty
iSdavimo apimtis

Metodai:

Antriniy Saltiniy
analizé

Finansiniy produkty
tipas

Finansiniy produkty
iSdavimo apimtis

Metodai:
Gerosios praktikos
palyginimas

Kaip daznai

Kartg per metus

Kartg per metus

Karta per metus

Kartg per metus

Karta per metus

Atsakinga
institucija

Finansy
ministerija

Finansy
ministerija

Finansy
ministerija

Finansy
ministerija

Finansy
ministerija
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Stebéti ES ir
valstybés politikos
sprendimus ir jy
poveikj Saliai

Atlikti uzsienio Saliy
finansiniy produkty
naudojimo gerosios
praktikos analize

3.1. Sprendimai

3.2. Poveikis

4.1. Gerosios
praktikos
stebéjimas

4.2. Salies
makroekonomin
iy rodikliy
stebésena ir jy
palyginimas su
kitomis ES
Salimis

Priimti sprendimai
susij¢ su finansiniy
produkty rinka

Karta per metus

Metodai:

Antriniy Saltiniy
analizé

Gerosios praktikos
palyginimas
Finansiniy
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Finansy rinkos dalyviy grupé

Kredito unijos, priklausancios
LKU grupei

Bankai, licencijuoti LR

Sutelktinio finansavimo
platformos operatoriai

1 Priedas. Finansy rinkos dalyviai

Finansy rinkos dalyviy sarasas

Privatiis finansiniy produkty teikéjai
Kredity ir mokéjimy rinkos dalyviai
Achemos kredito unija
Akademin¢ kredito unija
Alytaus kredito unija
Anyksciy kredito unija
Aukstaitijos kredito unija
Birzy kredito unija

Druskininky kredito unija
Gyventojy ir smulkaus verslo kredito unija
Grigiskiy kredito unija

Grinkiskio kredito unija

Ignalinos kredito unija
Kai$iadoriy kredito unija

Kauno arkivyskupijos kredito unija
Kédainiy krasto kredito unija
Klaipédos kredito unija

Kredito unija ,,Gargzdy taupa“
Kredito unija ,,Germanto lobis*
Kredito unija ,,Giminélé*

Kredito unija ,,Jonavos zem¢"
Kredito unija ,,Kupiskény taupa“
Kredito unija ,,Prieny taupa“
Kredito unija ,,Sesiagragis“
Kredito unija ,, Tikroji viltis*
Kredito unija ,,Vievio taupa“
Kredito unija ,,Zanavyky bankelis*
Kredito unija ,,Zemdirbio gerové*
Kretingos kredito unija

Mazeikiy kredito unija

Pakruojo tkininky kredito unija
Pasvalio kredito unija

Plungés kredito unija

Radpviliskio kredito unija
Raseiniy kredito unija

Sedos kredito unija

Seimos kredito unija

Silutés kredito unija

Sirvinty kredito unija

Taurages kredito unija

Traky kredito unija

Ukmergés tikininky kredito unija
Utenos kredito unija

AB Citadele bankas

AB DNB bankas

Akciné bendrové Siauliy bankas
AB SEB bankas

AB Swedbank

UAB Medicinos bankas

UAB ,,Bendras finansavimas‘
UAB ,,Finansy bité verslui*

UAB ,,Myriad capital”
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Tarpusavio skolinimo
platformos operatoriai

Vertybiniy popieriu rinkos
dalyviai

UAB ,,Bendras finansavimas*

UAB "Neo Finance"

UAB ,,Procentas*

UAB "Credit Consulting Services"
UAB ,,Finansy bité*

UAB ,,LSV Intergroup"

UAB ,,Sutelktinis finansavimas‘
Vertybiniy popieriu rinkos dalyviai
AB ,,Nasdaq Vilnius*

Alternatyviy finansiniy instrumenty rinkos dalyviai

Privataus ir rizikos kapitalo
rinkos dalyviai

Verslo akseleratoriai

Kiti alternatyviy finansavimo
$altiniy rinkos dalyviai (mikro
paskolu verslui bendrovés)

Valstybés institucijos

ES institucijos

Nextury Ventures

Contrarian Ventures

Ltk Capital

Lords LB Asset Management

Livonia Partners

BaltCap Private Equity Fund Il

LitCapital

Verslo angely fondas I

Practica Venture Capital

StartupHighway

Htartup.It”

,Reach for Change”

,Socifaction”

UAB Debitum fori (DEBIFO)

UAB Imoka lengvai (Credital)

UAB Finansy bité verslui (FinBeeVerslui)

UAB Capitalia Finance (Capitalia)

Valstybés institucijos

UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos*

UAB Viesyjy investicijy plétros agentiira

UAB Zemés iikio paskoly garantijy fondas
ES institucijos

Europos investicijy bankas

Europos investicijy fondas

Europos Tarybos vystymo bankas

Siaurés investicijy bankas
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Data

2017-03-24

2016-10-24

2016-10-21

2016-05-26
2015-11-24
2012-04-24

2 Priedas. EIB finansuojami Lietuvos projektai

Pavadinimas

Siauliy banko paskolos mazos ir
vidutinés kapitalizacijos bendrovéms
BaltCap infrastruktiiros fondas

Vidutinés kapitalizacijos paskoly
programa Lenkijai ir Baltijos Salims

Al14 Vilnius — Utena greitkelis
Lietuvos oro uostai

Kaimiskyjy vietoviy informaciniy
technologijy placiajuoscio tinklo RAIN
plétra

Salis ar
teritorija
Lietuva

Latvija
Lietuva
Estija
ES salys
Estija
Lietuva
Lenkija
Latvija
Lietuva
Lietuva
Lietuva

Sektorius
Kredito linija
Transportas
Sveikata

Energija

Kredito linija

Transportas
Transportas
Telekomunikacijos

Biisena
Patvirtinta

Pasirasyta

Patvirtinta

Patvirtinta
Patvirtinta
Vertinama
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3 Priedas. SIB suteikty paskoly sarasas

Projektas

Transeuropiniy gelezinkelio koridoriy modernizacija

Magistralinio dujotiekio Klaipéda-Kur$énai statybai

Energetinio naudingumo didinimo ir renovacijos vieSosios paskirties
ir gyvenamuosiuose namuose projektams

Suskystinty gamtiniy dujy terminalo statyba

LitPol Link jungties statymui

Europinés vezés gelezinkelio statybai bei transeuropinio tinklo Ryty-
Vakary transporto koridoriaus atkarpoms modernizuoti

Vilniaus vakarinio aplinkkelio, GeleZinio vilko gatvés statybai, Zirniy
gatvés rekonstrukcijai ir kai kuriy vieSyjy pastaty renovacijai
Nacionaliniy elektros jungCiy rekonstravimui, siekiant pasirengti
integracijai | Siaurés ir Europos elektros rinkas

Transeuropinés gelezinkelio vézés ,,Rail Baltica®

Klaipédos jliry uosto infrastruktiirai ir krantinéms plétoti

Vilniaus miesto savivaldybés investicijy programai finansuoti
Lietuvos gelezinkeliy infrastruktarai renovuoti

Vilniaus miesto vieSyjy pastaty renovacijai

Infrastruktiirai ir vie$ajam transportui Vilniaus mieste plétoti
Energijos vartojimo efektyvumo gerinimui iki 1990 m. Pastatytuose
vieSuosiuose ir gyvenamuosiuose pastatuose

Gelezinkeliy ~ koridoriams  modernizuoti, kad  gelezinkeliy
infrastruktiira atitikty Europos Sajungos standartus

Infrastruktiirai ir vie$ajam transportui Vilniaus mieste plétoti
Dumblo apdorojimo jrenginiy modernizavimui Vilniuje

AB Ryty skirstomiesiems tinklams elektros tiekimo tinklo Ryty
Lietuvoje pagerinti

Kredito linija Siauliy bankui, skirta smulkiajam ir vidutiniam verslui
finansuoti

Suma, min.
EUR

50
32
100

34,8
50
53

16,8
22

114
44
8,5
34
9,6
20
100

15
20
10
15

55

2015 m.
2015 m.
2015 m.

2014 m.
2014 m.
2014 m.

2014 m.

2013 m.

2013 m.
2013 m.
2012 m.
2012 m.
2011 m.
2010 m.
2009 m.

2009 m.
2009 m.
2008 m.
2008 m.

2007 m.

Data

gruodzio mén.).
rugpjicio mén.
balandzio mén.

lapkric¢io mén
rugpjicio mén
liepos mén.).

liepos mén
rugséjo mén.

birzelio mén.
kovo mén.
liepos mén.
birzelio mén.
spalio mén.
rugséjo mén.
gruodzio mén.

birzelio mén
geguzés men.
gruodzio mén.

rugséjo mén.

rugséjo mén.
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4 Priedas. Finansiniy produkty rinkos tyrimo anketa

Finansiniy priemoniy pasiiilos ir paklausos Lietuvoje vertinimas

2017 m. rugpjicio-spalio mén.

LR Finansy ministerijos uzsakymu UAB ,,VG CONSULT* ekspertai atlicka Finansiniy produkty Lietuvos rinkoje
vertinima, kurio metu bus parengtas finansiniy produkty/priemoniy, esan¢iy Lietuvos rinkoje, zemélapis.

Lietuvoje finansiniy priemoniy/produkty, finansuojamy i§ ES struktariniy fondy 18y, pagalba yra siekiama padidinti
energijos efektyvumag ir sudaryti salygas smulkiojo ir vidutinio verslo subjektams gauti finansavimg. Finansinés
priemonés jgyvendinamos teikiant paskolas, garantijas, investicijas | nuosava kapitala ar kvazinuosava kapitala arba
kitokias rizikos pasidalijimo priemones. Siekiant uztikrinti ES struktiiriniy fondy léSomis sukurty/numatomy kurti
finansiniy priemoniy/produkty integraluma su kitais rinkoje veikianéiais instrumentais, taip pat siekiant nedubliuoti
investicijy ir didinti jy efektyvuma, yra inicijuotas $is vertinimas.

Vertinimo rezultatus naudos uz ES struktariniy fondy 1ésy planavima, administravima ir panaudojima atsakingy Lietuvos
institucijy atstovai.

Todél maloniai prasome Jusy dalyvauti apklausoje, kurios tikslas — jvertinti finansiniy priemoniy pasitlos pakankamumag
Lietuvoje.

0. RESPONDENTU DEMOGRAFINIAI KLAUSIMAI

1. Koki sektoriy atstovaujate: (pagal $j klausimg parinkti kitus anketos klausimus)
o Privatus sektorius (P)®
o Viesasis sektorius (V)
2. Organizacijos juridinis statusas: (V&P)
Vie$oji jstaiga
Valstybés jmoné
Asociacija
UAB
Individuali jmoné
Komanditiné iikiné bendrija KUB
Daugiabuciy ir privac¢iy namy savininky bendrija
Kita (jrasykite)
3. Veiklos sritis: (V&P)
Ugdymo jstaiga
Privaciy namy savininky bendrija
Daugiabuéiy bendrija
Kultiiros jstaiga
Paslaugy sektoriaus jmoné
Gamybos sektoriaus jmoné
Kita (jrasykite)

Oo0Oo0ooooao

O

O

m}
m}
m}
m}
m}
m}

4. ]us atstovaujate versla kuris yra: (P)
o Kirimo stadijoje (SEED phase)
o Startuolio stadijoje (start up phase)
o Augimo stadijoje (growth phase)
o Brandi jmoné (mature phase)
o Kita (jrasykite)
5. Jusy atstovaujamas verslas veikia: (P)
o Iki 1 mety
0 Nuo 2 iki 5 mety
0 Nuo 6 iki 10 mety
o Daugiau nei 10 mety
o Kita (jrasykite)
6. Jus esate: (P&V)
o Savininkas
o Bendrasavininkas

84 (P - klausimai skirti privaciam sektoriui)/(V-klausimai skirti vie$ajam sektoriui)/(V&P - abiem sektoriams) — kodai
programavimui;
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Partneris
Vadovas
Padalinio vadovas
Kita (jrasykite)

Oo0o0oao

7. Atstovaujamos jmonés veiklos sektorius: (P)
o Paslaugy sektorius

Gamybos sektorius

Energetikos sektorius

Zemeés tikio sektorius

Viesasis sektorius

Statybos sektorius

Turizmo sektorius

IT sektorius

Prekyba

Kita (jrasykite)

Oo0oooooooao

8. Pazymeékite miestg, kuriame jsikiirusi Jiisy organizacija

(P&V)

8. Kiek Jums yra svarbios Verslo vystymo ir plétros problemos? (vertinkite skaléje nuo 1 iki 5, kur 1 — visiskai
neaktualu, 5 — labai aktualu): (P)

Nr. Verslo vystymo ir plétros problemos Visiskai neaktualu Labai aktualu
1 2 3 4 5

1. Finansiniy 1é8y stoka pradedant versla 1 2 3 4 5
(verslo jkiirimo sanaudos)

2. Finansiniy 1é8y stoka verslo plétrai 1 2 3 4 5
(apyvartiniy 1é8y stoka)

3. Investicijy pritraukimo problema 1 2 3 4 5
(moksliniams tyrimams ir eksperimentinei
plétrai)

4, Darbuotojy (specialisty) pritraukimo ir 1 2 3 4 5
iSlaikymo problema

5. Ziniy stoka vystyti versla 1 2 3 4 5

6. Produkto kiirimo ir vystymo problemos 1 2 3 4 5

7. Didelé konkurencija 1 2 3 4 5

8. Dideli mokes¢iai verslui 1 2 3 4 5

9. Augancios personalo i§laikymo sanaudos 1 2 3 4 5

10. Mazas jmonés pelningumas 1 2 3 4 5

11. Nemokils arba véluojantys mokéti uzsakovai 1 2 3 4 5

12. Mokesciy nepastovumas didina verslo rizika 1 2 3 4 5

13. Nepalanks verslo jstatymai 1 2 3 4 5

14. Triksta informacijos apie verslo vystymo 1 2 3 4 5
galimybes

15. Kita (jrasykite) 1 2 3 4 5

9. Kokiais finansiniais produktais naudojotés ar ketinate pasinaudoti? (galimi keletas pasirinkimy) (P&V)

Eil. Verslo skatinimo priemoné Naudojausi Ketinu pasinaudoti

Nr. (institucija)

1. Kredito limitas @) @)

2. Kreditiné linija ©) ®)

3. Overdraftas (saskaitos O O
kreditavimas)

4, Lizingas O O

5. Verslo angely finansavimas O O

6. Faktoringas O O

7. Rizikos kapitalo finansavimas O O

8. Verslg finansuoju i§ privaciy 1éSy O O

9. Sutelktinio finansavimas @) O

10 Tarpusavio skolinimosi O O

platformos (paskola)
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11. Paskola naujoms / smulkioms O O
jmonéms
12. Investiciné paskola O O
13. Lengvatiné paskola O O
14. Pasidalintos rizikos paskola ©) ©)
15. Paskola apyvartiniam kapitalui O O
16. ES parama (negrazintina O O
subsidija)
17. Portfeline garantijos ©) ©)
18. Individuali garantija O @)
19. Eksporto draudimas O O
20. Prekinis draudimas O ©)
21, Kita (jrasykite) ©) ©)

10. Bendrai jvertinkite, kurie veiksniai lemia jusy finansiniy produkty pasirinkima? (vertinkite skal¢je nuo 1 iki

5, kur 1 — visiSkai neaktualu, 5 — labai aktualu): (V&P)

Nr. Veiksniai Visiskai nesutinku Labai sutinku

1 2 3 4 5
1. Palankios grazinimo salygos 1 2 3 4 5
2. Nereikalauja uZstato 1 2 3 4 5
3. Mazos paliikanos 1 2 3 4 5
4. Mazas sutarties administravimo mokestis 1 2 3 4 5
5. Malonus klienty aptarnavimas 1 2 3 4 5
6. ISsami informacija apie teikiama produkta 1 2 3 4 5
7. Greitas produkto suteikimas 1 2 3 4 5
8. Nesudétingas paraiskos ir dokumenty 1 2 3 4 5

pateikimas

9. Néra apribojimo 1éSy panaudojimui 1 2 3 4 5
10. Nesudétingas administravimas 1 2 3 4 5
11. Kita (jrasykite) 1 2 3 4 5

11. Kaip bendrai vertinate VERSLO skatinimo priemonés Lietuvoje paslaugas Jiisy gyvenamojoje vietovéje
(skaléje nuo 1 iki 5, kur 1 — labai nepatenkintas, 5 — labai patenkintas): (P)

Labai nepatenkintas

Labai patenkintas

1

2 | 3

4

| 5 | 22?

12. Kaip bendrai vertinate finansiniy $altiniy prieinamuma Lietuvoje (skaléje nuo 1 iki 5, kur 1 — labai
nepatenkintas, 5 — labai patenkintas): (V&P)

Labai nepatenkintas

Labai patenkintas

1

| 2 | 3

| 4

77?

13. Kur kreipétés dél finansiniy produkty suteikimo? (V&P)

Eil. Nr.

Verslo finansavimo institucija

Pazymékite tinkama atsakyma

Europos Sajungos struktiiriniai fondai

@)

Investicijy ir verslo garantijos INVEGA)

Verslui finansinés paramos pasiskolinau i§ draugy

Savivaldybiy smulkaus ir vidutinio verslo skatinimo fondai

Uzimtumo fondas

Vietiniy uzimtumo iniciatyvy skatinimas

Privataus ir Rizikos kapitalo jmonés

Verslo angely fondas

©® Nloo MW e

Versla finansuoju i§ savy 1ésy

[ERN
o

Bankai

H
=

Kredito unijos

[EEN
N

Sutelktinio finansavimo ir tarpusavio skolinimosi platformos

Ol O|O|O|O] O|0O|0|0|0|0
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13. Zemés tikio garantijy fondas O
14. Mikrokredito jmonés ©)
15. Draudimo bendrovés ®)
16. Kita (jrasykite) ©)

14. Kaip jvertintuméte pasinaudotos verslo finansavimo priemonés poveiki Jiisy imonei (skalé¢je nuo 1 iki 5, kur 1 —
Visiskai nesutinku, 5 — Labai sutinku): (P)

Nr. Finansinés priemonés poveikis jmonei Visiskai nesutinku Labai sutinku
1 2 3 4 5
1 Situacija nepasikeité 1 2 3 4 5
2. Situacija pablogéjo 1 2 3 4 5
3. Zenkliai pageréjo jmonés finansiné 1 2 3 4 5
situacija
4. Darbuotojy skaicius iSaugo 1 2 3 4 5
5. ISsiplété klienty ratas 1 2 3 4 5
6. Daugiau eksportuojama produkty 1 2 3 4 5
7. Pageréjo jmonés kreditingumas 1 2 3 4 5
8. Pageréjo jmonés situacija rinkoje 1 2 3 4 5
9. Pageré¢jo jmonés teikiamy produkty 1 2 3 4 5
kokybé
10. Pageréjo jmonés reputacija 1 3 4 5
11. ISaugo jmonés verté 1 2 3 4 5
12. Kita (jrasykite) 1 2 3 4 5

15. Kaip jvertintuméte pasinaudotos finansavimo priemonés poveikj Jiisy organizacijai (skaléje nuo 1 iki 5, kur 1 —
Visiskai nesutinku, 5 — Labai sutinku): (V)

Nr. Finansinés priemonés poveikis VisiSkai nesutinku Labai sutinku
organizacijai 1 2 3 4 5
1.| Sutaupé energijos islaidas 1 2 3 4 5
2.| Pageréjo energetinis efektyvumas 1 2 3 4 5
3.| Padidé¢jo vietoves (aplinkos) 1 2 3 4 5
patrauklumas
4.| Pageréjo teikiamy paslaugy kokybé 1 2 3 4 5
5.| Pageréjo jmonés reputacija 1 2 3 4 5
6.| Pageréjo visuomenés poziliris 1 2 3 4 5
7.| Kita (jrasykite) 1 2 3 4 5

Dékojame uz Jisy atsakymus!
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5 Priedas. Finansiniy produkty Zemélapis
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