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IVADAS

Siuo metu Lietuvos finansy rinkoje veikia §ios finansinés priemonés: paskolos, garantijos,
investicijos ] nuosavg kapitalg ar kvazinuosavg kapitalg ir kitos, su rizikos pasidalijimu susijusios,
priemonés. Jy sparty augima salygojo didéjantis rinkos poreikis ir Europos Sajungos (toliau — ES)
verslumo skatinimo iniciatyvos.

Sio vertinimo? tikslas — uztikrinti ES struktiiriniy fondy léSomis sukurty / numatomy kurti
finansiniy priemoniy integralumg su Kkitais rinkoje veikianCiais instrumentais bei didinti jy
efektyvuma.

Vertinimo metu buvo perzitiréti ir iSanalizuoti Lietuvoje sitlomi finansiniai produktai
(finansinés priemongés) bei sudarytas Lietuvos finansiniy priemoniy zemélapis. Taip pat pateiktos
rekomendacijos dél tolesnés Lictuvoje jgyvendinamy finansiniy priemoniy stebésenos.

Vertinimo objektas — finansiniai produktai (finansinés priemonés) Lietuvoje. Siame darbe
analizuojami finansiniai produktai skirti verslo, vieSosios infrastruktiiros plétrai ir energijos
efektyvumui didinti.

Finansiniy produkty (finansiniy priemoniy) Zemélapis — tai finansiniy produkty
(finansiniy priemoniy) visuma, susisteminta ir suklasifikuota pagal jvairius pozymius (pvz., pagal
finansiniy produkty grupes, teikéjus, finansuojama sritj ar tikslingumg ir pan.)

Iki Siol tokio finansiniy produkty zemélapio Lietuvoje nebuvo. Galima rasti nebent tik
pavienius finansiniy priemoniy struktirg iliustruojanéius pavyzdzius: ES fondy interaktyvus
zemélapis (EU Funds map?).

Sia vertinimo ataskaita sudaro keturios pagrindinés dalys:

| dalis. Lietuvos finansiniy produkty pasiilos analizé. Siame skyriuje glaustai pristatomi
Lietuvos finansy rinkoje egzistuojantys finansy produktai ir jy teikéjai.

Il dalis. Finansiniy produkty rinkos statistiné analizé. Siame skyriuje pateikiami paskoly,
lizingo, faktoringo, garantijy ir privataus bei rizikos kapitalo rinky statistiniai duomenys ir
ju dinamika.

I11 dalis. Lietuvos finansiniy produkty Zemélapio kiirimo metodologija. Siame skyriuje
apraSoma finansiniy produkty zemélapio kiirimo metodologija, kuri apima kiekybinés
apklausos ir kokybinio tyrimo metodologijos prieiga.

IV dalis. Finansiniy produkty rinkos analizé ir finansiniy produkty zemélapio koncepcijos
vertinimas. Siame skyriuje pateikiami apibendrinti finansiniy produkty rinkos analizés ir
finansiniy produkty Zzemélapio koncepcijos vertinimo rezultatai.

! Vertinimas atliktas pagal 2017 m. rugpjtcio 1 d. tarp LR Finansy ministerijos ir UAB ,,VG CONSULT* pasirasyta
paslaugy teikimo sutartj Nr. 14P-56 ,,Dél Finansiniy produkty Lietuvos rinkoje vertinimo, sudarant produkty pasiiilos
zemélapj, paslaugy*.

2 EU Funds map. Prieiga per internetg: http://equinoxadvisory.com/services/eu-funding/eu-financial-instruments/



http://equinoxadvisory.com/services/eu-funding/eu-financial-instruments/

1. LIETUVOS FINANSINIU PRODUKTU PASIULOS ANALIZE
Lietuvos rinkoje siiloma daugybé jvairiy finansiniy produkty, kuriais gali pasinaudoti verslas.
Sis vertinimas apima kredito ir mokéjimo rinkos produktus bei alternatyvius finansinius

instrumentus. Produkty i$skaidymas j grupes pateikiamas 1 pav.

1 pav. Vertinime analizuojamos finansiniy produktu grupés

SUTELKTINIO
PASKOLY GARANTLY  FINANSAVIMo  PRIVATADUR  VERERBINIV
GRUPE GRUPE DI RIZIKOS GRUPE GRUPE
GRUPE
Individualios ii
Paskolos garantijos Easkola Privatus Aketios
kapitalas
Portfelinés Akcinio Obligacijos
garantijos kapitalo
sutelktinis
_ finansavimas, Rizikos
Faktoringas Eksporto ir pagristas kapitalas o
prekinis vertybiniais Sekiuritizacija
draudimas popieriais

Saltinis: sudaryta autoriy

Lietuvos banko duomenimis, 2017 m. rugpjii¢io mén. kredito ir mokéjimy rinkoje veiké 1034
finansy rinky dalyviai: kredito unijos, kredito, susijusio su nekilnojamuoju turtu, tarpininkai,
mokéjimo jstaigos tarpininkai, centriné kredito unija, bankai, sutelktinio finansavimo platformos
operatoriai, tarpusavio skolinimo platformos operatoriai, sutelktinio finansavimo operatorius. Be
minéty finansiniy produkty teikéjy Salyje, kai kuriuos finansinius produktus teikia ir valstybés bei
ES institucijos, t. y. UAB Investicijy ir verslo garantijos, UAB Viesyjy investicijy plétros agentiira,
Europos investicijy banko grupé, UAB Zemés iikio paskoly garantijy fondas ir kt. Siame vertinime
analizuojamy finansiniy produkty teikéjy klasifikacija pateikiama 2 pav.

2 pav. Finansiniy produkty teikéjuy klasifikacija

Privatiss finansiniy produkty Valstybés institucijy jsteigti ES lygmens finansiniy

teikéjai

Kredito ir mokéjimo
rinkos dalyviai

Vertybiniy popieriy
rinkos dalyviai

Alternatyviy finansiniy
priemoniy rinkos
dalyviai

Saltinis: sudaryta autoriy

finansiniy produkty teikéjai

UAB ,,Investicijy ir
verslo garantijos*

UAB Zemés iikio
paskoly garantijy
fondas

UAB Viesuju investiciju
plétros agentiira

produkty teikéjai

Europos investicijy
banko grupeé

Europos tarybos
bankas

Siaurés investicijy
bankas



UAB Zemés iikio paskoly garantiju fondas teikia paskolas, garantijas kredito jstaigoms
(bankams ir kredito unijoms) ir lizingo bendrovéms. Fondo veikla yra nukreipta j pagalbg Zemés
tikio subjektams, tikio subjektams, uzsiimantiems alternatyvigja veikla kaime arba miestelyje,
kuriame gyvena ne daugiau 6 tiikst. gyventojy bei kuriy Zemés tikio valda yra jregistruota Lietuvos
Respublikos zemés tkio ir kaimo verslo registre, perdirbimo ir Zuvininkystés jmonéms kurti bei
plétoti versla sudarant palankias kreditavimo salygas..

INVEGOS tikslas skatinti Lietuvos verslo augimg ir konkurencinguma, todél jos pagrindinés
veiklos yra®:

¢ individualiy ir portfeliniy garantijy teikimas;

e lengvatiniy paskoly smulkiojo ir vidutinio verslo subjektams teikimas ar teikimo
administravimas;

e rizikos kapitalo investavimo priemoniy jgyvendinimas;

e dalies palikany kompensavimas;

e tarpinés institucijos funkcijy ES struktiiriniy fondy 1éSy valdymo ir kontrolés sistemos
administravimo srityje atlikimas;

e verslo subjekty finansavimui skatinti skirty finansy inzinerijos priemoniy ir finansiniy
priemoniy, jskaitant kontroliuojanc¢iuosius fondus ir fondy fondus, valdymas ir (ar)
igyvendinimas;

e verslo subjekty turéty ir valstybés remiamy iSlaidy (steigimo, mokymo, konsultacijy,
moksliniy tyrimy, sertifikavimo, atitikties jvertinimo, garantijy mokes¢iy ir Kkitas)
kompensavimas ir subsidijavimas;

e dotacijy ir (ar) subsidijy darbo vietoms kurti ir (ar) islaikyti bei konkurencingumui didinti
teikimas.

INVEGA administruoja ES struktiriniy ir investiciniy fondy bei valstybés 1¢Somis

finansuojamas priemones, dél kuriy SVV gali gauti verslo pradziai ar plétrai reikalingg finansavima.

UAB ,VieSyju investiciju plétros agentiira“ (toliau — VIPA) teikia garantijas gatviy
apsSvietimo modernizavimo projektams, lengvatines paskolas daugiabuciy namy, bendrabuciy,
centrinés valdzios pastaty atnaujinimui. VIPA valdo Energijos efektyvumo fonda (toliau — ENEF),
Daugiabuc¢iy namy modernizavimo fondg (toliau — DNMF), Kultiiros paveldo fondg ir Savivaldybiy
pastaty fonda.

Europos investicijy bankas (toliau — EIB) finansuoja projektus, kurie turi teigiamg poveikj
augimui ir darbo viety kiirimui ES. Prioritetas teikiamas Sioms sritims:

e investicijoms ] inovacijas ir jgiidZiy plétra;

 mazy ir vidutinio dydzio jmoniy galimybiy gauti finansavima gerinimuli;

« kovos su klimato kaita projektams;

« strateginés infrastruktiiros plétros projektams.

EIB finansiné parama orientuojasi j inovatyviy produkty plétra ir partnerystg, palengvinant
pri¢jima prie finansiniy Saltiniy bei pagerinant finansavimo salygas maZoms ir vidutinés
kapitalizacijos jmonéms bet kuriame jy veiklos etape®.

Europos Tarybos vystymo bankas (toliau — ETVB) yra vienintelis Europos vystymo
bankas, savo veikla orientuojantis iSskirtinai socialine kryptimi: banko paskolomis finansuojamais
projektais siekiama mazinti socialing atskirtj, apsaugoti pazeidZiamiausiy visuomenés grupiy
gyventojus, siekti darnios plétros ir gerinti gyvenimo salygas.

Siaurés investicijy bankas (toliau — SIB) teikia ilgalaikes paskolas ir garantijas
investiciniams projektams, kuriuos jgyvendinant stiprinamas Siaurés ir Baltijos 3aliy
konkurencingumas ir aplinkos apsauga.

3 http://invega.lt/It/apie-invega/veiklos-tikslai/
4 http://www.eib.org/projects/priorities/sme/index.htm
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2. FINANSINIU PRODUKTU RINKOS STATISTINE ANALIZE

2017 m. birzelio pabaigoje Lietuvos finansy jstaigos buvo iSdavusios 8345,8 min. EUR
paskoly Salies jmonéms. Daugiau nei puse jy (53,1 %) sudar¢ paskolos nuo 1 iki 5 mety, beveik
trec¢dalj (32,5 %) — paskolos nuo 5 mety ir tik 14,4 % sudaré trumpalaikés iki 1 mety paskolos. Per
2017 m. pirmgjj pusmet] finansy jstaigos suteiké Lietuvos jmonéms 238,85 min. EUR naujy
paskoly. Kiek daugiau nei trecdalj (34,6 %) jy sudaré paskolos nuo 1 iki 5 mety, 38,9 % sudaré
paskolos nuo 5 m., 0 26,6 % — trumpalaikés iki 1 mety paskolos.

Pagrindiniai finansiniy jstaigy skolininkai yra jimonés, uzsiimancios Siomis veiklos sritimis:

e nekilnojamojo turto operacijos (2017 m. antrgjj ketvirtj sudar¢ 25,6 % paskoly
portfelio);

e didmenin¢ ir mazmenin¢ prekyba; varikliniy transporto priemoniy ir motocikly
remontas (2017 m. antraji ketvirtj sudaré 20,8 % paskoly portfelio);

e apdirbamoji gamyba (2017 m. antrajj ketvirt] sudaré 14,5 % paskoly portfelio).

Lietuvos banko duomenimis 2017 m. pirmojo ketvir¢io pabaigoje lizingo portfelis sudaré
2130,516 min. EUR. 89,4 % sudaré¢ finansinis lizingas, likusig dalj — veiklos lizingas. Privataus
sektoriaus lizingas (eliminuojant valstybinio sektoriaus, fiziniy asmeny ir nerezidenty lizingo dalj)
sudare 77,3 %. 74,6 % privaciam sektoriui priklausancio lizingo portfelio atiteko paslaugy sferos
jmonéms, 15,3 % — apdirbamosios pramonés ir statybos jmonéms, o likusi dalis (10,3 %) — Zemés
tkio, miskininkystés ir zuvininkystés jmonéms.

Lietuvos banko duomenimis 2017 m. pirmojo ketvir¢io pabaigoje faktoringo portfelis sieké
502 min. EUR, o apyvarta — 765 min. EUR. 53,6 % portfelio sudaré tarptautinis faktoringas, likusi
dalis atiteko vietiniam faktoringui.

Privatus ir rizikos kapitalas finansiniy priemoniy rinkoje yra dar gana nauja sritis, ta¢iau jo
svarba pamazu auga. 2017 metais INVEGA paskelbé atranka 4 naujiems rizikos kapitalo fondams
valdyti. | kuriamus rizikos kapitalo fondus dalis 1€Sy bus skirta i§ Europos Sajungos struktiiriniy
fondy 1ésy, kurios sudarys 58,8 mln. EUR. Panasaus dydzio dal; turés kartu surinkti atrinkti fondy
valdytojai. Fondai steigiami jgyvendinant naujas Ukio ministerijos rizikos kapitalo finansines
priemones ,,Ankstyvosios stadijos ir plétros fondas 11, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros
fondo, ,,.Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas®, finansuojamas i§ Europos regioninés
plétros fondo, ,,Plétros fondas I, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo ir ,,Plétros
fondas 11, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo.

Akcijuy iSleidimas siekiant pritraukti kapitalo Lietuvoje néra populiarus. Lietuvos centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo duomenimis per 2017 m. aStuonis ménesius uZzregistruota 10
akcijy emisijy, o skaifiuojant nuo 2000 mety — 110. Lietuvos jmonés kapitalo pritraukimui
obligacijas renkasi dar vangiau. Lietuvos centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo duomenimis
2014 m. ir 2015 m. uZregistruota tik po viena bendroviy obligacijy emisija (emitentai — AB
,Ukmergés gelzbetonis“ ir AB ,,Baltic Mill*), o per 2017 m. aStuonis ménesius — jau 3 (emitentai —
AB Steponkus&Co FM bei dvi emisijos priklausé AB BnP Finance).

Nuo 2002 m. iki 2016 m. sausio mén. pabaigos INVEGA buvo suteikusi 5741 individualiy
garantijy. Per pirmajj 2017 m. pusmetj INVEGA gavo 395 praSymus suteikti individualias valstybés
garantijas uz smulkiyjy ir vidutiniy jmoniy bei fiziniy asmeny, dirbanciy pagal verslo liudijimg arba
uzsiimanc¢iy individualia veikla, skolinius jsipareigojimus. Tai — 36 % daugiau nei 2016 m. sausj—
birzelj. Per 2017 m. I pusmet] portfeliniy garantijy priemonémis pasinaudojo 163 verslo subjektai,
kuriems buvo suteikta garantijy uz 12 mln. EUR, leidusiy prisiimti finansiniy jsipareigojimy,
didesniy nei 15 min. EUR suma. Tai rodo, jog finansy institucijos verslui vis dazniau linkusios
skolinti su valstybés garantija, o verslininkai, tikédami savo idéjomis, vis drgsiau pradeda arba
plétoja veiklg ir stiprina konkurencinguma. ISauges verslininky aktyvumas ir Zinios apie valstybés
teikiamas paramos priemones leidZzia jiems pasinaudoti tinkamiausiy finansiniy instrumenty
teikiama nauda.

Per pirmajj 2017 mety pusmetj Zemeés iikio paskoly garantijy fondas kredito jstaigoms uz
Zzemdirbiams, kaimo verslininkams ir perdirbéjams iSduotus 13,1 mln. EUR kredity bei lizingo
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paslaugy suteiké 93 garantijas uz 7,8 mln. EUR. Per visg fondo veiklos laikotarpj (nuo 1997 m.) jau
suteikta 5101 garantija uz 845 miIn. EUR, kredito jstaigos zemés ukio ir kaimo verslo sektoriui
paskolino 1,1 mird. EUR.

Iki 2017 m. spalio mén. VIPA valdomas Daugiabu¢iy namy modernizavimo fondas
suteiké 237 lengvatines paskolas, o ENEF — 3 paskolas.

2016 m. j Lietuvos ekonomikg EIB investavo 255 min. EUR. Didzioji $iy investicijy dalis —
90 % — skirta aplinkos apsaugos, 9 % infrastruktiiros ir 1 % inovacijy projektams finansuoti. Per
penkeriy mety laikotarpj (2012-2016) Lietuvai teko 1,08 mird. EUR EIB paskoly. I§ viso 2016 m.
EIB grupé (Europos investicijy bankas ir Europos investicijy fondas) Lietuvoje investavo 280 mln.
EUR.

ETVB Lietuvoje finansavo griztan¢iy tremtiniy apriipinimo gyvenamuoju plotu programa,
reabilitacijos centry pagyvenusiems asmenims, zmonéms su negalia ir beglobiams vaikams jkiirima,
mokslo paskirties ir auks$tyjy mokykly pastaty renovacijg ir pagrindiniy priemoniy jsigijima. 2009
m. ETVB Lietuvai suteiké 130 min. EUR paskola, skirta valstybés investicijoms socialinés
infrastruktiiros plétros projektams finansuoti, o0 2015 m. Lietuvai buvo suteikta 100 min. EUR
paskola, skirta kulttiros, sveikatos apsaugos, Svietimo, sporto jstaigy pastaty statybai ar renovavimui
finansuoti®.

2007-2015 m. SIB viesam ir privadiam sektoriui Lietuvoje yra suteikes apie 755 mln. EUR
paskoly. 2009 m. ir 2015 m. SIB suteiké Lietuvai paskolas (kiekvienos paskolos vert¢ 100 min.
EUR), skirtas vie$yjy pastaty ir gyvenamyjy namy energijos vartojimo efektyvumui gerinti®. ki
2016 mety pabaigos SIB Lictuvoje i§davé paskoly uz 6252 min. EUR, jskaitant 78 %
aplinkosaugos projektams’.

3. LIETUVOS FINANSINIU PRODUKTU ZEMELAPIO KURIMO METODOLOGIJA

Lietuvos finansiniy produkty rinkos analizei atlikti buvo vykdomas finansiniy produkty
vartotojy tyrimas. Tyrimo uzdaviniai:

e nustatyti ar jmonéms yra svarbios verslo vystymo ir plétros problemos bei kaip jos

vertina verslo skatinimo priemones ir finansiniy Saltiniy prieinamuma Lietuvoje;

e nustatyti, kokiais finansiniais produktais jmonés naudojasi (ar ketina naudotis)

dazniausiai ir kokie veiksniai lemia finansiniy produkty pasirinkima;

e nustatyti, kokios jmonés (pagal amziy, veiklos srit] ir pan.) daugiausiai naudojasi

finansiniais produktais ir kur dazniausiai jos kreipiasi dél finansiniy produkty suteikimo;

e nustatyti, kaip vertinamas pasinaudotos verslo finansavimo priemonés poveikis jmonei ar

organizacijai;

e pateikti rekomendacijas, kaip galima biity padidinti finansiniy priemoniy paklausg ir

efektyvuma.

Lietuvos finansiniy produkty zemélapiui sudaryti buvo iSskirti finansiniy produkty vertinimo
pozymiai ir kriterijai. PoZymiy ir kriterijy patvirtinimui buvo atliktas kokybinis tyrimas. Kokybinis
tyrimas atliktas organizuojant eksperty grupines diskusijas. Diskusijy metu siekta i$siaiskinti:

e esmines finansy rinkos vystymosi tendencijas;

e kriterijus, kuriais turéty biti apraSomas FP zemélapyje;

e pagrindines finansiniy produkty Zemélapio dedamasias;

e  prioritetines sritis, kurias biitina jtraukti i FP Zemélapio pateikima.

Atsizvelgiant ] finansiniy produkty rinkos analizés ir finansiniy produkty Zemélapio
koncepcijos vertinimo rezultatus, buvo parengtas finansiniy produkty Zemélapis.

5 https://finmin.Irv.t/It/es-ir-tarptautinis-bendradarbiavimas/tarptautines-finansu-institucijos/europos-tarybos-vystymo-
bankas

® https://finmin.Irv.lt/It/naujienos/siaures-investiciju-bankas-lietuvoje-finansavo-projektu-uz-daugiau-nei-755-min-euru
7 https://www.15min.lt/verslas/naujiena/bendroves/siaures-investiciju-bankas-baltijos-salyse-isdave-paskolu-uz-1-1-
mlrd-euru-663-769348
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https://www.15min.lt/verslas/naujiena/bendroves/siaures-investiciju-bankas-baltijos-salyse-isdave-paskolu-uz-1-1-mlrd-euru-663-769348

4. FINANSINIU PRODUKTU RINKOS ANALIZE IR FINANSINIU PRODUKTU
ZEMELAPIO KONCEPCIJOS VERTINIMAS

Finansiniy produkty rinkos tyrimo rezultatai ir jy analizé. Apklausoje, dél finansiniy
priemoniy pasitlos ir paklausos Lietuvoje vertinimo, dalyvavo 310 jmoniy ir organizacijy. 5,2 %
buvo i$ vieSojo sektoriaus ir 94,8 % — i$ privataus sektoriaus.

Imoniy apklausos anketoje buvo isskirta 14 verslo vystymo ir plétros problemy ir dauguma jy
buvo jvardintos kaip labai svarbios. ,,Svarbiausiomis problemomis* buvo jvardinta finansiniy 1ésy
stoka verslo plétrai (apyvartiniy 1éSy stoka), dideli mokesciai verslui ir augancios personalo
iSlaikymo sgnaudos. Didelé dalis respondenty ,, labai aktualiomis “ jvardijo ir kitas problemas, t. V.
finansiniy 1¢Sy stokg pradedant verslg (verslo jkiirimo sgnaudos), darbuotojy (specialisty)
pritraukimo ir i§laikymo problema, didele konkurencija, maza imonés pelninguma, nemokius arba
véluojancius mokéti uzsakovus, mokes¢iy nepastovuma, kuris didina verslo rizika, bei nepalankius
verslo jstatymus. TiK ,,vidutiniskai svarbus“ veiksnys jmonéms yra ziniy stoka tobulinti versla,
produkto kiirimo ir vystymo problemos bei informacijos trilkumas apie verslo vystymo galimybes,
0 ,,mazai aktuali* arba ,\visal neaktuali“ daugumai jmoniy yra investicijy pritraukimo problema
(moksliniams tyrimams ir eksperimentinei plétrai). Tiek verslo skatinimo priemonés (jas vertino tik
privacios jmonés), tiek bendrai finansiniy Saltiniy prieinamumas (ji vertino ir privatus, ir vieSasis
sektorius) Lietuvoje vertinamas ,, vidutiniskai *“.

Dazniausiai privataus ir vie$ojo sektoriaus jmonés naudojasi nuosavomis léSomis. Sj
finansavimo Saltinj nurodé 60,6 % visy respondenty. Vis délto, kaip apklausos rezultatai rodo,
nuosavi $altiniai spar¢iai senka ir ateityje jais ketina pasinaudoti jau tik 11 % apklaustyjy. Tarp
populiariausiy iSorinio finansavimo Saltiniy yra lizingas (juo naudojosi 47,4 % respondenty), ES
parama (negrazintina subsidija) (24,5 %), kredito linija (22,6 %), kredito limitas (22,3 %),
lengvatiné paskola bei paskola apyvartiniam kapitalui (po 19,4 %). Alternatyviomis finansinémis
priemonémis naudojosi maziau nei deSimtadalis visy respondenty. Paminétina tai, kad jos kartu su
portfeline garantija jvardijamos kaip neaktualiausios finansinés priemonés. Nepaisant to, jau¢iamas
susidom¢jimas alternatyviomis finansavimo priemonémis ir daugiau nei 10 % apklaustyjy ketina
jomis pasinaudoti ateityje. Daugiau ketinama naudotis ir ES parama (34,8 %) bei jvairiomis
paskolomis, t. y., lengvatine paskola (29 %), paskola apyvartiniam kapitalui (27,4 %), investicine
paskola (25,2%) bei paskola naujoms ir smulkioms jmonéms (22,9 %). Gana patrauklus iSlieka ir
lizingas, juo ketina naudotis mazdaug kas ketvirtas respondentas (25,8 %).

Didzigja dalimi finansiniy priemoniy pasirinkimas turi jtakg ir institucijoms, j kurias jmonés
bei organizacijos kreipiasi dél jy. | bankus dél finansinés priemonés suteikimo kreipési 68,7 % visy
respondenty, | INVEGA — 67,4 %, o mazdaug kas ketvirta apklausta jmoné — | kredito unijas, ES
struktrinius fondus ar draugus.

Bendrai paémus, finansinés priemonés jmonéms buvo naudingos. Mazdaug pusé respondenty
tvirtino, jog pager€jo jy ijmones reputacija ir iSaugo jos verté. Vis delto, tik maziau nei penktadalis
respondenty teigé, jog finansiné priemoné padéjo pasiekti didesnj eksportuojamy produkty kiekj ir
maziau nei trecdalis apklaustyjy pajuto, kad pasinaudojus finansine priemone, pageréjo jmonés
kreditingumas ir finansiné situacija, iSaugo darbuotojy skaicius. Apie 40 % apklausty jmoniy
situacija rinkoje bei teikiamy produkty kokybé taip pat pageréjo, iSaugo jy klienty skaicius.

Mazdaug pusé visy apklaustyjy, atstovaujanciy viesajj sektoriy taip pat patvirtino, jog imonés
reputacija, teikiamy paslaugy kokybé ir visuomenés pozitiris pageréjo. Vis délto, tik apie 30 %
respondenty teigé, kad finansiné priemoné padéjo sutaupyti energijos iSlaidas bei pagerinti
energetin] efektyvuma, o kas ketvirtai vieSai organizacijai pavyko padidinti vietovés patraukluma.

Finansiniy produkty Zemélapio koncepcijos vertinimas. Apibendrinant dviejy fokus grupiy
dalyviy i$sakyta nuomong, isskirtos penkios finansiniy produkty rinkos vystymosi tendencijos:

1. siekiamybé atsisakyti subsidijavimo;

2. Orientacija ] pajamy generavima;

3. poreikis keisti pozitirj j finansavima / subsidijas;
4. biurokratiniai ir skaidrumo neapibréztumai;



5. alternatyvaus finansavimo populiaréjimas.

Ekspertai mano, kad rinkoje yra nemazai finansiniy produkty. Taciau finansiniy produkty
didesnis pasirinkimas verslui yra privalumas, jis gali rinktis produkta, kuris jam tinkamiausias.
Nepaisant to, ekspertai pabrézia, kad vieSajame sektoriuje finansiniai produktai neturéty dubliuotis,
todél tikslinga analizuoti esamy finansiniy produkty pasitla, identifikuoti rinkoje sritis, kuriose
finansavimo prieinamumas ribotas. Kuriant vieSojo sektoriaus produktus svarbus vaidmuo tenka
finansiniam tarpininkui. Pasak eksperty, sudétingas darbas suderinti finansiniy produkty teikimo
salygas, nes reikia suderinti bankinio sektoriaus finansinés naudos liikest] neiSbranginant produkto
galutiniam vartotojui. Taciau ekspertai pripazjsta, kad dél bankinio sektoriaus spekuliavimo rizikos,
turéty biiti atlickama stebésena. Vienas i§ svarbiausiy aspekty yra tai, kad bty sudarytos sglygos
galutiniam vartotojui i$ finansiniy produkty gausos pasirinkti jam tinkamiausig finansing priemone
(atliepiancia jo poreikj). Taciau Kitas, taip pat svarbus aspektas, kurj pabrézia fokus grupés dalyviai
— vartotojo iSprusimas, iSmanymas, tur¢jimas pakankamai informacijos renkantis jam tinkama
finansing priemong.

Remiantis fokus grupés dalyviy i$sakyta pozicija, i$skirtos penkios finansiniy produkty
grupés: paskoly grupé, garantijy grup€, privataus ir rizikos kapitalo grupé, sutelktinio finansavimo
grupé ir vertybiniy popieriy grupé.

Atsizvelgiant ] finansiniy produkty rinkos analizés ir finansiniy produkty zemélapio
koncepcijos vertinimo rezultatus, parengtas finansiniy produkty zemélapis, kuris pateikiamas kaip
vertinimo ataskaitos priedas.



ISVADOS

Apibendrinant atlikta Lietuvos finansiniy produkty rinkos analize, galima pateikti Sias iSvadas:

1. Lietuvos finansiniy produkty rinkoje vyraujancius produktus galima suskirstyti i penkias
grupes: paskoly grupé, garantijy grupé, sutelktinio finansavimo produkty grupé, privataus ir
rizikos kapitalo grupé, vertybiniy popieriy grupé. Siy produkty teikéjus galima skirstyti j
privacius, valstybés institucijy jsteigty jstaigy ir ES lygmens finansiniy produkty teikéjus.
Atlikus finansiniy produkty rinkos statistine analize, nustatyta, kad:

3.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Finansiniy produkty rinkos pasizymi augimo tendencijomis. Paskoly portfelis nuo 2013 m.
vidurio iki 2017 m. vidurio augo apie 15 %. Paskutinius trejus metus populiariausios buvo
paskolos nuo 1 iki 5 mety, taciau pastaraisiais metais tendencijos kiek keic¢iasi — prioritetas
suteikiamas ilgalaikéms (daugiau kaip 5 m.) paskoloms. Tai rodo, kad verslas vis
patikimiau vertina rinkos atsigavima ir drasiau skolinasi ilgesniam laikotarpiui.

Auga ne tik tradiciniy finansiniy produkty — paskoly, lizingo, faktoringo — rinkos, bet
populiaréja ir alternatyvis finansavimo $altiniai, spar¢iau kuriasi Rizikos kapitalo fondai.
Vertybiniy popieriy rinka Lietuvoje néra iSplétota. Akcijy ar obligacijy iSleidimas siekiant
pritraukti kapitalo Lietuvoje néra populiarus — viesai platinama akcijy dalis yra menka. Per
2000 — 2016 mety laikotarpj ivyko tik 13 vieSai platinamy sandoriy.

Garantijy rinka pasizymi spar¢iu augimu. Siuo metu tiek garantijy suma, tiek garantuoty
paskoly suma didesné nei pries krizinj lygj.

ES institucijy sitlomos finansinés priemonés praplecia finansiniy instrumenty
pasirinkimg. Per laikotarpj nuo 2012 iki 2016 mety EIB suteiké Lietuvai paskoly uz 1,08
mird. EUR. ESIF patvirtintas finansavimas projektams sudaro 39 mird. EUR. ETVB
socialiniams projektams finansuoti skiriamy paskoly portfelis mazéjo: 2009 m. skyré 130
miIn. EUR paskoly, 0 2015 m. — 100 mIn. EUR. Iki 2016 mety pabaigos SIB Lietuvoje
i8davé paskoly uz 625,2 mln. EUR, jskaitant 78 % aplinkosaugos projektams.

Finansiniy produkty vartotojy liikes¢iams ir poreikiui identifikuoti buvo atliktas
kiekybinis tyrimas, kurio rezultatai parodé, kad:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Dauguma apklausty jmoniy kaip vieng rim¢iausiy problemy jvardija finansiniy 1é8y stoka
verslo plétrai bei jos pradZziai, taip pat nepalankig teising aplinka.

Net 60,6 % apklausty privataus ir vieSojo sektoriaus jmoniy kaip finansavimo S$altinj
dazniausiai naudoja nuosavas léSas. Vis délto ateityje jomis ketina pasinaudoti gerokai
maziau, t. y. tik 11 % apklaustyjy.

Respondentai nurodé, kad be privaciy 1éSy dazniausiai naudojasi lizingu, taip pat ES
parama (negrazintina subsidija), kredito linija, kredito limitu, lengvatine paskola bei
paskola apyvartiniam kapitalui. Alternatyviomis finansinémis priemonémis naudojasi
maziau nei deSimtadalis visy apklaustyjy. Beje, jos kartu su portfeline garantija
jvardijamos kaip labiausiai neaktualios finansinés priemonés. Nepaisant to, jauciamas
susidome¢jimas alternatyviomis finansavimo priemonémis ir daugiau nei 10 % apklaustyjy
ketina jomis pasinaudoti ateityje. Taip pat ateityje daugiau ketinama naudotis ir ES parama
bei jvairiomis paskolomis, t. y. lengvatine paskola, paskola apyvartiniam kapitalui,
investicine paskola bei paskola naujoms smulkioms jmonéms.

Finansinés priemonés pasirinkimg lemia: sgnaudos (pvz., palikanos, uZstatas,
administravimo mokesciai), priemonés prieinamumas (pvz., informacijos iSsamumas,
produkto suteikimo greitis, paraiSkos ir kity dokumenty pildymo, administravimo
sudétingumas) bei kitos, su priemone susijusios salygos (pvz., grazinimo salygos,
apribojimai 1éSy panaudojimui).

Dél finansiniy priemoniy suteikimo dazniausiai respondentai kreipési j bankus ir kredito
unijas, taip pat ES struktiirinius fondus bei draugus. Pastarasis faktas, kad kas ketvirta
jmon¢ dé¢l finansinés priemonés suteikimo kreipiasi ] draugus rodo, jog finansiniy
priemoniy prieinamumas, tiek galimybiy ja gauti, tiek sagnaudy prasme, yra sudétingas.
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3.7

3.6. Privaciame sektoriuje daugumos imoniy atstovai pajuto bendrag finansinés priemonés
teigiamg nauda jmonei, t. y. jmonés situacija pageréjo, taip pat pageréjo jmones
reputacija ir iSaugo imongs verté. Mazdaug pusé visy apklaustyjy, atstovaujanciy viesaji
sektoriy taip pat patvirtino, jog pageréjo jmonés reputacija, teikiamy paslaugy kokybé ir
visuomenés poziiiris. Be to, finansinés priemonés leido sutaupyti energijos islaidas,
padidinti energetinj efektyvumg ir vietovés patrauklumag

. Tyrimo rezultatai rodo, kad visose imoniy plétros stadijose dazniau naudojamasi privaciy

1Sy finansavimu. Lizingas tampa aktualus tik augimo ir brandzios jmonés atveju. Tarp
alternatyviy finansiniy produkty populiariausi yra rizikos kapitalas ir sutelktinis
finansavimas. Rizikos kapitalas yra populiaresnis jmonés kiirimo ir startuolio stadijose, o
sutelktinis finansavimas — startuolio ir augimo stadijose. Verslo angely finansavimas
naudojamas tik jmonés augimo stadijoje.

4. Atlikto finansiniy produkty Zemélapio koncepcijos vertinimo rezultatai parodé, kad:

4.1

4.2.

. Eksperty nuomone, rinkoje yra nemazai finansiniy produkty, taiau jy jvairové yra
naudinga galutiniam vartotojui, nes jis gali pasinaudoti jam aktualiausia priemone. Be to,
pastebimas alternatyviy finansiniy produkty, tokiy kaip privataus ir rizikos kapitalo bei
sutelktinio finansavimo populiar¢jimas. Eksperty teigimu, eksporto draudimas ir
sekiuritizacija jvardinti kaip nauji ir baitini finansiniai produktai Lietuvos rinkai.

Finansiniai tarpininkai atlicka svarby vaidmenj jgyvendindami valstybés remiamas ir ES
lygmens institucijy teikiamas priemones, taciau, pasak eksperty, daznai sunku finansinius
tarpininkus, tokius kaip bankus, motyvuoti dalyvauti finansinio produkto teikime. Todél
yra tikslingas $iy institucijy lukesciy ir poreikiy vertinimas siekiant suderinti valstybés ir
finansiniy tarpininky interesus (atitinkamai naudg verslui ir visuomeneli, ir nauda finansinei
Istaigai).
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REKOMENDACIJOS

STRATEGINIAI SIULYMAI ,,ZINOK TAI“

Atsizvelgiant | kiekybinio ir kokybinio tyrimy rezultatus suformuluotos $ios rekomendacijos:

Didinti finansiniy produkty tvaruma ir efektyvumag. Atlikti periodinj ir sisteminj
finansiniy produkty rinkos steb¢jimg jvertinant galutiniy vartotojy liikkescius ir pasitenkinima
finansiniais produktais.

Didinti finansiniy produkty planavimo ir jgyvendinimo stabiluma. Zvelgiant i§ valstybés
prizmés tikslinga sukurti finansiniy produkty planavimo ir jgyvendinimo bei poveikio
regionui vertinimo praktika.

Atsizvelgiant j uZsienio Saliy gergsias praktikas atliepti naujausias finansiniy produkty
tendencijas. | finansiniy produkty kiirimg jtraukti finansiniy tarpininky  nuomong
(atsizvelgti i jy likescius ir poreikius).

Perziuréti esamy finansiniy produkty portfeli optimizuojant jy skaiciy, siekiant i§vengti
finansiniy produkty dubliavimo. Remiantis tyrimu, dauguma jmoniy verslo pradziai
skolinasi i§ draugy, tai rodo ankstyvojo verslo pradziai finansiniy $altiniy trikuma.

Viesinti informacija apie finansinius produktus, populiariuose socialiniuose tinkluose ar
verslo platformose. Tyrimo rezultatai rodo, kad vis délto dalis jmoniy pasigenda
koncentruotos informacijos apie finansavimo galimybes ir mokymosi kurti versla
priemones.

Mazinti biurokratinius reikalavimus, kad kuo daugiau ir jvairesniy priemoniy biity
prieinamos visoms jmonéms ar organizacijoms, nepriklausomai nuo jy dydzio, vystymosi
stadijos, veiklos ar pan. Taip pat pagal galimybes siekti, kad finansinés priemonés, i$laidos
neuzgozty finansinés priemonés naudos.

REKOMENDACIJOS FINANSINIU PRODUKTU STEBESENAI

Siekiant uZtikrinti finansiniy produkty rinkos tvary vystyma, tikslinga vykdyti nuolating

stebésena. Nuolatiné stebésena sudaro prielaidas laiku nustatyti pokycius ir nedelsiant bei reikiamu
biidu j juos reaguoti, vertinti ir palaikyti kokybe ir efektyvuma.

Stebésenai vykdyti rekomenduojama:

identifikuoti stebésenos rodiklius, pagal rekomendacijos sritj ir jgyvendinimo priemong;
parinkti tinkamus informacijos rinkimo metodus;

nustatyti, kaip daznai bus renkama informacija;,

nurodoma atsakinga institucija.

Vadovaujantis kiekybiniais ir kokybiniais tyrimy rezultatais bei dokumenty analize, sudarytas

finansiniy produkty stebésenos priemoniy planas.
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