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ESF
ES SF

ES SP
EZUFKP
FM
Garfondas
INVEGA
Fl

FP

FT

JA

K]

KU

LB
LBA
LCKU
LDB
LSD
Lizingo bendrove
LR

LT VCA
LRV
LVPA
M]
MTEP
MTEPI
MTTP
MVI]
RKF
SADM
SF
SFMIS
SvV

Bendrasis vidaus produktas

2007-2013 m. Ekonomikos augimo veiksmy programa

Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas

Europos centrinis bankas

Europos investicinis bankas

Europos investicinis fondas

Europos Komisija

Europos regioninés plétros fondas

Europos Sgjunga

Europos socialinis fondas

Europos Sgjungos struktiiriniai fondai (2007-2013 m. programavimo
laikotarpio kontekste) arba Europos Sajungos struktiiriniai ir
investiciniai  fondai (2014-2020 m. programavimo laikotarpio
kontekste)

Europos Sajungos struktiiriné parama

Europos zemés iikio fondas kaimo plétrai

Lietuvos Respublikos finansy ministerija

UAB Zemés iikio paskoly ir garantijy fondas

UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos‘

Finansy jmoné

Finansy inZinerijos priemoné (2007-2013 m. programavimo
laikotarpio kontekste) arba finansiné priemoné (2014-2020 m.
programavimo laikotarpio kontekste)

Finansinis tarpininkas

Juridinis asmuo

Kredito jstaiga

Kredito unija

Lietuvos bankas

Lietuvos banky asociacija

Lietuvos centrin¢ kredito unija

Lietuvos darbo birza prie SADM

Lietuvos statistikos departamentas prie LR Vyriausybés

Finansinés nuomos (lizingo) bendrové

Lietuvos Respublika

Lietuvos rizikos ir privataus kapitalo asociacija

Lietuvos Respublikos Vyriausybé

V3] Lietuvos verslo paramos agenttira

Labai mazos ir mazos jmongs

Moksliniai tyrimai ir eksperimentiné plétra

Moksliniai tyrimai, eksperimentiné plétra ir inovacijos

Moksliniai tyrimai ir technologiné plétra

Labai mazos, mazos ir vidutinés jmonés

Rizikos kapitalo fondas

Lietuvos Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministerija
Sanglaudos fondas

Struktiiriniy fondy priezitiros informaciné sistema

Smulkusis ir vidutinis verslas
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UM

VI

VL

VP

ZIPVP

Reglamentas Nr. 1303/2013
(Bendrasis reglamentas)

Reglamentas Nr. 1301/2013

Reglamentas Nr. 1304/2013

Studija
BGI vertinimas

ESTEP analizé

LT VCA tyrimas

Lietuvos Respublikos tikio ministerija

Vadovaujancioji institucija

Vs3] ,,Versli Lietuva“

Lietuvos 20142020 m. ES fondy investicijy veiksmy programa
2007-2013 m. Zmogiskuyjy istekliy plétros veiksmy programa

Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) Nr. 1303/2013,
kuriuo nustatomos Europos regioninés plétros fondui, Europos
socialiniam fondui, Sanglaudos fondui, Europos Zemés tkio fondui
kaimo plétrai ir Europos jiros reikaly ir Zuvininkystés fondui bendros
Nuostatos ir Europos regioninés plétros fondui, Europos socialiniam
fondui, Sanglaudos fondui, Europos zemés tkio fondui kaimo plétrai
ir Europos juros reikaly ir zuvininkystés fondui taikytinos bendrosios
nuostatos ir panaikinamas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1083/2006
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1301/2013 dél
Europos regioninés plétros fondo ir dél konkreCiy investicijy |
ekonomikos augimg ir darbo viety kiirima tikslu susijusiy nuostaty,
kuriuo panaikinamas Reglamentas (EB) Nr. 1080/2006

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1304/2013 dél
Europos socialinio fondo, kuriuo panaikinamas Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 1081/2006

INVEGOS 2013 m. spalio mén. atlikta Valstybés intervencijos
poreikio finansy inzinerijos priemoniy verslui forma Lietuvoje studija
2014 m. kovo mén. UM uzsakymu UAB ,,BGI Consultings* atliktas
Europos Sagjungos struktiirinés paramos poveikio SVV vertinimas

FM uzZsakymu VS] ,,Europos socialiniai, teisiniai ir ekonominiai
projektai* atlikta ,,Ukio ministerijos planuojamy jgyvendinti 2014—
2020 m. priemoniy verslui analizé

2014 m. liepos mén. LT VCA atliktas tyrimas, kuriuo sieckta apzvelgti
imoniy, | kurias jau buvo ar yra investave RKF, patirtj

Lietuvos Respublikos zemés tikio ministerija
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1 Jvadas

Pries skiriant 1éSas konkreCiai VP prioriteto jgyvendinimo priemonei, jgyvendinant FP,
vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio reikalavimais, biitina atlikti iSankstinj
vertinimg (angl. ex ante assessment) (toliau — vertinimas). Atliekant §j vertinimg biity nustatomi rinkos
trikumai arba nepakankamos investavimo apimtys ir apskaiiuojamas vieSyjy investicijy poreikio
mastas bei apimtis, jskaitant finansuotiny FP tipus.

Pagrindinis vertinimo tikslas — pateikti jrodymus, kad planuojama FP bus nukreipta nustatytam
rinkos nepakankamumui (verslo, jskaitant SVV, finansavimo trilkumui) i$spresti ir uztikrins, kad FP
prisidés prie VP ir ES SF tiksly jgyvendinimo.

1.1 Pastebéjimas

Sio dokumento turinys yra skirtas UM, SADM, VI ir kitoms atsakingoms institucijoms, siekiant
igyvendinti finansiskai gyvybingas investicijas per FP, skirtas SVV.

1.2 Vertinimo tikslas ir pagrindas

Finansinés priemonés — tai biidas panaudoti ribotus valstybés biudzeto iSteklius, teikiant ne
vienkartines negrazinamas subsidijas jmonéms, o skolinant 1éSas, investuojant jas j jmoniy kapitala,
teikiant garantijas. FP privalumas — ,,atsinaujinan¢ios* 1€3os, t. y. paskolinus ar investavus FP skirtas
1¢Sas, dalis jy sugrijzta ir gali buiti dar karta panaudojamos tiems patiems tikslams, tokiu budu
naudojant tas pacias 1éSas didesniam subjekty skaiciui suteikti finansavima.

1 pav. Grijztanciy léSy efektas pagal FP

[ Vadovaujancioji institucija
Investicijy
graia
€ Investicijy Fondy fondai
graia
J/ Investicijy
Finansinis i graza
tarpininkas Inansinis
tarpininkas
Investicijy
€ graia
Galutiniai Investicijy
naudos gavejai Galutiniai graia
(projektai) naudos gaveJal
(projektai)

Saltinis: metodologija

2014-2020 m. nacionalinés paZzangos programos 1 priede pateiktoje Lietuvos aplinkos
analizéje teigiama, kad 2007-2013 m. ES SP programavimo laikotarpiu (toliau — 2007-2013 m.
programavimo laikotarpis) pradétos jgyvendinti FP, kurios leidzia santykinai sumazinti investicijy
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kaing ir netiesiogiai skatina didesnes privacias investicijas, sukuria papildoma impulsg tiek realiojo
BVP augimui, tiek didesnei nominalaus BVP grazai. Sioje analizéje taip pat atkreipiamas démesys j FP
naudg, palyginti su subsidijomis. Analizéje teigiama, kad finansy inzinerijos priemonés yra
efektyvesnés nei subsidijos. Nors rimti ir metodologiskai teisingai sudaryti palyginamieji paramos
verslui finansinés inzinerijos priemoniy ir subsidijy efektyvumo vertinimai gana reti net ir ES, turimi
duomenys rodo, kad finansy inZinerijos priemoniy sagnaudos naujoms darbo vietoms kurti yra perpus
mazesnés nei subsidijy atveju, o poveikis investicijoms — net 5 kartus didesnis. Ypac¢ nepasiteisina
dideléms jmonéms skiriamos subsidijos dél privaciy investicijy iSstimimo efekto. Jy efektyvumas
priklauso ir nuo skiriamos paramos dydzio — mazos subsidijos efektyvesnés uz didesnes. Lietuvisky
ES paramos verslui poveikio tyrimy duomenys patvirtina paskuting iSvadg ir privaciy investicijy
iSstimimo efekty teikiant subsidijas jmoniy kapitalinéms investicijoms .

FP naudojimo svarbg taip pat pabrézia 2012 m. spalio 26 d. EK parengta Komisijos tarnyby
pozicija dél 2014-2020 m. Lietuvos partnerystés susitarimo ir programy rengimo
(toliau — EK tarnyby pozicija). EK tarnyby pozicijoje teigiama, kad, ,,nepaisant investicijy
2007-2013 m. laikotarpiu, reikia toliau vystyti labai mazoms, mazoms ir vidutinéms jmonéms skirtas
finansines priemones, o ne dotacijas. Gali biiti taikomos jvairios finansinés priemonés, jskaitant
paskolas, garantijas, kapitala, parengiamojo etapo kapitalo labai mazas paskolas ir t. t. Ypatingas
démesys turéty buti skiriamas jauniesiems verslininkams*,

EK tarnyby pozicijoje ne tik pabréziama FP nauda lyginant su dotacijomis, bet ir iSskiriama jy
svarba siekiant jgyvendinti ES politikos tikslus, sudarant lankstesnio ir tvaresnio finansavimo
galimybes bei pritraukiant privataus sektoriaus investuotojus, darancius didelj sverto poveikj valstybés
istekliams. Siy priemoniy pagalba vieosios politikos finansavimas tampa efektyvesnis ir tvaresnis.

EK tarnyby pozicijoje ES valstybés narés raginamos 2014-2020 m. ES SP programavimo
laikotarpiu (toliau — 2014-2020 m. programavimo laikotarpis) FP naudoti ne tik SVV subjekty
finansavimui, bet ir kitoms investicijoms j projektus, kuriuose galimas visiskas ar dalinis ES SF 15y
susigrazinimas, pvz., MTEPI srities finansavimui, investicijoms ] miesty vystymasi, energijos
vartojimo efektyvumo skatinimg ir pan.

Pagal EK planus 1é8y dalis, skiriama FP, palyginus su 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu,
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu gali iSaugti iki 3 karty (nuo vietoje Siuo metu i§ ERPF FP
skiriamy 5 proc. iki 15 proc. 1é8y). Toks Suolis planuojamas dél finansavimo galimo daugkartinio
poveikio (multiplikatoriaus efekto), per 2007-2013 m. programavimo laikotarpj susiformavusios
institucinés patirties ir politinés naudos. FP gali biiti naudojama kaip intervencija, kai rinka tinkamai
neveikia, taip pat, siekiant uztikrinti ES finansavimo pridéting verte. 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu numatoma jgyvendinti ES mastu numatytas FP, kurios yra tiesiogiai ar netiesiogiai
valdomos EK, ir nacionaliniu (regioniniu, tarptautiniu, keliy kaimyniniy $aliy) lygiu numatytas FP, uz
kuriy valdymg atsakinga vadovaujanti institucija. Pastaryjy priemoniy atveju Reglamentas Nr.
1303/2013 suteikia galimybe finansuoti FP, atitinkanc¢ias EK deleguotuose aktuose nustatytas salygas

1 7t. Associazione per lo Sviluppo della Valutazione e 1’Analisi delle Politiche Pubbliche (2012), Counterfactual impact evaluation of
cohesion policy: impact and cost-effectiveness of investment subsidies in Italy, http://ec.europa.eu/regional_policy/information/evaluations
/impact_evaluation_en.cfm#1, taip pat ,,Lyderis LT priemonés poveikio vertinimo studija (BGI Consulting (2011) UM kompetencijai priskirty bendrai
finansuojamy is ES SF lésy ekonomikos sektoriy bitklés pokyciy vertinimas,
http://www.esparama.lt/es_parama_pletra/failai/fm/failai/Vertinimas_ESSP_Neringos/Ataskaitos_2009MVP/UM_Ekonomikos_sektoriu_vertinimo_ataskaita
.pdf).
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(standartizuotas FP) (angl. off-the-shelf) arba finansuoti jau egzistuojancias ar naujai kuriamas FP,
kurios yra skirtos numatomiems tikslams pasiekti (angl. Tailor made).

1.3 Vertinimo apimtis ir metodika

Vertinimas ir jo atnaujinimai atlikti vadovaujantis EK ir EIB uzsakymu PricewaterhouseCoopers
(PwC) parengta ,ISankstinio vertinimo metodologija finansinéms priemonéms 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu*“ metodologija (toliau — metodologija).

Vertinimo proceso koordinavimui ir vertinimo atlikimui FM 2014 m. birzelio 26 d. jsakymu 1K-
195 ,,Dél darbo grupés sudarymo® sudaré iSankstinio vertinimo darbo grupe¢ (toliau — darbo grupé), i
kurios sudétj jéjo: FM, UM, SADM, EIF ir INVEGOS atstovai, taip pat darbo grupés posédziuose
buvo kvie€iami dalyvauti ir socialiniy—ekonominiy partneriy (LBA, LT VCA, LB, Lietuvos inovacijy
centro, Mokslo ir studijy stebésenos ir analizés centro, LVPA, asociacijos ,,Ziniq ekonomikos
forumas®“, Mokslo, inovacijy ir technologijy agentiiros, Lietuvos pramonininky konfederacijos,
Lietuvos prekybos, pramonés ir amaty rimy asociacijos, Lietuvos verslo darbdaviy konfederacijos bei
Lietuvos verslo konfederacijos atstovai), kuriy pasitilymai buvo panaudoti atlieckant vertinimg. Finansy
ministro 2017 m. liepos 20 d. jsakymu Nr. 1K-280 buvo patikslinta darbo grupés sudétis, jtraukiant
Svietimo ir mokslo ministerijos atstovus, o stebétojo teisémis papildomai pakviesti Vilniaus
universiteto, Kauno technologijy universiteto bei Nacionalinio fiziniy ir technologiniy moksly centro
bei V3] ,,Versli Lietuva“™ atstovai.

Vertinimo ir jo atnaujinimo atlikima iliustruoja 2 pav.
2 pav. Veiksmy seka atliekant vertinimg, pagal Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsni

Straipsnis
Straipsnis
37 (I_[’))(a) Straipsnis 37 (2)(c) Straipsnis
Rinkos 37 (2)(b) Pritrauktos 37 (2)(d)
investicn B moktos
Iy pamokos

Pridétiné
verte

poreikis privacios

léSos

Straipsnis

Straipsnis Straipsnis 37 (2)(g)

e vest 37 (2)(f)

Sitloma investavimo Stebésena del

strategija Laukiami rezultatai atnaujinimo ar
tobulinimo

Saltinis: metodologija

Pagrindiniai vertinime nagrinéti Lietuvos finansy rinkos dalyviai ir atsakingos institucijos,
jtrauktos j vertinima, yra: bankai, EIF, INVEGA, KU, Lizingo bendrovés, LBA, LCKU, LT VCA,
privatiis investuotojai, RKF valdytojai, SADM, UM.

Atliekant vertinima, buvo atlikta SVV subjekty ir FT apklausa. SVV subjekty likes€iams ir
problemoms, su kuriomis jie susiduria ieSkodami finansavimo savo verslui, i$siaiskinti buvo atliktas
kiekybinis tyrimas. FT apklausa buvo atlikta kokybiniu metodu, kad biity nustatyta, kurie verslo
finansavimo modeliai jiems yra palankiausi administruoti, kokiy FP, skirty verslui finansuoti,
trikumas yra rinkoje ir kurios bus palankios administruoti 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu.
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Taip pat buvo iSnagrinétas teisinis reglamentavimas ir mokestiniai klausimai, kurie trukdo ar
apsunkina FP jgyvendinima ir kuriy tinkamas sprendimas prisidéty prie seékmingo SVV skirty FP
jgyvendinimo. Be to, identifikuoti papildomi vieSyjy ir privaciy 1é8y pritraukimo Saltiniai (nustatyti
galimi privaciy 1éSy Saltiniai ir salygos bei paskatos, kurios padéty Sias 1éSas pritraukti) bei atlikta
iSmokty pamoky ir uzsienio Saliy patirties analizé. Atsizvelgiant j gautg informacijg, buvo pasialytos
verslui skirtos FP, taip pat galimos Siy FP jgyvendinimo formos, nustatyti laukiami rezultatai bei
nuostatos dél stebésenos ir vertinimo tikslinimo.

2017 m. pradzioje rinkos dalyviai i$reiSké nuomone dél naujos rizikos kapitalo priemonés, pagal
kurig, teikiant idéjy autoriams aktyvias verslo vystymo (akceleravimo) paslaugas (mentoryste,
ekspertinés konsultacijos, teisiné pagalba, rinkodaros strategija ir kt.) galéty buti investuojama j
perspektyvias idéjas, reikalingumo. Atsizvelgiant j tai, VI dalinai atnaujino vertinimg, kuriame
iSnagrinéta, tokios priemonés poreikis, finansavimo mastas, uZzsienio Saliy patirtis bei pateiktos
labiausiai rinkos poreikius atitinkanc¢ios tokios priemonés sglygos ir tikétini rezultatai. Darbo grupé
pritaré¢ §iam vertinimui 2017 m. rugséjo 27 d. (toliau — papildomas vertinimas).

2017 m. pabaigoje VI, manydama, kad vertinimo i§vados nebeatitinka rinkos salygy, inicijavo
ViSO vertinimo perziiirg ir atnaujinimg. VI, atlikdama vertinimo atnaujinima, pasinaudojo 2017 m.
lapkricio 14 d. FM uzsakymu PwC atnaujintais duomenimis apie finansavimo trikumo poreikj,
teisininj reglamentavimg ir Kt.

1.4 2014-2020 m. programavimo laikotarpio strateginiai prioritetai ir politikos kryptys

EK 2014 m. birzelio 20 d. patvirtinta LR Partnerystés sutartis (toliau — Partnerystés sutartis)
apibrézia ES SF naudojimg 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu. Pagal Partnerystés sutartj
Lietuvai skirta 8,351 mlrd. EUR ekonomikos augimui skatinti, darbo vietoms kurti, kaimo plétrai ir
zuvininkystei.

Partnerystés sutartis apima ES SF veiksmingo ir efektyvaus panaudojimo strategija, jungiancia
vienuolikai teminiy tiksly skiriamg finansavimg 1§ ERPF (3,501 mlrd. EUR), ESF
(1,127 mlrd. EUR), SF (2,049 mird. EUR), taip pat EZUFKP (1,613 mlrd. EUR) bei Europos jiry
reikaly ir zuvininkystés fondo (63 min. EUR). Dar 31,8 mIn. EUR numatyta skirti pagal Jaunimo
uzimtumo iniciatyva.

VW =

remiasi investicijy sutelkimu j ES bendrajame strateginiame dokumente nustatytus, tarpusavyje
glaudziai susijusius ir papildancius vienas kita, 11 teminiy tiksly ir jy konkreCius investicinius
prioritetus. Jg sudaro trys pagrindinés kryptys: pazangus tkio augimas ilguoju laikotarpiu, tausiu
iStekliy naudojimu paremtas augimas ir auganti socialiné sanglauda. VP EK patvirtinta
2014 m. rugs¢jo 8 d.

Pagrindiné uZ verslo rémimo priemones Lietuvoje atsakinga institucija yra UM. UM
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu administruoja 1,06 mird. EUR ES SF l1ésy. UM lésas
paskirst¢ MTEPI (pagal 1 VP prioriteta), SVV konkurencingumo skatinimui (pagal 3 VP prioriteta),
pramonés jmoniy energetiniam efektyvumui (pagal 4 VP prioritetg), kultiros objekty Zinomumui
(pagal 6 VP prioriteta) ir Zzmogiskyjy iStekliy kompetencijai didinti (pagal 9 VP prioriteta). Taip pat,
remiantis 2007-2013 m. programavimo laikotarpio geraja praktika, vieng verslumg ir socialiai jautriy
asmeny jsitraukimg j darbo rinkg skatinanc¢ig FP jgyvendina SADM (pagal 7 VP prioritets).
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UM ir SADM 1é3y skyrimas FP sudaro galimybes SVV subjektams pasinaudoti reikalingais
finansavimo Saltiniais, kuriy FT dél jvairiy priezas¢iy negali suteikti arba negali pakankamai suteikti i§
nuosavy 1éSy SVV subjekty projektams jgyvendinti, t. y. uzpildys nustatytg rinkos trikumga bei taip
padés uztikrinti verslumo lygio Salyje augima, veikianciy jmoniy spartesn¢ plétrg ir SVV plétros
politikos testinuma.

Siuo metu parengti 2014-2020 m. programavimo laikotarpj reglamentuojantys strateginiai
dokumentai pateikiami 3 pav., o teisés aktai, kuriais privaloma vadovautis jgyvendinant FP
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, pateikiami 4 pav.

3 pav. 2014-2020 m. programavimo laikotarpio strateginiai dokumentai

Europa 2020 Lietuva 2030 Nacionaliné

reformu
darbotvarké

2014-2020 m.
Nacionaliné paZangos
Bendra strateginé programa
programa Veiksmu programa
(Bandrojo reglamento
1 priadas)

Partmerystés sutartis
{sutartis tarp Listuvos
Raspublikos ir Europos
Komisijos)

Saltinis: studija

4 pav. 2014-2020 m. programavimo laikotarpj reglamentuojantys teisés aktai

Finansinis reglamentas

2012 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir

. g - o Sajungos bendrajam biudzetui taikomy
(susidedai$ dviejy daliy — bendrosiosir <& > T . o
o L . ~ - finansiniy taisykliy ir kuriuo panaikinamas
specialiyjy nuostaty kiekvienam fondui Tarybos reglamentas Nr. 1605/202 (OL
(ERPF, ESF, SF) atskirai arybos reg :

\ 2012, L 298, p. 1.) (139-140 straipsniai)
SF

ERPF ESF
reglamentas reglamentas reglamentas

Deleguotieji aktai

Jgyvendinimo aktai

Saltinis: studija
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Bendrasis reglamentas (Reglamentas Nr. 1303/2013)

Pagrindinés FP jgyvendinimo 2014-2020 m. laikotarpio nuostatos apibréztos
Reglamento Nr. 1303/2013 37-46 straipsniuose. Reglamente Nr. 1303/2013 vartojama FP sgvoka
nustatyta 2012 m.spalio 25d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES, Eurotomas)
Nr. 966/2012 dél Sajungos bendrajam biudZetui taikomy finansiniy taisykliy ir kuriuo panaikinamas
Tarybos reglamentas (EB, Eurotomas) Nr.1605/2002 (OL, L 298, p.1) (toliau — Finansinis
reglamentas) 2 straipsnyje.

Finansinés priemonés — tai ES finansavimo priemonés, papildomumo pagrindu teikiamos i$
biudzeto, siekiant vieno ar keliy konkreciy ES politikos tiksly. Tokios priemonés gali biiti investicijos |
nuosava kapitalg ar j kvazinuosava kapitalg, paskolos ar garantijos, arba kitos rizikos pasidalijimo
priemonés, kurios prireikus gali buti derinamos su subsidijomis.

Pagrindinés Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatos, reglamentuojanc¢ios FP investicijas:

e 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu naudota ,kontroliuojanciyjy fondy“ savoka
Reglamente Nr. 1303/2013 pakeista nauja ,,fondy fondo* sgvoka;

e visos FP turi buti pagristos iSankstiniu vertinimu (angl. ex ante assessment) ir atitikti rinkos
poreikius;

e FP galima naudoti visose VP, jos gali buti finansuojamos i$ visy fondy (ERPF, ESF, SF). FP
i§ ES SF 1ésy gali biti jgyvendinamos pagal vieng ar kelias veiksmy programas, jskaitant ir per fondy
fondus;

e FP gali buti derinamos su subsidijomis, paliikany normos subsidijomis, techninés pagalbos
subsidijomis arba garantijos mokes¢io subsidijomis. Siy priemoniy derinimo atveju turi biti uztikrintas
dokumenty atsekamumas. Tais atvejais, kai FP, jgyvendinama i§ ES SF lésy ir kai ji, vykdant vieng
veiksmg, derinama su kity formy finansavimu, tiesiogiai susieta su FP, skirtomis tiems patiems
galutiniams naudos gavéjams, jskaitant techning pagalba, palikany normy subsidijas ir garantijos
mokescio subsidijas, FP taikomos nuostatos turi biiti taikomos visy riisiy finansavimui, teikiamai tam
veiksmui (angl. operation). FP gali biiti derinamos su subsidijomis ir gali buti skirtos toms pac¢ioms ar
susijusioms galutiniy naudos gavéjy veikloms bendrai finansuoti, uztikrinant, kad bendra visy rusiy
finansavimo suma nevir§yty bendros islaidy sumos ir nebiity dvigubo ty paciy islaidy finansavimo.
Subsidijos negali biiti naudojamos padengti iSlaidas, susijusias su FP jgyvendinimu (pvz., padengti
paskola ir pan.). FP negali buiti naudojamos subsidijy iSankstiniam finansavimui;

e investicijos, kurioms turi biiti skiriamas FP finansavimas, néra fiziSkai uzbaigtos arba visiskai
1gyvendintos sprendimo dél investavimo priémimo dieng;

e tais atvejais, kai FP, skirtos finansuoti jmones, jskaitant MV], toks finansavimas skiriamas
naujoms jmonéms steigti, ankstyvosios stadijos kapitalui, t. y. parengiamosios stadijos kapitalui ir
veiklos pradzios kapitalui, plétros kapitalui, jmonés bendros veiklos stiprinimo kapitalui uztikrinti arba
naujiems projektams jgyvendinti, patekimui ] naujas rinkas arba jau jsteigty jmoniy naujai veiklai
vykdyti, nedarant poveikio taikytinoms ES valstybés pagalbos taisykléms ir laikantis konkreciam
fondui taikytiny taisykliy. Finansavimas gali apimti investicijas | materialyjj ir nematerialyjj turta, taip
pat apyvartinj kapitala, nevirSijant taikytinomis ES valstybés pagalbos taisyklémis nustatyty riby ir
siekiant skatinti privatyji sektoriy jmonéms teikti finansavimg. Be to, finansavimas gali biti teikiamas
dengiant nuosavybés teisiy perdavimo jmonése iSlaidas, jei toks perdavimas vyksta tarp nepriklausomy
investuotojy;

18



e nepiniginis jnasas (angl. contributions in kind) néra laikomos tinkamomis i§laidomis, i§skyrus
jnasus Zeme ir nekilnojamuoju turtu tais atvejais, kai investicijy tikslas yra remti kaimo ir miesto
vystymasi arba miesty atkiirimag, kai Zemé ar nekilnojamasis turtas yra investicijos dalis

e papildomi ribojimai rizikos kapitalo FP paskesnéms investicijoms po tinkamumo laikotarpio
pabaigos.

Reglamente Nr. 1303/2013 yra nustatyti du FP jgyvendinimo budai, t. y. ES mastu nustatytos FP,
kurios yra tiesiogiai ar netiesiogiai valdomos EK ir nacionaliniu (regioniniu, tarptautiniu, keliy
kaimyniniy Saliy) lygiu nustatytos FP, uz kuriy valdymga atsakinga VI. Pastaryjy priemoniy atveju
Reglamentas Nr. 1303/2013 suteikia galimybg¢ finansuoti FP, atitinkan¢ias EK deleguotuose aktuose
nustatytas sglygas (standartizuotas FP), arba finansuoti jau egzistuojancias ar naujai kuriamas FP,
kurios yra skirtos numatomiems tikslams pasiekti.

Reglamente Nr. 1303/2013 nustatyta, kad VI, skirdama 1éSas FP, jgyvendinamoms regioniniu,
nacionaliniu, tarptautiniu arba tarp keliy kaimyniniy Saliy lygiu gali:

1. Investuoti | egzistuojancios ar naujai kuriamos jmonés kapitalg. Tai gali biiti ir jmong,
finansuojama i§ ES SF 1ésy, kurios tikslas jgyvendinti FP, ir kuri jsipareigos vykdyti jgyvendinimo
uzduotis (angl. implementation tasks). Tokio finansavimo dydis turi bti ne didesnis nei reikalinga
igyvendinti naujas investicijas.

2. Patikéti FP jgyvendinimg EIB, tarptautinéms finansy jstaigoms, kuriose valstybé naré yra
akcininké, arba valstybéje naréje jsteigtoms finansy jstaigoms, kuriy tikslas — siekti vieSyjy interesy
kontroliuojant valdZios institucijai arba institucijai, kuri savo veikloje vadovaujasi vie$gja arba
privatine teise.

3. Igyvendinti FP tiesiogiai paskoly ir garantijy atveju. Tokiu atveju VI laikoma naudos gave¢ja.

FP jgyvendinimo galimybés ir struktira pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnj
pavaizduotos 5 pav. ir 6 pav.
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5 pav. FP jgyvendinimo galimybés pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsni

[ Vadovaujandioji institucija ]

( .
ES lygmeniu nustatytoms FP,
kurias tiesiogiai ar

L netiesiogiai valdo EK

valdyma atsako VI

Nacionaliniu, regioniniu, tarptautiniu ar tarpvalstybiniu
lygmenimis nustatytoms FP, kurias valdo arba uz kuriy

{

Investuoti j esamy arba naujy JA, taip
pat ir ty, kurie finansuojami kity ES SF

A 4

Jgyvendinimo uzduotis

Imtis jgyvendinimo usduotis )
vykdyti tiesiogiai, kai FP

léSomis, kuriy paskirtis — jgyvendinti FP pavesti vykdyti sudaro tik pats.lfolos arba
suderintas su atitinkamy ES SF tikslais, garantijos J/
ir kurie imsis vykdyti jgyvendinimo
uzduotis, kapitalg -
EIB grupei
';(Tarptautinéms F], kuriose valstybé naré )
yra akcininke, arba valstybéje naréje
jsteigtoms F|, kuriy tikslas — siekti
viedyjy interesy kontroliuojant valdzios
\_ institucijai Y,
- VieSosios arba privadiosios teisés )
L subjektui )
Saltinis: metodologija
6 pav. FP jgyvendinimo struktiira pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnj
[ Vadovaujandioji institucija ]
l Jgyvendinimo schema v Jgyvendinimo schema
- — galima pagal galima pagal
Finansinis igyvendinimo igyvendinimo
tarpininkas galimybes nustatytas Fondy fondas galimybes nustatytas
38 str. 4 daliesairb 38 str. 4 dalies ¢
punktus punkta
Jgyvendinimo
schema galima v \ J’
pagal
igyvendinimo Finansinis Finansinis Finansinis
galimybes tarpininkas tarpininkas tarpininkas
numatytas 38 str.
4 daliesairb
punktus
y \ 4 A 4 v
~
Galutiniai Galutiniai Galutiniai Galutiniai Galutiniai

naudos gavéjai
(projektai)

naudos gavéjai
(projektai)

naudos gavéjai
(projektai)

naudos gavéjai
(projektai)

naudos gavéjai
(projektai)

Saltinis: metodologija
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FP tinkamy i$laidy reglamentavimas Reglamente Nr. 1303/2013 i§ esmés nesiskiria nuo 2007—
2013 m. programavimo laikotarpio reglamentavimo, taciau jvestos ir kelios naujovés. Bendra taisyklé
— FP tinkamomis finansuoti i§laidomis yra laikoma FP i§laidy suma, tinkamumo laikotarpiu:

e iSmokéta galutiniams naudos gavéjams;

e jsipareigota skirti garantijy iSmokoms. LéSy suma, skirta garantijy iSmokoms, apskaiciuojama
atsizvelgiant j protingg iSankstinj rizikos vertinima;

e iSmokéta kaip FP valdymo i$laidos arba valdymo mokestis.

Reglamente Nr. 1303/2013 taip pat nustatytos iSlaidos, kurios laikomos tinkamomis finansuoti
po tinkamumo laikotarpio pabaigos, ir jy apmokéjimo tvarka, taip pat detalizuotas paliikany ir kito
pelno, gauto i§ FP, naudojimas, bei 1éSy, atsiradusiy jgyvendinant FP ir priskirting ES SF,
panaudojimas. Vadovaujantis minétu Reglamentu Nr. 1303/2013, ES SF finansavimui priskirtinos
1€sSos, kurios FP sugrazinamos iS investicijy, arba nepanaudotos, garantijy sutartims skirtos, 1¢Sos,
iskaitant sugrazinta kapitalg ir pelng bei kitas pajamas ar uzdarbj, pavyzdziui, paltikanas, garantijy
mokescius, dividendus, kapitalo pricaugj ar visas kitas pajamas i§ investicijy, pakartotinai naudojamos
tolesnéms investicijoms pagal tas pacias ar kitas FP, vadovaujantis konkreCiais pagal prioriteta
nustatytais tikslais ar atitinkamais atvejais paskatinti investuotojus dé¢l privaciy 1€8y pritraukimo bei
patirtoms valdymo islaidoms atlyginti ir FP valdymo mokes¢iams sumokéti.

Dar viena Reglamento Nr. 1303/2013 naujové — nustatytas 8 mety laikotarpis, per kurj grjZzusiuos
1€Sos, turi biiti naudojamos laikantis VP tiksly toje pacioje FP, arba, nutraukus FP, kitose FP su salyga,
kad abiem atvejais rinkos salygy vertinimo rezultatai rodo, jog toliau reikia tokiy investicijy ar kity
formy finansavimo.

Reglamentas Nr. 1303/2013 ir Finansinis reglamentas nustato, kad papildomos taisyklés,
susijusios su FP jgyvendinimu, t.y. institucijy, kurioms patikéta atlikti jgyvendinimo uzduotis,
atranka, tokiy institucijy atsakomybé¢ ir jsipareigojimai, valdymo iSlaidos ir mokesciai ir pan. yra
nustatyti EK priimtuose deleguotuose aktuose. Vienas jy — 2014 m. kovo 3 d. Komisijos deleguotas
reglamentas (ES) Nr. 480/2014, kuriuo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1303/2013, kuriuo nustatomos Europos regioninés plétros fondui, Europos socialiniam fondui,
Sanglaudos fondui, Europos Zemés tikio fondui kaimo plétrai ir Europos jiry reikaly ir Zuvininkystés
fondui bendros nuostatos ir Europos regioninés plétros fondui, Europos socialiniam fondui,
Sanglaudos fondui ir Europos jury reikaly ir Zuvininkystés fondui taikytinos bendrosios nuostatos
(toliau — Reglamentas Nr. 480/2014).

Reglamento Nr. 480/2014 1I skyriuje yra pladiau aprasomos ir paaiskinamos tam tikros
Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatos — konkrecios Zemés pirkimo, FP teikiamy garantijy, mokéjimy
FP anuliavimo bei atitinkamo mokeéjimo praS§ymy koregavimo taisyklés, techninés paramos subsidijy
taitkymas viename pakete su FP, FP jgyvendinanciy subjekty jsipareigojimai ir atsakomybé, FP
igyvendinanciy subjekty atrankos kriterijai, konkrec¢ios FP valdymas ir kontrolé, paliikany normos
subsidijy ir garantijos mokesc¢io subsidijy metiniy iSmoky kapitalizavimo sistema, valdymo i$laidy ir
mokesCiy nustatymo, remiantis veiklos rezultatais, kriterijai, valdymo iSlaidy ir mokesciy ribiniai
dydziai, nuosavu kapitalu grindziamy priemoniy ir labai mazy paskoly (mikrokredity) kapitalizuoty
valdymo islaidy ir mokesciy kompensavimas.

Reglamente Nr. 480/2014 paaiskinama, kad i§ ERPF ir SF finansuojamomis FP galima remti
investicijas, kurios apima neuZzstatytos ir uzstatytos Zemes pirkimg uz suma, nevirSijancig 10 proc.
programos  jnaso, sumokéto  galutiniam  naudos  gavéjui.  Taip pat  paaiSkinama
Reglamente Nr. 1303/2013 atsiradusi naujové dél techninés pagalbos subsidijy taikymo, nurodant, kad
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FP ir techninés pagalbos subsidijy priemon¢ galima derinti tik siekiant techniSkai parengti
perspektyvias investicijas, kurios bus naudingos tuo veiksmu remtinam galutiniam naudos gavéjui. Be
to, Reglamento Nr. 480/2014 11 skyriaus 8 straipsnis nustato, kad tokiu atveju, kai planuojama
igyvendinti garantijy FP, jai privalo biti atliktas ex ante rizikos vertinimas, atsizvelgiant | specifines
rinkos salygas, FP strategijg ir ekonomiSkumo bei veiksmingumo principus.

Taip pat viena i$§ didesniy 2014—2020 m. programavimo laikotarpio naujoviy yra nustatyti iSlaidy
ir mokesciy ribiniai dydziai fondy fondo valdytojui ir FT, kuriems i$laidy ir mokes¢iy ribiniai dydziai
yra iSskirti j bazinj atlygj ir veiklos rezultatais grindziamg atlygj. Jy dydziai (atskirai pagal bazinj
atlygj ir veiklos rezultatais grindziama atlygj) nustatyti Reglamente Nr. 480/2014, taciau Sie ribiniai
dydziai gali buti netaikomi, jeigu FP valdytojai ar fondy fondo valdytojai yra atrenkami atviros
atrankos biidu.
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2 Demografinés ir ekonominges situacijos Lietuvoje apzvalga

Lietuvos BVP 2013-2016 m. vidutiniS8kai augo 2,8 proc. per metus. Taip pat prognozuojama,
kad 2017-2020 m. BVP vidutiniSkai augs 3proc. per metus. Ekonomika atsigavo po ekonominio ir
finansinio nuosmukio laikotarpio, taciau iSorés veiksniai (sulétéjes euro zonos valstybiy BVP augimas,
Rusijos ir Ukrainos konfliktas) gali neigiamai paveikti augimo prognoze.

Lietuvoje i§ daugiau kaip 83 tikst. jmoniy 99 proc. klasifikuojamos kaip MV]. MVI Lietuvoje
sukuria 68 proc. pridétinés vertés ir 74 proc. darbo viety.

Lietuvoje 2015 m. sparCiausiai augo informacijos ir rySiy (6,7proc.), administracinés ir
aptarnavimo veiklos (5,8 proc.) ir statyby (5,3 proc.) sektoriai.

Lietuvoje SVV yra aktyviai skatinamas teisiniy ir mokestiniy lengvaty budu:

e jmonéms, kuriy darbuotojy skai€ius nevirSija 10 Zzmoniy ir mokestinio laikotarpio pajamos
nevir$ija 300 tukst. EUR pirmojo mokestinio laikotarpio apmokestinamasis pelnas apmokestinamas
taikant 0 proc. pelno mokescio tarifg, kity mokestiniy laikotarpiy apmokestinamasis pelnas — taikant 5
proc. mokescio tarifg, kai yra tenkinamos visos LR pelno mokes¢io jstatyme nustatytos lengvatos
taikymo salygos;

e riba, kai privaloma registruotis pridétinés vertés mokes¢io mokétoju padidinta nuo 44,89
tukst. EUR iki 45 tikst. EUR;

e nustatytos mokestinés lengvatos MTEP veiklai vykdyti, i§ MTEP komercinimo gauty pajamy
ir kity jmoniy reinvestuojamo pelno apmokestinimui;

e 2012 m. sukurta nauja JA forma — mazosios bendrijos, jgalinandios paprastesnj verslo
valdyma MI. Per du metus Lietuvoje uzregistruota 4 300 tokiy jmoniy (6,3 proc. nuo visy veikusiy
MVI 2014 m. pradzioje), 0 2017 m. mazyjy bendrijy skaicius iSaugo iki 9 189.

Lietuvos jmonés zenkliai atsilieka inovacinés veiklos srityje, lyginant su ES:

e 2016 m. Lietuvos suminis inovacijy indeksas sudaré 0,391, o ES Sis rodiklis sieké 0,503;

e Lietuvoje technologines inovacijas diegia 34 proc. visy MV] (ES vidurkis 31 proc.), o
netechnologines — 24 proc. (ES vidurkis 35 proc.);

¢ informacijos ir ry$iy sektorius tiesiogiai sukuria 3,7 proc. BVP, o ES vidurkis yra 5 proc.

Lietuvoje MTEP projektai dazniau yra skirti fundamentaliems tyrimams ir kuria per mazai
pridétinés vertés verslui ir jo problemy sprendimui. Tam spresti 2014 m. buvo patvirtinta MTEPI
programa ir jos strateginiy krypc¢iy prioritetai:

energetika ir tvari aplinka;

sveikatos technologijos ir biotechnologijos;

agroinovacijos ir maisto technologijos;

nauji gamybos procesai, medziagos ir technologijos;
transportas, logistika ir informacinés ir rySiy technologijos;
modernios ugdymosi technologijos ir procesai.
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2.1 Demografiné situacija Lietuvoje

2017 m. pradzioje Lietuvoje gyveno 2 847 904 gyventojai. Palyginus su 2016 m. pradzia jy
sumazéjo beveik 1,4 proc. Tai yra didziausias gyventojy sumazéjimo procentas per pastaruosius
5 metus.

Daugiausia gyventojy 2017m. pradzioje gyveno didziuosiuose Lietuvos miestuose: net 77 proc.
gyventojy gyveno Vilniaus, Kauno, Klaipédos, Siauliy, PanevéZio miesty savivaldybése (atitinkamai
28,3 proc., 20 proc., 11,3 proc., 9,5 proc. ir 7,9 proc.), o gyventojy pasiskirstymg pagal apskritis
iliustruoja 7 pav.

7 pav. Gyventoju pasiskirstymas pagal apskritis, 2017 m. sausio 1 d.

Alytaus apskritis
5 proc.

r

Vilniaus apskritis

28 proc.\

Kauno apskritis

/ 20 proc.

Utenos apskritis/

\ Klaipédos apskritis

> proc. 11 proc.
Telsiy apskritis/
5 proc. ~— Marijampolés
Taurages apskritis/ apskritis
4 proc. 5 proc.
Siauliy apskritis/ \ PanevéZio apskrljgis

10 proc. 8 proc.
Saltinis: LSD

Remiantis 2017 m. LSD duomenimis, Lietuvoje 2017 m. pradzioje gyventojy pasiskirstymas
pagal lytj buvo: 54 proc. motery, kuriy vidutiné gyvenimo trukmé — 78 m., ir 46 proc. vyry, kuriy
vidutiné¢ gyvenimo trukmé — 69 m. Pagal darbingy gyventojy pasiskirstymg pirmauja Vilniaus
apskritis, kurioje gyvena daugiau nei 28 proc. visy darbingy Lietuvos gyventojy. Antroje vietoje
Kauno apskritis su 20 proc. visy Lietuvos darbingy gyventojy.

2.2 Ekonominé situacija Lietuvoje

2004-2007 m. trukes ekonomikos augimas, kurj daugiausia 1émé vidaus paklausa ir
nekilnojamojo turto bumas, 2008 m. pradéjo mazéti. Lietuvg taip pat pasieké pasaulinés ekonomikos ir
finansy krizés poveikis dél sumazéjusios iSorés paklausos ir pablogéjusiy skolinimosi galimybiy.
Antroje 2008 m. puséje prasidéjo finansinis nuosmukis, pradéjo mazéti darbuotojams mokamas darbo
uzmokestis, darbuotojy skai¢ius ir nekilnojamojo turto kainos, taip pat padidéjo paskoly paliikanos.
Pasauliné ekonomikos ir finansy krizé labiausiai Lietuvos ekonomikg palieté 2009 m., kai Salies BVP,
palyginti su 2008 m., smuko 14,6 proc.
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Taciau jau nuo 2010 m. Lietuvos ekonomika pradéjo augti — palyginti su 2009 m., realus BVP
padidéjo 1,5 proc., 2011 m. sieké 6,1 proc. (palyginti su 2010 m.), 2012 m. Lietuvos realus BVP
padidéjo 3,5 proc. (palyginti su 2011 m.), o 2013 m. augimas sické 3,4 proc. 2014 m. realaus BVP
augimas, palyginti su 2013 m., padidéjo 1 proc. punktu, ta¢iau nuo 2015 m. BVP augimas sumazg¢jo iki
2 proc., 0 2016 m. BVP augimas vél $iek tiek paspartéjo — iki 2,3 proc. Ukio augimo pagrindu buvo ir
toliau iSlicka geri eksporto rezultatai bei augantis vidaus vartojimas.

1 lentelé. BVP pokytis 2008-2016 metais

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Realaus BVP metinis pokytis 26 146 15 6.1 35 34 35 2 23
(proc.) ' ! ! ! ! ! ! !
Nominalus BVP (mlrd. EUR) 32,414 26,654 27,71 | 30,957 32,94 34,552 36,6 37,4 38,7

BVP, tenkantis vienam
gyventojui to meto kainomis 10,135 8,427 8,946 10,224 | 11,025 11,680 12,471 12,884 13,482
(tikst. EUR)

Saltinis: LSD

2 lentelé. Prognozuojamas BVP pokytis Lietuvoje 2017-2020 metais

Metai 2017 2018 2019 2020

Realaus BVP metinis pokytis (proc.) 3,6 2,9 2,5 2,4

Saltinis: FM, Ekonominés raidos scenarijus 2017-2020 metams?

2016 m. po reik§mingo sulétéjimo 2015 m. Lietuvos ekonomikos plétra sustipréjo.® Augimui
jtakos turéjo prekiy ir paslaugy eksportas, kuris sugebéjo dalj veiklos perorientuoti i§ ekonominiy
sunkumy patirian¢iy NVS valstybiy | kitus, spar¢iau augancius regionus. D¢l darbuotojams palankios
darbo rinkos raidos, ypac dél spartaus darbo uzmokescio augimo, vidaus paklausa isliko didelé ir buvo
pagrindinis ekonomikos augimo veiksnys. Tiesa, atsirado ir ekonomikos augimg slopinanciy veiksniy,
vienas svarbiausiy — laikinai sumazéjes ES finansavimo fondy 168y panaudojimas. Tai daré reikSminga
itakg investicijy raidai ir lémé maZz¢jant] statyby veiklos aktyvuma.

2017 m. pageréjusi pasaulio Ukio padétis gana greitai paveiké ir Lietuvos ekonoming padét].
Pagyvejo prekiy eksportas tiek Vakary, tiek Ryty kryptimi. Daug augo ir paslaugy eksportas. Lietuvos
ukio raidai didel; poveikj tebeturi vidaus paklausa, ypa¢ privatusis vartojimas, skatinamas iSskirtiniy
poky¢iy darbo rinkoje. 2016 m. vidutinis ménesinis darbo uzmokestis neatskaicius mokesc¢iy padidéjo
apie 8 proc. Gana daug — ne maziau kaip ketvirtadalj — $io augimo 1émé padidintas minimalusis darbo
uzmokestis.

Apibendrinant galima teigti, kad, nors Lietuvos ekonomika po krizés atsigavo, tac¢iau nestabili
Euro zonos valstybiy ekonominé situacija, Rusijos ir Ukrainos konfliktas bei su tuo susije ekonominiai
padariniai, lemia didesnj $alies ekonomikos pazeidziamumg. Todél, tikétina, kad visi $ie veiksniai
létins (neigiamai veiks) Lietuvos iikio augimg vidutiniu laikotarpiu (zr. 2 lentele).

2 https://finmin.Irv.lt/It/aktualus-valstybes-finansu-duomenys/ekonomines-raidos-scenarijus
% https://www.lb.It/It/leidiniai/lietuvos-ekonomikos-apzvalga-2016-m-gruodis
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2.3 Verslo aplinka Lietuvoje

Lietuvoje, kaip ir kitose ES Salyse, MV] sudaro daugiau kaip 99 proc. visy Salyje veikianciy
jmoniy. LSD duomenimis 2017 m. pradzioje Lietuvoje i§ viso veiké 82 885 savarankiSskos jmonés,
kuriose buvo jdarbinta maziau kaip 250 darbuotojy.

3 lentelé. Imoniy pasiskirstymas Lietuvoje pagal darbuotoju skaiiy mety pradzioje, vnt.

Imoniy sk./ Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Iki 9 darbuotojy 47683 | 48679 | 46858 | 52270 | 48917 | 51034 | 53325 | 61030 64 184 67 498

10-49 darbuotoju 12657 | 13580 | 13658 | 11892 | 11399 | 12041 | 12261 | 12627 12 850 12933
50-249 darbuotojuy 2847 | 2973 | 2931 2372 2270 | 2357 2357 2419 2438 2454
>249 darbuotojai 375 397 393 306 303 336 336 336 351 368

IS viso 63562 | 65629 | 63840 | 66840 | 62889 | 65779 | 68 279 76 427 79 840 83 256
Saltinis: LSD

4 lentelé. Imoniy pasiskirstymas Lietuvoje pagal darbuotojy skai¢iy mety pradzioje, proc.

Imoniy sk./ Metai | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 2017
Iki9 darbuotojy 75 | 742 | 734 | 782 | 778 | 776 | 781 | 799 80,4 81,1
10-49 darbuotojy | 199 | 207 | 214 | 178 | 181 | 183 | 18 16,5 16,1 155
50-249 darbuotojy | 45 | 45 46 35 | 36 36 34 3.2 31 2,9
>249 darbuotojai 06 | 06 0,6 05 | 05 | 05 05 0,4 0,4 0,4
I§ viso 100 | 100 100 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100

Saltinis: LSD

MVT] labai svarbios Lietuvos ekonomikai — jos sukuria didzigja dalj verslo ekonomikos bendros
pridétinés vertés (69,9 proc.) ir darbo viety (beveik 75,9 proc.). MV] prisideda prie naujoviy kiirimo,
uztikrina darbo rinkos lankstuma, kuria naujas darbo vietas, taip pat yra konkurencingumo Saltinis.
Lietuva pripazjsta, kad verslumo skatinimas yra viena svarbiausiy ekonomikos augimo ir darbo viety

ktirimosi prielaidy, todél turi biiti siekiama nuoseklaus ilgalaikio verslumo lygio augimo, ypa¢ MVI]
srityje.

Kaip nurodoma EK leidinyje ,,2017 SBA Fact Sheet — Lithuania®, palyginti su visy ES valstybiy
vidurkiu, Lietuvoje mazy ir vidutiniy jmoniy daugiau ir jos stipresnés, o MI, prieSingai, yra maziau ir
jos menkiau prisideda prie uZimtumo ir vidaus produkto kiirimo. VidutiniSkai Lietuvos MV] dirba
4 darbuotojal, ir atitinka ES vidurkj, kuris yra 3,9 darbuotojo MVI.

2017 m. pradzioje didziausig dalj tarp visy jmoniy sudaré jmonés, turinéios iki 9 darbuotojy.
2017 m. pradzioje jos sudaré 81,1 proc. visy Lietuvoje veikianCiy jmoniy. 2017 m. pradzioje
daugiausiai darbuotojy dirbo jmonése, turinéiose nuo 10 iki 49 darbuotojy, t. y. 27 proc. visy Salies
dirbanciyjy (zZr. 8 pav.).
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8 pav. Imoniy pasiskirstymas pagal darbuotojy skaiiy ir darbuotojuy dalj skirtingo dydzio
jmonése, 2017 m. duomenys
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® Darbuotojy skaicius, proc. Imoniy skai¢ius, proc.
Saltinis: LSD

Lietuvoje per 2013 m. i$ viso buvo jregistruotas 13 471 naujas JA, palyginti su 2012 m. buvo
jregistruota 9 proc. maziau JA (palyginus 2012 m. buvo jregistruota 43,1 proc. daugiau JA, nei
2011 m.). JA skaiCiaus augimas po 2013 m. bumo mazéjo ir per 2015 m. i§ viso buvo jregistruota
10 107 naujy JA. Palyginti su 2014 m., 2015 m. buvo jregistruota beveik 27 proc. maziau JA.

JA skaiciaus augimo tendencijoms tur¢jo jtakos jvyke pokyciai verslo aplinkoje: naujos JA
formos — mazosios bendrijos — atsiradimas, verslo priezitros institucijy reformos jgyvendinimas,
taikomos finansinés verslumo skatinimo priemonés”.

Nuo 2012 m. rugs¢jo 1 d. isigaliojus LR mazyjy bendrijy 1statymui5, mazosios bendrijos JA
formos, pasizyminc€ios paprasta steigimo tvarka ir valdymo struktiira, skirtos visy pirma smulkiajam ir
dideliy investicijy nereikalaujanciam verslui, jteisinimas leido gausesniam verslininky ratui realizuoti
savo verslo idéjas ir pabandyti pradéti savo nuosava versla. VI Registry centro duomenimis iki
2014 m. kovo 20 d. buvo jsteigtos ir veiké apie 4 300 mazyjy bendrijy, o 2017 m. mazyjy bendrijy
skaicius 18augo iki 9 189.

Nuo 2018 m. sausio 1 d. jsigalioja LR pelno mokesio jstatymo pakeitimai®, pagal kuriuos
jmonése, kuriose vidutinis sgraSuose esanciy darbuotojy skaicius nevirSija 10 Zmoniy ir mokestinio
laikotarpio pajamos nevir$ija 300 tikst. EUR, pirmojo mokestinio laikotarpio apmokestinamasis
pelnas apmokestinamas taikant 0 proc. mokescio tarifa, kity mokestiniy laikotarpiy apmokestinamasis
pelnas — taikant 5 proc. mokescio tarifg. 0 procenty mokescio tarifas taikomas tik tokiam JA kurio
dalyvis (dalyviai) yra fizinis asmuo (fiziniai asmenys), ir tik tuo atveju, kai per tris vienas po kito
einan¢ius mokestinius laikotarpius, jskaitant pirmgji mokestinj laikotarpj, vieneto veikla néra

* UM Verslo aplinkos gerinimo departamento SVV politikos skyriaus pateikti duomenys.

®2012 m. birzelio 29 d. LR mazyjy bendrijy jstatymas Nr. XI-2159.

®2017 m. gruodzio 7 d. LR pelno mokes¢io jstatymo Nr. IX-675 2, 4, 5, 12, 22, 30, 33, 46" ir 58 straipsniy pakeitimo
jstatymas.
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sustabdoma, vienetas néra likviduojamas, reorganizuojamas ir vieneto akcijos (dalys, pajai) néra
perleidziamos naujiems dalyviams.

2014 m. lapkricio 11 d. priémus LR pridétinés vertés mokeséio jstatymo’ pakeitimus, privaloma
registruotis pridétinés vertés mokes¢io mokétojais riba buvo padidinta nuo 44,89 tukst. EUR iki 45
tukst. EUR.

Kalbant apie mokestines paskatas jmonéms, reikia paminéti, jog LR pelno mokes¢io jstatyme®
yra nustatytos mokestinés lengvatos MTEP veiklai vykdyti. Remiantis $io jstatymo 17 straipsnio
nuostatomis, MTEP darby sanaudos Sioje srityje veikianioms jmonéms skai¢iuojamos kitaip. Tai
padidina sgnaudas ir atitinkamai sumazina jmoniy mokama pelno mokest;j:

e apskaiCiuojant pelno mokestj, sagnaudos, patirtos vykdant MTEP, 3 kartus atskaitomos i$
pajamy tuo mokestiniu laikotarpiu, kurj patiriamos;

e galimas MTEP veikloje naudojamos jrangos trumpiausias nusidévéjimo arba amortizacijos
laikotarpis, priklausomai nuo turto grupés — 2 metai.

Nuo 2018 m. sausio 1 d. i§ iSradimy ar autoriy teisémis saugomos kompiuterio programos
komercializavimo uzdirbtas pelnas apmokestintas taikant 5 proc. pelno mokescio tarifg vietoj anks¢iau
tokiam pelnui taikyto standartinio 15 proc. tarifo, kai tenkinamos dvi salygos:

e pajamas i$ turto naudojimo, pardavimo ar kitokio perleidimo nuosavybén gauna tik jj sukiires
Lietuvos vienetas ar nuolatiné buveiné bei tik jie dél minéty pajamy uzdirbimo patiria visas islaidas, ir

e turtas yra pagal autoriy teise¢ saugoma kompiuterio programa ar patentabilumo kriterijus
(naujumas, iSradimo lygis, pramoninis pritaikomumas) atitinkantis iSradimas, apsaugotas Europos
patenty tarnybos, Europos ekonominés erdvés valstybéje arba valstybéje, su kuria sudaryta ir taikoma
dvigubo apmokestinimo i§vengimo sutartis, iSduotais patentais ar papildomos apsaugos liudijimais.

Taip pat pelno mokescio lengvata yra skatinamas pelno reinvestavimas j plétrg ir naujg ilgalaikj
turtg, tenkinantj LR pelno mokesCio jstatyme jtvirtintus kriterijus. Nuo 2018 m. sausio 1 d.
apmokestinamasis pelnas gali buti sumazintas 100 proc. investicinio projekto iSlaidy suma (iki 2018
m. apmokestinamajj pelng buvo galima iki 50 proc. sumazinti investicinio projekto iSlaidy suma).
Nepanaudota lengvatos dalis gali biiti perkelta j vélesnius keturis mokestinius laikotarpius. 2017 m.
gruodzio 7 d. LR pelno mokescio jstatymo pakeitimais9 investiciniy projekty lengvata yra pratgsta
iSlaidoms, patirtoms iki 2023 mety. Lietuvoje 2017 m. sausio 1 d. veikian¢iy jmoniy pasiskirstymas
pagal jy jregistravimo vietg beveik atitiko ir gyventojy pasiskirstyma pagal apskritis (Zr. vertinimo
2.1 dalj), nes net 64 proc. veikian¢iy jmoniy mety pradzioje buvo jregistruotos didziuosiuose
miestuose, t.y. Vilniaus, Kauno, Klaipédos, Siauliy ir PanevéZzio miesty savivaldybése (atitinkamai
36,8 proc., 13,8 proc., 6,6 proc., 3,6 proc. ir 3,2 proc.). Ryskesnis skirtumas tarp gyventojy ir
veikian¢iy jmoniy skai¢iaus matomas Vilniaus miesto savivaldybeéje, kur procentiSkai veikianciy
Jmoniy yra beveik dvigubai daugiau nei gyventojy.

72002 m. kovo 5 d. LR pridétinés vertés mokes¢io jstatymas Nr. [X-751.
2001 m. gruodzio 20 d. LR pelno mokes¢io jstatymas Nr. IX-675.
°2017 m. gruodzio 7 d. LR pelno mokeséio jstatymo Nr. IX-675 2, 4, 5, 12, 22, 30, 33, 46 ir 58 straipsniy pakeitimo

jstatymas.
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9 pav. Gyventojy ir veikian¢iy jmoniy pasiskirstymas didZiuosiuose miestuose, 2017m. sausio 1
d., proc.
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Saltinis: LSD

Tuo tarpu JA iSregistravimas mazéjo nuo 2010 iki 2012 mety. 2010 m. buvo isregistruoti 6 057
JA, 0 2012 m. s§is skaicius sumazéjo iki 3 160. Nuo 2013 m. $is rodiklis vél kKilo. 2013 m. i$registruota
3 165, 2014 m. — 3 885, 2015 m. — 4 589, 0 2016 m. — 17 005 JA. 2016 m. V] , Registry centras®,
pasinaudojes jam naujai suteiktais Vyriausybés jgaliojimais, iSregistravo daugiau nei 13 tikst. veiklos
nevykdanciy jmoniy ar jstaigy, kuriy likvidavimo procesas buvo pradétas iki 2014 m. ir per 10 mety
nepabaigtas. Dél Sios priezasties 2016 m. stebimas itin didelis iSregistruoty JA skaiciaus augimas.

10 pav. Iregistruoty ir iSregistruoty JA skaicius per metus
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Saltinis: VMI

Remiantis LSD duomenimis, daugiausia bankroto procesy 2008-2016 m. pradéta jmonéms,
uzsiimanc¢ioms didmenine ir mazmenine prekyba (33,2 proc.), apdirbamgja prekyba (19,2) ir statyba
(15,4 proc.). Siomis veiklomis uZsiimanciy jmoniy dominavima tarp bankrutuojanciy ir bankrutavusiy
imoniy paaiSkina tai, kad Siems sektoriams priklausancios jmonés sudaro didzigja dalj Lietuvoje
veikiané¢iy tikio subjekty. LSD duomenimis, 2015 m. pradzioje Lietuvoje ekonoming veiklg vykdé 83
tikst. jmoniy (jskaitant ir dideles jmones), i$ kuriy 31 proc. vertési didmenine ir mazmenine prekyba,
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12,8 proc. vertési profesine, moksline ir technine veikla, 9,5 proc. — apdirbamagja gamyba, 0 8,9 proc. —
statyba.

Kaip ir kitur Europoje, daugiausia M V] veikia didmeninés ir mazmeninés prekybos, informacijos
ir rysiy, profesiniy ir techniniy paslaugy, apgyvendinimo ir turizmo sektoriuose. Taciau jy palyginti

nedaug statyby sektoriuje.

11 pav. Veiklg vykdziusiy jmoniy pasiskirstymas pagal veiklos sektorius, vnt.
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Saltinis: LSD

LSD duomenimis 2015 m., palyginti su 2014 m., veiklg vykdziusiy jmoniy skaiCius augo visuose
sektoriuose be iSimties. Taciau sparciausias augimas pastebimas informacijos ir rysiy sektoriuje (6,7
proc.), administracinéje ir aptarnavimo veikloje (5,8 proc.) bei statybose (5,3 proc.). Pramonés
sektoriaus, kuris 2013 m. sukiré ketvirtadalj BVP ir kurio didzioji pajamy dalis gaunama uzsienio
rinkose, per 2014-2016 m. laikotarpj santykiné dalis pradéjo mazéti. Didmeninés ir mazmeninés
prekybos, transporto bei apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklos sektoriai iSlaiké stabilig
sukuriamo BVP proporcija (zr. 5lentele). Jy sukuriamo BVP santykiné dalis 2011-—
2016 m. vidutini$kai sudaré 32 proc. viso sukuriamo BVP. Per tg patj laikotarpj labiausiai padidéjo
profesinés, mokslinés, techninés, administravimo ir aptarnavimo veiklos sektoriy santykiné dalis BVP
struktiiroje.
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5 lentelé. Atskiry ukio sektoriy sukuriama BVP santykiné dalis 2011-2016 m.

Metinis pokytis palyginamosiomis

Santykiné dalis (proc.) kainomis (proc.)
Metai 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
BVP 100 100 100 | 100 | 100 | 100 6 3,9 3,4 3,5 1,7 2,2
Zemeés iikis, medZiokleé,
miskininkysteé ir 3,9 4,4 39 3.8 3,8 3,3 6,8 12 | -34 | 35 52 | -572
Zuvininkysté

Beaunamoji pramoné | 45 |\ 45 | 41 | 39 | 32 | 33 | 25 |14 | 13 | 07 | 12 | -03
ir energetika

Apdirbamoji pramoné 204 | 20,7 | 19,4 | 19,2 | 193 | 189 | 10,1 5 4,6 4,4 3,1 3,1

Statyba 64 | 59 | 66 | 73 | 72 | 65 | 191 | 55 | 95 | 138 | 1.2 | -7.8
Prekyba; vieSbuiaiir | o) 1 | 355 | 993 | 39 311 |315| 8 | 71 | 39 | 31 | 1.7 | 49
restoranal; transportas

Informacija ir rySiai 3,1 3 3,2 3,2 3,5 3,7 -4.7 3,1 6,7 2,5 6,3 52

Finansiné ir draudimo
veikla
Nekilnojamojo turto
operacijos
Profesiné, moksliné,
technine,
administravimo ir
aptarnavimo veikla
VieSasis valdymas;
paslaugos socialinei
sferai ir komunaliné
veikla
Meniné, pramoginé
veikla; namy iikiy 1,8 1,8 1,9 2,1 2,2 2,3 4,3 6,2 7,6 3,7 3,2 0,4
paslaugos

Saltinis: LSD

2,7 2,1 2,2 2 2,1 2,2 96 | 65| 33 | 09 | 35 | 33

6,2 6,1 63 | 65 6,8 6,9 13 16 | 22 | 24 | 26 | 18

5,6 5,7 6 6,1 6,5 6,8 3,6 4,9 59 4 6,5 54

146 | 14,1 14 14 143 | 146 | -01 | 15 0,9 0,5 05 15

2.4 Lietuvos ijmoniy inovaciné veikla

2016 m. Lietuvos suminis inovacijy indeksas sudaré¢ 0,391, o 28 ES valstybiy inovacijy indekso
vidurkis sieké 0,503."° Nors, palyginus su praéjusiy mety rezultatais (2015 m. — 0,323, 2014 m. —
0,299), Lietuvos inovacijy rodiklis auga, jis vis dar yra zemesnis nei bendras ES-28 vidurkis.

2017 m. Inovacijy sajungos Svieslentés duomenys rodo, kad Lietuvoje produkty ir procesy
inovacijas diegé 34 proc. MV] (2014 m. duomenys). Lietuvos MV] daug labiau diegia technologines
inovacijas nei ankstesniais metais. Jeigu anksc¢iau pagal §j rodiklj Lietuva atsilikdavo nuo ES valstybiy
vidurkio, tai 2017 m. Inovacijy sajugos Svieslentés duomenimis, Lietuva vir§ija ES valstybiy nariy
vidurkj, kuris yra 31 proc.Taciau Lietuvos MV] nuo ES valstybiy nariy vidurkio atsiliko pagal
diegiamas netechnologines inovacijas (Lietuva — 24 proc. ES — 35 proc.), patenty ir dizaino paraiskas.

EK 2017 m. birzelj paskelbtoje Europos inovacijy Svieslentéje (angl. European Innovation
Scoreboard 2017), Lietuva i§ 24 vietos 2016 m. pakilo j 16 vietg tarp 28 ES $aliy ir aplenké Lenkija,
Latvija, Ispanija, Malta, Italija, Slovakija, Graikija, Vengrija ir Kipra. Lietuvos inovacinés veiklos

¥ Inovacijy sajungos §vieslenté 2017 —
https://www.rvo.nl/sites/default/files/2017/06/European_Innovation_Scoreboard_2017.pdf
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augimas 2016 m., palyginti su 2010 m., buvo sparciausias ir sudaré 21 proc. Net pagal 7 rodiklius
Lietuva patenka j pirmajj valstybiy deSimtukg (2015 m. — pagal 4 rodiklius).

2016 m., palyginus su 2010 m., Lietuvoje sparciausiai augo verslo iSlaidos netechnologinéms (be
MTEP) inovacijoms (157 proc.), rizikos kapitalo investicijos (1031 proc.), tarptautiniy bendry
moksliniy publikacijy skaicius (145 proc.) ir aukstajj iSsilavinimg turinéiy gyventojy skaicius (31,6
proc.).

Prie teigiamy Lietuvos inovacinés veiklos poky¢iy, atsispindin¢iy augan¢iame inovacijy indekse,
prisidéjo UM vykdoma inovacijy politika. Inovatyviy MV], bendradarbiaujan¢iy su kitomis jmonémis
arba mokslo ir studijy institucijomis, skai¢iumi Lietuva lenkia ES vidurkj 2,5 karto. UM skatina verslo
ir mokslo atstovus uzmegzti pirminius kontaktus naudojant inovacinius ¢ekius. Bendradarbiavimo
mastui jtakos taip pat turéjo ir klasterizacijos skatinimo priemonés. Klasteriuose partnerytés principu
veikia ne tik jmonés, bet ir mokslo ir studijy institucijos bei kiti subjektai.

Pagal 2016 m. sausio mén. LSD paskelbtus 2012-2014 m. inovacinés veiklos tyrimo rezultatus,
2012-2014m. Lietuvoje inovacine veikla vykdé 40,7 proc. gamybos ir paslaugy jmoniy, kuriose dirbo
10 ir daugiau darbuotojy (palyginti su 2010-2012 m., Sis rodiklis padid¢jo 10,7 proc.)'t. 2014 m.
inovaciniy jmoniy apyvarta padidéjo 10,9 proc., lyginant su 2012 m., ir sudaré 74 proc. visy jmoniy
apyvartos Daugiausia inovaciniy jmoniy 2010-2012 m. vykdé informaciniy ir rySiy technologijy
veikla (63,6 proc.), o maZziausiai — statybos veikla (30,3 proc.).

Informacinés ir rySiy technologijos turi didziulj poveiki technologijy ir inovacijy sklaidai
skirtinguose sektoriuose Lietuvoje. Informaciniy ir rySiy technologijy sprendimai placiai naudojami
elektroningje bankininkystéje, sveikatos apsaugos, transporto, Svietimo ir kity sektoriy informacinése
sistemose. Nors Lietuvoje informaciniy ir ry$iy technologijy sektoriuje tiesiogiai sukuriama 3,7 proc.
BVP (2016 m.), 0 ES — 5 proc. BVP, taciau Sio sektoriaus indélis j bendrg produktyvumo augimg yra
daug didesnis dé¢l jam biidingos dinamikos, inovacijy ir jtakos kity sektoriy pokyc¢iams.

Senkant ir brangstant energetiniams ir kitiems gamtos iStekliams, didéja efektyviai energijg ir
zaliavas naudojanéiy ir palankiy aplinkai technologijy paklausa. S¢kminga ateities pramoné bus
paremta inovatyviy Zaliyjy technologijy naudojimu. Lietuvos verslo gebéjimai ir poreikis kurti ir diegti
zaligsias inovacijas yra silpni. Remiantis EK uzsakymu parengta 2012 m. Ekologiniy inovacijy
Svieslente (angl. Eco-Innovation Scoreaborad 2012), Lietuva i§ 27 ES valstybiy nariy uzémé paskuting
vietg pagal ekologiniy inovacijy diegimg. Taciau jau 2016 m. Lietuva buvo 17 vietoje 1§ 28 ES
valstybiy, nors vis dar atsiliko nuo ES vidurkio.

2014 m. islaidos inovacinei veiklai sudaré¢ 1,013 mird. 2012-2014 m. laikotarpiu inovacing
veiklg vykde 82,5 proc. dideliy (250 ir daugiau darbuotojy), 53,1 proc. vidutiniy (nuo 50 iki 249
darbuotojy) ir 30,3 proc. mazy (nuo 10 iki 49 darbuotojy) imoniy. Nors didziosios jmonés sudaré tik
7,4 proc. visy produkto ir (ar) proceso inovacijas diegusiy jmoniy, jy iSlaidos inovacinei veiklai apéme
43,3 proc. visy inovacijoms skirty iSlaidy; jmonés, turin¢ios nuo 10 iki 49 darbuotojy, sudaré 64,1
proc., o jy iSlaidos inovacinei veiklai — 24 proc. DidZiausia 1éSy dalis buvo skirta investicijoms ]
rengimus, masinas, programine jrangg (77,1 proc.), darbuotojy mokymus (35,3 proc.). MTEP darbus
vykdé 30 proc. inovaciniy imoniy, MTEP paslaugas pirko 12,2 proc. jimoniy.

I https://osp.stat.gov.lt/services-portlet/pub-edition-file?id=22218
% Inovaciné jmoné — jmoné, savo veikloje diegianti naujus (reik§mingai patobulintus) produktus (prekes ar paslaugas),
technologinius ar veiklos organizavimo, rinkodaros procesus.

32



LSD 2012-2014 m. inovacinés veiklos tyrimo duomenimis 87,5 proc. inovacijy nediegianciy
jmoniy nemat¢ jtikinamy priezasciy inovacijoms diegti. Tos jmonés, kurios svarsté inovacijy diegimo
galimybe, taciau to nedaré kaip pagrindinj veiksnj, ribojantj inovacing veikla nurodé 1ésy trikuma
imonéje arba kredito ar privaciojo kapitalo trilkumg. Antroje vietoje pagal reikSminguma buvo
nurodyti sunkumai siekiant gauti vyriausybés dotacijas (subsidijas) ar mokestines lengvatas
inovacijoms diegti. Tyrimas rodo, kad inovacijy finansavimas yra pagrindiné problema, dél kurios apie
inovacijas svarstancios jmongs atsisako jas diegti.

Norint zinias paversti verslu, reikia turéti ne tik iSskirtiniy idéjy, bet ir praktiniy verslo jgudziy.
Pradedantys verslag asmenys susiduria su informacijos apie rinkas, potencialius partnerius ir verslo
plétra trikumu, 1éSy stoka naujoms idéjoms jgyvendinti, patalpoms jsigyti ir efektyviam produkto
pristatymui sukurti. Naujy inovaciniy jmoniy steigimas ir j€jimas ] rinkg remiasi jy gebéjimais
realizuoti ir valdyti savo produkto gyvavimo ciklg ir yra sudétingas procesas, kuriam reikia daugiau
ziniy. Siame kritiniame inovatyvaus verslo pradzios etape yra svarbios vieSosios paslaugos ir pagalbos
verslo pradziai priemonés: mentoriy pagalba, pagalba inovatyvioms idéjoms komercinti, technologiniy
inovacijy paslaugos, verslo inkubavimo ir verslo skatinimo priemoniy, skirty spar¢iam imoniy augimui
(verslo akceleratoriy), paslaugos.

Taip pat, pagal universitety ir verslo bendradarbiavimo rodikli, 2017-2018 mety Pasaulio
konkurencingumo ataskaitos 2017-2018 m. (angl. The Global Competetiveness Report) duomenimis,
Lietuva uzémé 37 vietg i§ 137 valstybiy, o ankstesniais metais (2016-2017 m.) uzémé 34 vietg i$ 138
pasaulio valstybiy.

Nors situacija ger¢ja, verslo subjekty, mokslo ir studijy institucijy bendradarbiavimas kol kas
neproduktyvus, kadangi daznai moksliniai tyrimai yra fundamentiniai arba nepakankamai nukreipti j
efektyvy konkreciy problemy sprendimg. Verslui pridéting verte kuriantys tyrimai yra tie, kurie
orientuoti j rezultata, t. y. efektyvy problemos sprendimo biidg, o tyrimai orientuoti j procesg verslui
yra nepritaikomi ir todél nesukuria inovacijy ir jais pagristy produkty, kurie generuoty galuting
pridétine verte. Kadangi mokslo, verslo ir studijy sistemos dalyviai nepakankamai bendradarbiauja,
mokslo ir studijy institucijy tyré¢jai stokoja gebéjimy jvertinti verslo poreikius, o jmoniy nepasiekia
Zinios, reikalingos naujiems produktams ar inovacijoms plétoti.

2012-2014 m. dauguma — 71,3 proc. — technologines inovacijas diegusiy jmoniy produkto ir (ar)
proceso inovacijoms diegti panaudojo tik nuosavas 1€Sas, 0 28,7 proc. — ir valdzios institucijy ar ES
1¢Sas. ES 1éSomis pasinaudojo 22,4 proc. produkto ir (ar) proceso inovacijas diegusiy jmoniy, valstybés
biudzeto — 11,7 proc., savivaldybiy biudZeto — 3 proc. jmoniy™.

Atkreiptinas démesys, kad viena i§ 2014-2020 m. ES SF programavimo laikotarpio
reglamentavimo naujoviy, siekiant valstybés naréms pasinaudoti MTEPI plétrai skirtomis 1éSomis —
prievolé valstybéms naréms nusistatyti savo sumanios specializacijos prioritetus ir ta linkme planuoti
biisimg finansavima.

Lietuvos prioritetinés MTEPI raidos (sumanios specializacijos) kryptys buvo patvirtintos LRV
2013 m. spalio 14 d. nutarimu Nr. 951 ,,Dél Prioritetiniy moksliniy tyrimy ir eksperimentinés
(socialinés, kultiirinés) plétros ir inovacijy raidos (sumanios specializacijos) krypCiy patvirtinimo*.
Taip pat LRV 2014 m. balandzio 30 d. nutarimu Nr. 411 buvo patvirtinta Prioritetiniy moksliniy
tyrimy ir eksperimentinés (socialinés, kultiirinés) plétros ir inovacijy raidos (sumanios specializacijos)

B3 https://osp.stat.gov.lt/informaciniai-pranesimai?articleld=4092813
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kryp¢iy ir jy prioritety jgyvendinimo programa (toliau — MTEPI programa), kuri parengta, siekiant
nustatyti prioritetiniy MTEPI raidos krypc¢iy prioritetus ir jy jgyvendinimo nuostatas, kuriy reikia
prioritetinéms MTEPI raidos kryptims sklandziai ir efektyviai plétoti ir jy prioritetams jgyvendinti,
siekiant skatinti Salies ekonomikos transformacijg ir valstybés konkurencingumg.

MTEPI programos strateginis tikslas — MTEPI sprendimais didinti didelés pridétinés vertés,
zinioms ir aukStos kvalifikacijos darbo jégai imliy ekonominiy veikly jtaka Salies BVP ir
struktiiriniams tikio pokyciams, t. y.:

1. Kurti inovatyvias technologijas, produktus, procesus ir (arba) metodus ir naudojant Sios

TV —

2. Didinti Lietuvos tikio subjekty konkurencinguma ir galimybes jsitvirtinti globaliose rinkose.

6 lentelé. MTEPI programoje nustatyti prioritetiniu MTEPI kryp¢iu prioritetai15

Prioritetinés MTEPI MTEPI prioritetai
kryptys

ISmaniosios energijos generatoriy, tinkly ir vartotojy energetinio
efektyvumo, diagnostikos, stebésenos, apskaitos ir valdymo sistemos
Energijos ir kuro gamyba i§ biomasés ar atlieky, atliecky apdorojimas,
Energetika ir tvari saugojimas ir Salinimas

aplinka ISmaniyjy mazaenergiy pastaty karimo ir naudojimo technologija —
skaitmeniné statyba

Saulés energijos jrenginiai ir jy naudojimo elektros, Silumos ir vésos
gamybai technologijos

Molekulinés technologijos medicinai ir biofarmacijai
Pazangios taikomosios technologijos asmens ir visuomenés sveikatai
Pazangi medicinos inZinerija ankstyvai diagnostikai ir gydymui

Sveikatos technologijos ir
biotechnologijos

Tvarts agrobiologiniai iStekliai ir saugesnis maistas
Funkcionalus maistas
Inovatyvus biozaliavy kiirimas, tobulinimas ir perdirbimas (biorafinavimas)

Agroinovacijos ir maisto
technologijos

Fotoninés ir lazerinés technologijos

Nauji gamybos procesai, | Funkcinés medZiagos ir danga

medZziagos ir Konstrukcinés ir kompozitinés medziagos

technologijos Lankscios produkty kiirimo ir gamybos technologinés sistemos
Sumanios transporto sistemos ir informacings ir rySiy technologijos

Tarptautiniy transporto koridoriy valdymo ir transporto riisiy integracijos
technologijos (modeliai)

Pazangus elektroninis turinys, technologijos jam kurti ir informaciné
saveika

Informaciniy ir rySiy technologijy infrastruktiiros, debesy kompiuterijos
sprendimai ir paslaugos

Transportas, logistika ir
informacinés ir rySiuy
technologijos

Itrauki ir kiirybinga Modernios ugdymosi technologijos ir procesai
visuomené Proverzio inovacijy kiirimo ir diegimo technologijos ir procesai

Y Sumani specializacija, http://www.smm.lt/web/It/mokslas/sumani_spec.
1> Sumani specializacija, http://www.smm.lt/web/It/mokslas/sumani_spec.
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2.5 Uzimtumas

Remiantis LSD duomenimis, 2016 m., palyginti su 2015 m., uzimty darbo viety skaicius
padidéjo 1 proc. iki 1,26 min. Daugiausiai uzimty darbo viety 2016 m. buvo didmeninés ir
mazmeninés prekybos (17,5 proc.), apdirbamosios gamybos (15,9 proc.), Svietimo (11,4 proc.),
zmoniy sveikatos prieziiiros ir socialinio darbo (8,4 proc.) sektoriuose.

2017 m. Il ketv. LSD atliktas tyrimas parodé, kad kas deSimtas (11,1 proc.) uzimtas Salies
gyventojas dirbo savarankiSkai. Daugiausia (27,5 proc.) savarankiSkai dirban¢iy asmeny 2017 m.
antrgjj ketvirtj dirbo Zemés tikyje, miskininkystéje ir zuvininkystéje, prekyboje (16,7 proc.), statyby
sektoriuje (13 proc).

7 lentelé. Laisvy ir uzimty darbo viety santyKkis

Laisvy ir uZimty

darbo viety 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014 2015 2016
santykis, vnt. /

Metai

\'/‘ii'tz\gos darbo 22118 5833 6 666 9788 10472 | 10324 | 10324 | 11672 | 12031 | 14890
Uzimtos darbo 130433 | 116405 | 109196 | 113537 | 116187 | 1185 1185 1212 1234 1247
vietos 6 2 5 6 4 967 967 255 672 342

Saltinis: LSD

LDB duomenimis, registruotas nedarbas Lietuvoje nuosekliai mazéja jau keleta mety 1§ eilés.
Kaip matyti i§ 7 lentelés, didziausias nedarbo lygis 2008-2016 m. laikotarpiu buvo uzfiksuotas
2010 m., kai registruoty bedarbiy dalis sieké 14,5 proc. nuo darbingo amziaus gyventojy. Nuo to laiko
bedarbiy dalis nuosekliai mazéjo, 0 2016 m. bedarbiy skaicius nuo darbingo amziaus gyventojy
nukrito iki 8,1 proc.

8 lentelé. Vidutinis metinis bedarbiy procentas nuo darbingo amzZiaus gyventoju

Metai 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Vidutinis metinis bdarbiy skai¢ius nuo 3,4 9,4 145 | 13,1 | 11,7 | 10,9 9,5 8,7 8,1
darbingo amzZiaus gyventoju, proc.

Saltinis: LSD

Sunkmec¢iu ypa¢ iSaugo jaunimo nedarbas (zr. 12 pav.). 2008 m.buvo registruotas
13,34 proc. jaunimo (15-24 m. asmeny) nedarbo lygis Lietuvoje, o jau 2009 m. §is rodiklis padidéjo
daugiau nei dvigubai — iki 29,6 proc. 2010 m. jaunimo nedarbo lygis padidéjo iki rekordiniy
35,7 proc., toks jaunimo nedarbo lygis buvo dvigubai aukstesnis nei bendras nedarbo lygis Salyje tuo
metu. Nuo 2011 m. Lietuvoje jaunimo nedarbas pradéjo nuosekliai mazéti ir Salyje 2012 m. sieké
26,74 proc. Taciau jaunimo nedarbas ir toliau iSliko aukstas ir 2013 m. duomenimis jis sieké 21,9 proc.
Nuosekliai mazéjant nedarbo lygio rodikliams, 2016 m. vidutinis nedarbo lygis, lyginant su 2010,
buvo sumazejes beveik 25 proc. ir sieké 10,9 proc. Jaunimo nedarbo lygis iSlieka aukstas (21,9 proc.)
ir vis dar yra beveik dvigubai didesnis nei buvo prie§ ekonomikos krizg.
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12 pav. Metinis bedarbiu proc. (tarp ju ir jaunimo) nuo darbingo amziaus gyventoju

40,00%
35,70%
35,00% 32,60%
29,60%,
30,00%
25,00%
19,30%
20,00%
16,30%
14,50% 14,50%
15,00%  13.39% C 13,10% , ’
1L70%  10,90%  10,70%
P 9,10%

10,00% w%
5 00% 3,40%
0,00%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

==@=jaunimo (15-24 m. asmeny) nedarbo lygis Lietuvoje =@=vidutinis nedarbo lygis Lietuvoje

Saltinis: LDB
LDB duomenimis, nuo 2008 m.bedarbiy, vyresniy nei 50 m., skai¢ius nuolat Kkito.

2008 m. darbo neturéjo 24 tikst. vyresniy nei 50 m. asmeny. Daugiausiai vyresnio amziaus bedarbiy
buvo 2010 m. — jy registruota 81 tiikst. Po $iy mety vyresniy nei 50 mety bedarbiy skai¢ius laipsniskai
mazéjo ir 2014 m. stabilizavosi ties 61 tukst. riba. 2016 m. Lietuvoje darbo neturéjo 61,3 tiikst.

vyresniy nei 50 m. asmeny ir jie sudar¢ beveik ketvirtadalj visy bedarbiy.

13 pav. Bedarbiy, vyresniy nei 50 m., padétis darbo rinkoje

400 369,3

350 330,8

299,6
300

263,6 266,2
250
200
150

100

254,7

50

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= [registruoti bedarbiai per metus, tkst. =@=Vyresni nei 50 m. bedarbiai, tikst.

Saltinis: LDB

2016

Remiantis FM prognozémis, nedarbo lygis Lietuvoje artimiausius tris metus turi toliau mazeéti

(zr. 9 lentelg).
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9 lentelé. Prognozuojamas nedarbo lygis Lietuvoje 2018—-2020 m.

Metai 2018 2019 2020

Nedarbo lygis, proc. 6,4 59 54

Saltinis: FM

Taip pat atkreiptinas démesys, kad nedarbingo (65 mety ir vyresniy) ir darbingo amziaus
(15-64 mety) Salies gyventojy santykis nuolat didéja nuo 1990 m. 2017 m. pradzioje $is santykis sické
23 proc., ta¢iau prognozuojama, kad 2060 m. sieks 56,65 proc., t. y. dabar keturiems dirbantiesiems
tenka vienas pensininkas, o 2060 m. planuojama, kad vienas pensininkas teks dviem dirbantiesiems.
Tai yra akivaizdus visuomengés senéjimas.

Visuomenés sené¢jimg taip pat parodo demografinés senatvés koeficientas — pagyvenusiy
(60 mety ir vyresnio amziaus) zmoniy skaiéius, tenkantis Simtui vaiky iki 15 mety, kuris Lietuvoje
did¢ja nuo 2010 m. 2017 m. nustatytas demografinés senatvés koeficientas —130 asmenys.

Lietuvoje didéja vyresnio amziaus asmeny dalis. Jei 2001 m. pradzioje 65 mety ir vyresni
gyventojai sudaré 14 proc. (484,7 tukst.), tai 2012 m. jy dalis sieké jau 18 proc. visy gyventojy
(543,3 tiikst.), o 2017 m. 19 proc. (550,1 tikst.). Taip pat daugiausia dél emigracijos ir neigiamos
nattiralios gyventojy kaitos maZzéja bendras Salies gyventojy skaiCius: per pastaruosius 17 mety
gyventojy Salyje sumazéjo 19 proc. (nuo 3 512 tikst. 2001 m. iki 2 847,9 tikst. 2017 m. pradZzioje).
Tokia situacija kelia grésme¢ socialinés apsaugos, sveikatos ir Svietimo sistemy tvarumui, nes, dél
darbo jégos sené¢jimo, mazéja galimybés jas iSlaikyti ir atitinkamai didéja socialiniy, sveikatos
prieziiiros ir kity paslaugy vyresniems asmenims poreikis.

Reaguojant j senstancios visuomenés i$stukius, nuo 2012 m. pensinis amzius pradétas tolinti, kol
pasieks 65 metus. Ir nors 2016 m. Lietuvoje vyresnio amziaus (55-64 mety) asmeny aktyvumo ir
uzimtumo lygis nebuvo Zemas (atitinkamai 70,5 proc. ir 65,5 proc., ir abiem atvejais netgi virsijo
bendra visoms amziaus grupéms Lietuvos rodiklj), iSlieka tendencija, kad did¢jant amziui mazéja
uzimtumas (2016 m. duomenimis 25-54 mety gyventojy uzimtumo lygis buvo 82,7 proc., 55-64 mety
— 65,5 proc., 65 mety ir vyresniy — tik 8,1 proc.). Tai dazniausiai salygoja nekvalifikuoto ar mazai
kvalifikuoto darbo poreikio mazéjimas, negal¢jimas ar nenoras dirbti visg darbo laika, priemoniy,
kurios sudaryty salygas vyresnio darbingo amziaus asmenims dirbti ne visg darbo laikg bei derinti
Seimos jsipareigojimus, susijusius su Seimos nariy ilgalaike socialine globa ar slauga nebuvimas,
neigiamas darbdaviy pozitris ] biitinybe investuoti j tokiy darbuotojy kvalifikacijos kélima,
persikvalifikavima ar kompetencijy ugdyma, paciy vyresnio amZiaus asmeny nepasitikéjimas.

Analizuojant migracijos rodiklius, atkreiptinas démesys, kad 2016 m. neto migracija (imigranty
ir emigranty skaiciaus skirtumas, tiikstanc¢iui gyventojy) Lietuvoje sudaré — 22,9 tiikst. ™ Saliy, j kurias
daugiau Zmoniy atvyksta nei iSvyksta (nes jos patrauklios, vykdo migranty pritraukimo programas),
pavyzdziui, Jungtinés Karalystés, neto migracija yra teigiama. Tuo tarpu i§ kity $aliy iSvykstanciy
zmoniy skaiius gerokai pranoksta atvykstanciy, pavyzdziui, Lietuvos ir Airijos, todél jy neto
migracija — neigiama. 2016 m. Lietuvoje neto migracija 1000 gyventojy sieké 6,1, 0 tai buvo vienas i§
didziausiy emigracijos rodikliy visoje ES.

1 https://osp.stat.gov.It/informaciniai-pranesimaiarticleld=4053226
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3 ISorinio verslo finansavimo pasiiila ir paklausa

Pagal LB ir LT VCA duomenis, 2017 m. lapkri¢io pabaigoje finansines paslaugas Lietuvoje
teiké 6 bankai, 8 uzsienio banky filialai, 350 ES banky, teikianciy paslaugas LR nejsteigus filialo, 68
KU, 11 bankams priklausanciy lizingo bendroviy, 6 faktoringg teikianc¢ios jmongs ir 8 RKF valdytojy,
finansuojantys versla.

Bankai po ekonominio ir finansinio nuosmukio iSduodavo maziau paskoly verslui, taciau nuo
2012 m. paskoly iSdavimas palaipsniui auga. Daugiausiai paskoly verslui buvo iSduota 2009 m.
(10,8 mird. EUR), 2012-2014 m. paskoly portfelis buvo 35-37 proc. mazesnis nei prie§ ekonominio ir
finansinio nuosmukio pradzig. Paskolos verslui 2016 m. sieké 7,7 mird. EUR.

2015 m. viso paskoly portfelio verté augo 3,9 proc. iki 16,3 mird. EUR. Tolimesnis augimas
buvo matomas ir 2016 m. - bendra paskoly portfelio verté pakilo iki 18,1 mird. EUR. Tam
daugiausiai jtakos turéjo paskoly iSdavimas priva¢ioms jmonéms (11 proc.), taCiau padidéjo ir
paskolos fiziniams asmenims (7 proc.) bei finansy institucijoms (3 proc.).

Lizingo portfelis nuo 2008 m. piko iki 2011 m. susitrauké daugiau kaip 50 proc. ir iliko stabilus
iki 2013 m. (1,5 mird. EUR). Taciau nuo 2013 m. buvo pastebétas lizingo portfelio vertés augimas.
2014 m. lizingo portfelio verté iSaugo 23 proc. ir sieké beveik 1,1 mlrd. EUR, nors naujy sutarCiy
bendra verté iSliko beveik nepakitusi. 2015 m. augimas buvo kiek létesnis (9 proc.), bet augo naujai
pasirasyty lizingo sutarCiy bendra suma — 1 proc., iki 1,1 mlrd. EUR. 2016 m. buvo itin aktyvis
Lietuvos lizingo rinkoje. Naujai pasirasyty lizingo sutar¢iy bendra suma per metus iSaugo 40 proc. iki
1,5 mlrd. EUR, o portfelio verté perkopé 2 mlrd. EUR ribg (27 proc. metinis augimas).

SVV finansavimo pritraukimas per birza, pavyzdziui, vertybiniy popieriy platinimas
alternatyviojoje rinkoje ,,First North®, yra visiSkai neiSvystytas. Taliau verta pazymeéti, kad FP
,,Ko-investicinis fondas* sukurtos paskatos investuotojams dalyvauti vertybiniy popieriy rinkoje. Pagal
Sio fondo investavimo strategija, jeigu SVV subjektas, | kurj investuota, dalyvauja alternatyvioje ,,First
North* skolos vertybiniy popieriy rinkoje, pasidalinant pajamas i§ investicijos fondui paskirstoma
mazesné uzdirbty pajamy dalis nei tuo atveju, kai SVV subjektas alternatyvioje ,,First North* rinkoje
nedalyvauja. Todél tikimasi §ios rinkos spartesnio vystymosi.

Lietuvos rizikos ir privataus kapitalo rinkg 2010-2016 m. Zenkliai paskatino ES SF 1éSos, taciau
ji vis dar yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje. Rinka i§judino i§ JEREMIE kontroliuojanciojo fondo
finansuojami RKF (Verslo angely fondas I, ,,Lithuania SME Fund®, ,,LitCapital I, ,Practica Seed
Capital®, ,,Practica Venture Capital). Siy RKF investicijos sudaré 60 proc. visy 2010-2013 m.
privataus kapitalo investicijy. 2014 m. JEREMIE kontroliuojanc¢io fondo léSas valdan¢iy RKF
investicijy vert¢ buvo didZiausia per 2010-2016 m. laikotarpj ir sudaré¢ 17 miln. EUR. LT VCA
duomenimis, 2015 m. minéti RKF jvykdé 12 investiciniy sandoriy, bendra jy verté sieké 11 min. EUR.
2016 m. JEREMIE kontroliuojanc¢io fondo investuotas 1¢Sas valdantys RKF investavo i 14 imoniy, o
bendra sandoriy verté sieké daugiau nei 6 mln. EUR. I§ viso, iki 2017 m. Il ketv. pabaigos JEREMIE
kontroliuojancio fondo investuotas 1éSas valdantys RKF investavo 60,45 mln. EUR i 100 jmoniy. IS jy,
20 investicijy jau realizuota.

Privataus akcinio kapitalo investicijy nuo BVP rodiklis Lietuvoje taip pat augo. 2011 m. jis sieke
0,087 proc., taciau Lietuva vis dar atsiliko nuo Centrinés ir Ryty Europos regiono bendro vidurkio
(0,105 proc.) ir visos Europos bendro vidurkio — 0,326 proc. (t. y. Lietuvos vidurkis buvo 4 kartus
mazesnis uz Europos bendrg vidurkj). Investicijy skaiCius ir suma Zymiai iSaugo po to, kai 2010 m.
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pradéjo veikti i§ JEREMIE kontroliuojanciojo fondo 1¢8y jsteigti RKF. 2016 m. Lietuvoje investicijy
santykis nuo BVP buvo aukstesnis uz visos Europos 2016 m. bendrg vidurkj (0,326 proc.) — 0,404
proc. 2016 m. Sis rodiklis Zymiai iSaugo dél didelés finansinés injekcijos i§ ES SF ir Europos
strateginiy investicijy fondas (toliau — ESIF) 1ésy.

VieSojo sektoriaus finanasavimo priemonés SVV gali apimti keleta finansiniy produkty
(priemoniy), jskaitant:

e paskolas, banko sgskaitos kreditus, kredito linijas, turtu jkeistas paskolas, mikrokreditus;
lizinga;
faktoringa;
F] garantijas ir akredityvus;

e akcin] kapitalg ir pusiau akcinj kapitalg (pvz., rizikos kapitala (angl. venture capital),
mezaning ir ] jmonés plétra nukreipta kapitalg (angl. growth/expansion capital);

¢ technologijy perdavimo fondus (angl. technology transfer funds);

e pakeitimui (angl. replacement capital), gelbéjimui (apyvartumui) (angl. rescue/turnaround) ir
iSpirkimui (angl. buyout) skirta kapitala;

e subsidijas.

2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu Lietuvoje veiké trys viesieji verslui finansuoti skirti
kontroliuojantieji fondai ir viena FP, nepriklausanti fondui:

JEREMIE kontroliuojantysis fondas;
INVEGOS fondas;

Verslumo skatinimo fondas (toliau — VSF);
Priemoné ,,Garantijy fondas* (toliau — GF).

20142020 m. finansavimo laikotarpiu jsteigti du fondy fondai, skirti finansuoti SVV:

e Verslo finansavimo fondas, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo (toliau — VFF)
(fonde esancios ir planuojamos FP: , Pasidalytos rizikos paskolos® (toliau — PRP), ,,Portfelinés
garantijos paskoloms®, ,Portfelinés garantijos lizingo sandoriams®, ,,Ankstyvos stadijos ir plétros
fondas 11, ,, Ko-investicinis fondas II*, ,,Plétros fondas I, , Plétros fondas II*, ,,Bendrai su verslo
angelais investuojantis fondas®, ,,Ko-investicinis fondas MTEPI ir ,,Akceleravimo fondas®);

e Verslumo skatinimo fondas 2014-2020, finansuojamas i$ Europos socialinio fondo (toliau —
VSF 1I).

14 pav. matyti, kad su vie$ojo sektoriaus finansavimu jgyvendintos verslui skirtos FP ir su jomis
susijusi priemoné iki 2017 m. 111 ketv. pab. suteiké Zenkly finansavimg SV'V.
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14 pav. SVV finansuoti panaudota FP ir su jomis susijusiy priemoniy suma iki 2017 m. 111 ketv.
pab. (mIn. EUR)

700 655,43

600

500

378,11

400

300

200

100 60,45 176

0 [ ]
ISduotos paskolos Garantuotos paskolos RKF investicijos Kompensuotos palikanos

Siekiant identifikuoti rinkos poreikius artimiausiems 5 metams, 2013 m. buvo atlikta 508 SVV
subjekty (statistiskai reprezentatyvi imtis), 12 FT atstovy ir 3 RKF atstovy apklausa. 2017 m. atlikta
pakartotiné SVV subjekty, FT atstovy apklausa.

Pirminés apklausos metu dauguma SVV subjekty ketino naudotis iSoriniu finansavimu per
artimiausius 5 metus, ta¢iau SVV subjekty poreikis jau dabar néra pilnai patenkinamas. Tik 3 proc.
SVV subjekty nurode¢, jog jiems néra reikalingas finansavimas ir jie neplanuoja dél jo kreiptis per
artimiausius 5 metus.

Nors, palyginti su 2013 m. SVV subjekty apklausos rezultatais, 2017 m. iSaugo besikreipusiyjy i
FT SVV subjekty, kurie gavo norimo dydzio finansavimg be papildomy salygy, skaicius (nuo 42 proc.
iki 49 proc.), negavusiy finansavimo SVV dalis padidéjo labiau — nuo 18 proc. iki 27 proc.
Pakartotinés apklausos metu dazniausios priezastys, dél kuriy buvo nesuteiktas ar suteiktas mazesnis
finansavimas: uZzstato trilkumas (48 proc.), turimi per dideli jsipareigojimai (20 proc.), turétos mokumo
problemos (8 proc.), nepagrjstas poreikis (4 proc.) arba kitos priezastys (20 proc.). F] teigimu,
dazniausios prieZastys yra mokumo problemos ir uZstato trilkumas.

SVV dazZniausiai svarsté naudotis paskoly (95 proc.), palikany kompensavimo (71 proc.) ir
paskoly garantijy (68 proc.) priemonémis.

15 pav. SVV svarstomos naudoti FP, proc.

100 95
80 71 68
60
45 39
40 27
14 14
. ] .
Lengvatinés Paltkany Paskoly garantijos Subsidijos, Lizingo garantijos Kita Eksporto Rizikos kapitalo
paskolos kompensavimas dotacijos garantijos investicijos

D¢l ankstyvos rizikos kapitalo FP stadijos Lietuvoje ir mazo §io finansavimo tipo zinomumo, tik
3 proc. SVV planuoja naudotis RKF. Taciau per 2007—2013 m. finansavimo laikotarpj tik 0,01 proc.
visy Lietuvos SVV pasinaudojo tokia FP. Todél RKF poreikis vir§ija pasitlg (Zr. vertinimo 3.2 dalj).
Didéjant rizikos kapitalo FP Zinomumui, paklausa turéty taip pat didéti.
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Didesnis RKF poreikis taip pat argumentuojamas tuo, kad naujai ar neseniai jsteigtoms jmonéms
daznai nepavykdavo gauti bankinio finansavimo d¢l didesnés verslo rizikos. 70 proc. $iy jmoniy patiria
finansavimo tritkuma. FT teigimu, didesng rizika, finansuojant Sias jmones, galéty prisiimti valstybé.

Apie 40 proc. naujy ir neseniai jsteigty jmoniy mano, jog RKF investicijy dydis yra per daug
apribotas ir neleidzia vykdyti efektyvios plétros. Jy teigimu, norimos investicijos svyruoja tarp
350 tukst. ir 3 min. EUR. Ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje investuojantys RKF, finansuoti i$
2007-2013 m. finansavimo laikotarpio ES SF 1ésy, skyré tik iki 200 tikst. EUR, taciau steigiant naujus
RKF 8i suma yra zenkliai didesné ir kai kuriais atvejais siekia iki 3 min. EUR.

KI nuomone, valstybés remiamos FP yra naudingos SVV finansavimo didinimui. Skandinavijos
banky grupéms nepriklausantiems Lietuvos bankams buvo aktualtis 2019 m. jsigaliosiantys Bazelio III
reikalavimai dél bendro nuosavo kapitalo, kadangi Siems bankams nebuvo prieinami dideli motininiy
banky kapitalo istekliai, kuriy turéjimas Zenkliai palengvina atitikima Bazelio III reikalavimams. Sie
reikalavimai, nesiimant jokiy papildomy priemoniy, priversty $iuos bankus Zenkliai sumazinti MV]
finansavima, o naudojimasis valstybés remiamomis FP leidzia Siems bankams pasitlyti
konkurencingus finansavimo produktus.

KI teigé, jog igyvendinti lengvatines FP (ir tam skiriant privaciy léSy), labiausiai skatina
galimybé mazinti rizika, o ne uz priemoniy administravima mokamas mokestis.

Pasak K], labiausiai pageidautinos FP ateityje yra portfelinés garantijos, lengvatinés paskolos ir
pasidalytos rizikos paskolos.

Atlikus papildomg vertinima 2017 m. nustatytas poreikis igyvendinti verslo akceleravimo
priemong, kuri apimty ir paskesnj investavimg j SVV, sumai apie 15 min. EUR.

SVV finansavimo poreikis 2018-2022 m., apskai¢iuotas pagal apklausos ir istorinius duomenis,
yra apie 565,3mIn.EUR. Sj poreikj patenkinty ES SF 1éSos  skiriamos i3
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (jgyvendinamy) FP grjzusios ir grjSiancios 1€Sos
bei 1§ 20142020 m. finansavimo laikotarpio 1&Sy.

3.1 ISorinis verslo finansavimas. Finansavimo priemoniy rinkos dalyviai
3.1.1 Privatus verslo finansavimo rinkos dalyviai

Pagal LB ir LT VCA duomenis, 2017 m. lapkri¢io pabaigoje finansines paslaugas Lietuvoje
teiké 6 bankai, 8 uzsienio banky filialai, 350 ES banky, teikian¢iy LR nejsteigus filialo, 68 KU, 11
lizingo bendroviy (banky, teikian¢iy lizingo paslaugas), 6 faktoringg teikiancios jmonés ir 8 RKF
valdytojai, finansuojantys verslg. Lietuvos finansy sistema ir jos duomenys 2016 m. sausio 1 d.
pateikiami 10 lenteléje.

10 lentelé. Lietuvos finansy sistema, 2016 m. sausio 1 d. duomenimis

2015 metai
Skaicius, TrL:]rltr?s’ Turtas, | Turto pokytis per |Turtas, palyginti
vnt. EUR | Proc. metus, proc. su BVP, proc.
Bankai 14 23414 | 79,2 -2.8 63,1
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Bankai, i$skyrus uzsienio Saliy filialus 6 19736 | 66,7 3,3 53,2

Uzsienio $aliy banky filialai 8 3678 | 12,4 -26,1 9,9
Kredito unijos 74 673 2,3 9 1,8
Lietuvos centriné Kredito unija 1 138 0,5 23,5 0,4
Lizingo bendrovés 11 1383 | 47 10,0 3,7
Draudimo rinka 9 1144 3,9 11,7 3,1
Gyvybés draudimo jmonés 5 734 2,5 134 2,0
Ne gyvybés draudimo jmonés 4 409 14 9,0 1,1
Kapitalo rinkos dalyviai 96 639 2,2 2,8 1,7
Finansy maklerio jmonés 6 5 0,0 -15,1 0,0
Valdymo jmonés 11 22 0,1 10,2 0,1
Kolektyvinio investavimo subjektai 24 226 0,8 -13,1 0,6
gjibsjieelzg)i kolektyvinio investavimo 55 387 13 14.9 1,0
Kontroliuojanciosios investicinés i i i ) i
bendroves

Pensijy fondai 33 2182 | 74 14,0 59
IT pakopos pensijy fondai 21 2121 7,2 13,6 5,7
IIT pakopos pensijy fondai 12 62 0,2 29,4 0,2
Finansy sistema 237 29572 | 100 -0,2 79,7
li/ae;ﬁ;;tli;;té i]j);)pieriy birios i 6218 i 8.7 16.8
Listinguojamosios akcijos - 3387 - 1,7 91
Listinguojamieji skolos vertybiniai i 5930 i 185 76

popieriai

Saltiniai: LBA, AB ,,Nasdaq Vilnius®, LSD ir LB
3.1.1.1 Paskolos

2013-2017 m. laikotarpiu Lietuvos banky sektorius buvo gana permainingas, nors veikla buvo
pelninga visa laikotarpj. Siuo laikotarpiu i$siskyré 2013 m., kurie pasizyméjo rinkos dalyviy kaita:
bankrutavo AB Ukio bankas, veiklg nutrauké AS ,,UniCredit Bank* Lietuvos skyrius, pradéjo veikti
,Pohjola Bank Plc*“ Lietuvos filialas. 2016 m. banky pelnas buvo didziausias per pastaruosius
penkerius metus, o skolinimosi rinka aktyvéjo ir lenké wikio plétrg. Sie metai taip pat idsiskyré kaip
konsolidacijos metai: baigtas Danske Bank A/S Lietuvos filialo mazmeniniy klienty portfelio
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pardavimo sandoris ,,Swedbank* ABY. 2017 m. spalj buvo sékmingai uzbaigtas DNB ASA ir Nordea
Bank AB susijungimo j universaly Baltijos Saliy banka ,,Luminor* procesas. 2017 m. antrajj ketvirtj

Lietuvos banky sistemos turtas toliau augo, o veikla buvo pelninga®®.

Atkreiptinas démesys, kad didziausi pagal turtg Lietuvos finansy sistemos dalyviai — bankai
priklauso stiprioms Skandinavijos $aliy banky grupéms™.

16 pav. Banky suteiktos paskolos, min. EUR
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* Nejskaitant AB Ukio banko duomeny
Saltinis: LB

Siekiant iSnagrinéti banky veiklos rodiklius, biitina aptarti banky suteikiamy paskoly portfel;.
Kaip matyti i§ 16 pav., iki 2009 m. pradzios didéjes tiek privaioms jmonéms, tiek ir fiziniams
asmenims tenkantis suteikty paskoly portfelis 2009 m. émé mazéti. Sumazéjusia paskoly pasiiilg 1émé
iSaugusi skolininky kredito rizika bei dél to sugrieztéjusios paskoly suteikimo salygos. Taciau nuo
2012 m. vél pastebimas létas augimas.

Paskoly, suteikty gyventojams, skaiCius mazéjo gerokai létesniu tempu nei paskoly, suteikty
priva¢ioms jmonéms. Per 2010 m. priva¢ioms jmonéms buvo suteikta paskoly 16,72 proc. maziau nei
2009 m., fiziniams asmenims $is skaicius per 2010 m. sumazéjo 5,81 proc. Kaip teigia LB specialistali,
tai jvyko dél to, kad fiziniams asmenims suteikty paskoly daliniai graZinimai yra santykinai maZi,
antra, $iy paskoly portfelio kokybé per visg laikotarpj pablogejo santykinai nedaugzo.

7 http://www.Ib.1t/It/leidiniai/banku-veiklos-apzvalga-2016-m-iv-ketv-1

8 http://www.Ib.1t/It/leidiniai/banku-veiklos-apzvalga-2017-m-ii-ketv-1

' Finansinio stabilumo apzvalga, LB, 2014 m., http://Ib.It/finansinio_stabilumo_apzvalga 2014 _m.
2 http://www.Ib.lt/kredito_istaigu_veikla_2009_m_2.
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Salyje veikiandiy banky paskoly portfelis 2013 m. reik§mingai nekito. 2014 m. sausio 1 d.
duomenimis banky suteiktos paskolos sudaré beveik 4,278 mlird. EUR. Palyginti su 2013 m. pradzia,
paskoly portfelis buvo 0,4 proc. didesnis. Per 2013 m. didéjo skolinimas valstybés ir savivaldybés
imonéms, finansy ir valdzios institucijoms, o priva¢ioms jmonéms bei fiziniams asmenims maz¢jo.

Nors 2014 m. privaciy jmoniy paskoly portfelis per metus sumazéjo 4,4 proc., pazymétina, kad §j
skirtuma daugiausia 1émé techninés priezastys, t. y. banky pateikiamy finansiniy ataskaity
konsolidavimo taisykliy poky¢iai ir pasikeitusi paskoly grupavimo metodika.

2015 m. paskoly portfelio verte didéjo: paskolos privadioms jmonéms iSaugo 4,5 proc., o
fiziniams asmenims 7 proc.* Tolimesnis augimas buvo matomas ir 2016 m.? Tam daugiausiai jtakos
turéjo privacioms jmonéms iSduodamy paskoly didé¢jimas (11 proc.), taciau padidéjo ir paskolos
fiziniams asmenims (7 proc.) bei finansy institucijoms (3 proc.). LB specialisty teigimu esant Zemoms
palikany normoms, nusistovéjus gyventojy liikesCiams ir sumazéjus neapibréztumui, susijusiam su
valiutos pasikeitimu, gyventojai ir jmonés nusprendé pasinaudoti Zemy paliikany normy teikiama
nauda ir émé skolintis drasiau.

Suteikiamy naujy paskoly srautas namy tikiams buvo nuoseklus ir gana tvirtas visus 2015 ir 2016
metus. Daugiausiai jj 1émé suaktyvéjusi nekilnojamojo turto rinka ir didéjancios gyventojy pajamos
(zr. 17 pav.). Dél to labiausiai augo gyventojams iSduodamy busto paskoly portfelis, tuo tarpu kitoms
reikméms — tame tarpe ir verslui kurti ar vystyti, — iSduodamy paskoly portfelio verté nejgavo aiskios
krypties. 2012-2014 m. laikotarpiu kity paskoly portfelio verté mazéjo, 2015 m. padidéjo, o 2016 m.
vél sumazéjo.

17 pav. Fiziniy asmeny paskoly portfelis 2008—2016 m., min. EUR
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Saltinis: LB

Skolinimosi rinka, itin suaktyvéjusi 2015 ir 2016 m., augimo tempu lenké nominaligja Lietuvos
ekonomikos plétra ir buvo viena 1§ didZiausiy Europoje. 2017 m. pirmajj; pusmet] bankai iSlaike

2 http:/lwww.Ib.1t/IY/leidiniai/banku-veiklos-apzvalga-2015-m-neaudituoti-duomenys
2 http://www.Ib.lt/It/leidiniai/banku-veiklos-apzvalga-2016-m-iv-ketv-1
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pastaruosius metus fiksuojamg augimg. Augo tick namy tkiy skolinimasis (2,5 proc.), tick jmonéms
suteikty paskoly portfelis (2,6 proc.).

Taip pat nuo 2012 m. mazéjantys specialieji atidéjiniai rodo, kad geréja paskoly portfelio
kokybé. Tai sudaro prielaidas banky paskoly portfeliui augti ateityje. Taciau, nepaisant rinkos augimo,
banky paskoly portfelio grynoji verté dar néra sugrjzusi j pries krize buvusj lygj.

11 lentelé. Banky rodikliai

Rodikliai

laikotarpio 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

pradzZioje, mln. EUR

Turtas (aktyvai) 23456,4 | 259932 | 243975 | 23663,9 | 21649,2 | 21815 |224695 [24129,8 |23436,8
ggg:gﬁi‘;‘frtyb'”'a‘ 21434 | 17295 | 22475 | 23738 | 13841 | 15025 | 22815 | 2077,1 | 1836,1

Suteiktos paskolos 17410,2 | 20690,7 | 17828,3 | 168961 | 15006,9 | 147159 |14770,3 |14742,1 |15879,2

Paskoly vertés

130,2 252,2 13749 | 14524 | 10958 867,2 640,8 522 nd.
sumazejimas
Indélial ir 11616,3 | 110725 | 118954 | 131611 | 115287 | 126234 | 13787,2 | 16279,5| 16892
akredityvai
Akcininky 17221 | 19633 | 14459 | 17123 | 18541 | 21435 | 21435 | 249 | 25915
nuosavybé
g;‘r?a‘;"”“ mety 3348 251,2 -862,8* -80 3246 207,1 2271 | 2135 | 2153

* Nejskaitant AB SEB banko akcininko 1éSomis padengtos dalies (199,9826 min. EUR) banko 2009 m. nuostoliy,
banky sistemos veiklos nuostolis 2009 metais sieké 1 062,7896 min. EUR
Saltinis: LB

Vidutiné paliikany norma 2011 m. pradéjo mazéti ir 2016 m. buvo maZziausia per nagriné¢jama
laikotarpj — 2,4 proc. Palikany normos mazéjima labiausiai lémé skatinancioji ECB pinigy politika ir
baziniy palikany mazinimas, siekiant paskatinti ekonomikos augimg. Visuomenés nepasitikéjimas K]
po pasaulinio ekonominio ir finansinio nuosmukio buvo jau¢iamas kelerius metus i$ eilés, bet Siuo
metu ekonomika atsigauna ir skolinimasis yra gan aktyvus.

18 pav. Vidutiné metiné palikany norma nefinansinéms korporacijoms eurais ir litais 2008-2017
m. proc.
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Saltinis: LB

Analizuojant KU sektoriaus statistika, atkreiptinas démesys, kad Sio sektoriaus kiirimosi
pradzioje buvo orientuojamasi ] tai, kad Sios kooperatiniais pagrindais veikiancios K], vienijancios tam
tikroje vietovéje gyvenancius ar panasia veikla uZsiimancius asmenis, visy pirma turéty tenkinti savo
nariy tkinius ir socialinius poreikius, i§ vieny priimdamos indelius, kitiems teikdamos paskolas.

45



Taciau sparti KU sektoriaus plétra paskatino Sias jstaigas praplésti rinkai teikiamy paslaugy portfelj ir
labiau orientuotis j verslo subjektus.

12 lentelé. KU rodikliai (mety pradzZios duomenys)

Rodikliai

Iaikotarpio 2008 m 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m. 2013 m. 2:3114 2[?]15 22]16 2[?]17
pradZioje, mln. EUR '

Turtas (aktyvai) 189,76 230,19 270,22 368,95 471,65 5954 621 617,2 670,5 6639
Vyriausybés 6 6,75 212 38,55 68,73 119,44 187,01 213 195,6 777
vertybiniai popieriai

Suteiktos paskolos 131,86 171,43 173,63 217,82 270,36 325,21 297,73 263,5 2815 342,2
Spec. atidéjiniai 0,46 1,51 2,55 414 8,28 2323 18,16 173 207 175
paskoloms

Indéliai 150,08 172,64 224,11 3138 407,15 527,69 541,04 535 586,8 590,7
Pajinis kapitalas 19,67 26,79 31,28 39,33 51,49 68,41 60,44 51,4 54,9 58,3
Einamuyjy mety 0,78 02 1,53 -1,56 4,05 4741 | -11,00 36 36 -0,04
pelnas

Saltinis: LB

Per nagrinéjamg laikotarpj KU turtas iSaugo daugiau nei 3 kartus. 2017 m. sausio 1 d., LB
duomenimis, KU turtas sické 663,9 mIn. EUR?. Nors KU rodikliai auga, ta&iau jos vis tiek sudaro
nereikSmingg finansy sektoriaus dalj, nes jy turtas 2017 m. sausio 1 d., sudar¢ tik 2,6 proc. banky
sistemos turto (2016 m. — 2,8 proc.). 2016 m. KU sektoriaus turto apimties metinj pokytj lémé kredito
unijos AMBER pasitraukimas i$ rinkos.

Reik$mingiausia KU turto dalj (51 proc.) sudaro paskolos. Per 2008-2012 m. laikotarpj KU
paskoly portfelis kasmet vidutiniskai padidédavo daugiau nei 20 proc., tik per 2009 m. jis padidéjo vos
1,1 proc., o per 2013 m. jis nezZymiai sumazgjo. 2014 m. sausio 1d. duomenimis, KU suteiktos
paskolos sudaré 289,6 min. EUR. Mazéjimas buvo toliau pastebimas ir 2014 bei 2015 metais. Taciau
2016 m. paskoly portfelis 1Saugo 60,7 mln. EUR arba daugiau nei penktadaliu. Metinj paskoly augima
lémé suaktyvéjes fiziniy asmeny kreditavimas — Siems nariams suteiktos paskolos nuo mety pradzios
padidéjo 59,8 min. EUR (juridiniams asmenims — 0,9 mln. EUR).

LB ataskaity duomenimis,?* 2016 m. 48 KU uzdirbo 3,8 mln. EUR, tadiau likusios 25 KU dirbo
nuostolingai. D¢l Sios priezasties bendras 2016 m. veiklos rezultatas buvo 39 tikst. EUR nuostolis
(2015 m. konsoliduotas KU nuostolis buvo 3,6 min. EUR). MaZesnj 2016 m. nuostolj 1émé KU patirty
iSlaidy sumazéjimas: palyginti su 2015 m., patirta 26 proc. maziau islaidy ir gauta 18 proc. maziau
pajamy. 2017 m. 11l ketv. KU turtas padidéjo 4 proc. ir sudaré 666,4 min. EUR arba 2,5 proc. banky
sistemos turto (prie§ metus — 2,6 proc.).”®

Seimui 2016 m. birzelio 30 d. priémus KU veiklg reguliuojanciy jstatymy pakeitimus, KU jZenge
] pereinamajj laikotarpj. Nuo 2013 m. iki 2017 m. pab., veiklg priverstinai baigé 11 KU, dar 2 KU
veikla buvo sustabdyta ir paskirtas laikinasis administratorius. Iki 2018 m. KU turéjo apsispresti, ar
testi KU veiklg jstojant i centring KU, ar pradéti persitvarkymo ] bankg procediirag. Nuo 2018 m.
sistema pradéjo veikti pagal naujas taisykles. Penkios KU 2018 m. pradeda persitvarkymo |
specializuotus bankus procediiras. Naujosios teisés akty nuostatos, pakeisdamos dabartini KU

% https://old.Ib.It/kredito_uniju_veikla_2016_m_iv_ketvirti
% http://www.Ib.1t/It/leidiniai/kredito-uniju-veiklos-apzvalga-2016-m
% http://www.Ib.1t/Itleidiniai/kredito-uniju-veiklos-apzvalga-2017-m-iii-ketv
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sektoriaus reguliavimg, sustiprins jo kooperatinius rySius ir ribos pertekline sektoriaus rizika(.26 KU
pertvarka leido susiformuoti centriniy KU grupéms, kurios galés stiprinti kooperatinés bankininkystés
veiklg, plétoti finansiniy paslaugy teikimg regiony, miesteliy ir miesty gyventojams bei verslui.
Atsiradusi galimybé steigtis specializuotiems bankams papildys KI zemélapj, vartotojams prieinamy
finansiniy paslaugy spektra ir didins konkurencija.

3.1.1.2 Lizingas

Oxford Economics 2011 m. atliktame tyrime ,,Lizingo naudojimas tarp Europos Sgjungos SVV
subjekty“?’ nustatyta, kad lizingu daZniausiai naudojasi jmonés, kuriy amzius nuo 2 iki 5 mety. Tai
turéty didinti sudaromy lizingo sandoriy rizikingumga, taiau, kaip rodo naujausi tyrimai, lizingas
iSlieka maziausiai rizikingas verslo finansavimo budas.

2013 m. EIF atliktame tyrime ,,Lizingo svarba finansuojant SVV*“® jsskirta, kad lizingo
finansavimu naudojasi tik 19 proc. labai mazy jmoniy, 43 proc. mazy jmoniy, 54 proc. vidutiniy ir net
60 proc. dideliy jmoniy. Tai rodo, kad, augant jmonei, did¢ja ir jos poreikis gauti lizingo finansavima.
Taip pat lizingu naudojasi jmonés, daugiausia veikiancios pramongés sektoriuje.

2008 m. lizingo sutar¢iy portfelis buvo pasiekes 3,283 mird. EUR arba mazdaug 10 proc. Salies
BVP. 2009 m. lizingo sutar¢iy portfelis sumazéjo iki 2,252 mird. EUR, o 2010 m. nukrito iki
1,741 mird. EUR. 2011-2013 m. lizingo portfelio santykis su BVP nusistovéjo ties 5 proc. riba,
2013 m. sudarydamas 1,531 mlird. EUR.

19 pav. Lizingo bendroviy pasirasyty sutarc¢iy duomenys, min. EUR

I |izingo portfelis (mIn. Eur) == Naujai pasirasyty sutar¢iy bendra suma (mln. Eur)*
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* per laikotarpj naujai pasirasyty ir jsigaliojusiy lizingo sutar¢iy verté (jskaitant prading jmoka), nepriklausomai
nuo to, ar turtas yra perduotas lizingo gavéjui, | kurig néra jtraukiama pakeisty ar perduoty sutarciy verté.
Saltinis: LBA

2013 m. naujai pasirasyty lizingo sutar¢iy verté sudaré 876 min. EUR arba 14,23 proc. daugiau
negu 2012 m.

% https://www.Ib.It/It/kredito-uniju-reforma
%" The use of leasing amongst European SMEs. A report prepared for LeasEurope, 2011 Oxford Economics (2011 m.)
%8 The importance of leasing for SME financing, EIF — Research & Market Analysis, 2013
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Nuoseklus augimas taip pat buvo islaikytas ir 2014 m. — naujai pasirasyty lizingo sutarciy verté
iSaugo 23 proc. ir sieké beveik 1,1 mlrd. EUR, nors lizingo portfelio verté Siek tiek sumazejo. DNB
banko duomenimis 2014 m. Lietuva pagal lizingo rinkos skverbtj uzémé 9-tg vietg pasaulyje (skverbtis
- 17,32£>roc.). Didziausia skverbtis — Australijoje (40 proc.), maziausia i§ tirty Saliy — Turkijoje (11
proc.).

Pagal LBA duomenis lizingo rinkos portfelis 2015 m. augo 9 proc., iki 1,7 mird. EUR, 0 naujai
pasiraSyty lizingo sutaréiy bendra suma — 1 proc., iki 1,1 mlrd. EUR.

2016 m. buvo itin sékmingi Lietuvos lizingo rinkoje. Naujai pasirasyty lizingo sutar¢iy bendra
suma per metus iSaugo 40 proc. iki 1,5 mlrd. EUR, o portfelio verté perkopé 2 mlrd. EUR ribg (27
proc. metinis augimas).

20 pav. Lizingo portfelio struktiira
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H Laivai, lektuvai, gelezinkeliy riedmenys = Kitas kilnojamasis turtas
® Nekilnojamasis turtas ®m Nematerialusis turtas

PASTABA. Ne visy lizingo bendroviy portfelis pateiktas su uZsienio lizingu
Saltinis: LBA duomenys

Kaip matyti i§ 20 pav., didziausia lizingo portfelio struktiiros dalj 2013-2017 m. laikotarpiu
sudaré keliy transporto priemonés, lengvieji automobiliai ir pramonés jranga bei jrenginiai (daugiau
nei 80 proc. lizingo portfelio).

2 https://www.vz.It/rinkos/2016/04/19/lizingo-rinka-pernai-augo-9
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3.1.1.3 Faktoringas

Faktoringo rinka Lietuvoje dél ekonominés krizés per 2009 m. labai sumazéjo, palyginti su
2008 m. Kaip matyti i§ 20 pav., per 2009 m. faktoringo portfelis sumazéjo net 52 proc.
(iki315,7 min. EUR), o apyvarta sumazéjo 47 proc. (iki 1,75 mlrd. EUR). LBA duomenimis,
faktoringo rinka pradéjo atsigauti nuo 2010 m. pabaigos. 2013 m. pabaigoje Lietuvoje faktoringo
paslaugas teikian¢iy jmoniy portfelis sudaré 422,8 miIn. EUR, o faktoringo apyvarta iSaugo 9,3 proc.,
palyginti su 2012 m., ir sieké 2,76 mird. EUR, taciau vis tick dar negrjzo j 2008 m. buvusj lygj.

Nuo 2014 m. pastebimas vietinio faktoringo apyvartos mazé¢jimas ir tarptautinio faktoringo
apyvartos augimas. 2014 m. vietinio faktoringo apyvarta sieké 1,7 mlrd. EUR (3,5 proc. metinis
nuosmukis), o uzsienio — 1,2 mlrd. EUR (13 proc. metinis augimas). Tuo metu, faktoringo paslaugas
teikian¢iy jmoniy faktoringo portfelis 2014 m. mazéjo 1,5 proc. ir sieké beveik 416 min. EUR.

2015 m. vietinio faktoringo apyvarta augo 4 proc., o tarptautinio faktoringo — smuko 0,3 proc.
Taciau reikty atsizvelgti ] tai, kad faktoringo portfelis iSaugo 8,6 proc. iki sieke
451,7 min. EUR. 2016 m. bendra faktoringo apyvarta beveik pasieké prieskrizinio laikotarpio apimtis.
Taciau verta atkreipti démesj, kad pasikeité vietinio ir tarptautinio faktoringo apyvartos pasiskirstymas
lyginant su bendra apyvarta 2008 metais. 2016 m. vietinio faktoringo apyvarta sumazéjo beveik
25proc. lyginant su 2008 m., o tarptautinio portfelis iSaugo 29 proc. ir sieké
1,55 mird. EUR.

21 pav. Faktoringo apyvarta pagal vietinj ir tarptautinj faktoringa Lietuvoje, min. EUR
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Saltinis: LBA

2017 m. is 8 K], teikianciy faktoringo paslaugas Lietuvoje, tik 2 K] labiau orientuojasi ]
tarptautinio faktoringo teikima, o 2 KIJ teikia vien tik vietinj faktoringa. Likusiy 4 KI, vietinis
faktoringas sudaro apytiksliai 70 proc. viso jy valdomo faktoringo portfelio. Tarptautinio faktoringo
portfelis sudaro 105,1 min. EUR ir yra mazesnis uz vietinio faktoringo portfelj, kuris sudaro
361,1 min. EUR®. Svarbu pazyméti, kad be tradiciniy faktoringo paslaugy teikéjy — KI, saskaity
finansavimo paslaugas siiilo ir kitos finansiniy paslaugy jmones, tokios kaip UAB ,,Capitalia Finance*

®1BA faktoringo ataskaita uz 2017 m. Il ketv.,
http://www.lba.lt/file/manual/Lizingo%20ir%20faktoringo%20portfelio%20ataskaita/2017 111 _ketvirtis Forma_2B.xlIsx
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UAB ,,SOSCREDIT*, UAB ,,SME Finance®, UAB ,,Debitum fori“, UAB ,,Sostinés kreditai®, UAB
,ISmanusis finansavimas®, UAB ,,Taurus fondas®“. Pagal viesai prieinamg informacija Zinomiausiy
saskaity finansavimo paslaugas teikianéiy ne K] bendras faktoringo portfelis siekia 11 min. EU R Tai
sudaro 2 proc. K] faktoringo portfelio, tad faktoringo paslaugy rinkai Sie finansiniy paslaugy teikéjai
turi minimalig jtaka. Taciau tikétina, kad jy rinkos dalis ateityje didés, tokiu biidu suteikiant daugiau
finansavimo alternatyvy SVV.

3.1.1.4 Rizikos kapitalas

Rizikos kapitalas — tai alternatyvus K] ar lizingo bendroviy teikiamam finansavimui verslo
finansavimo $altinis investicijy j nuosava jmoniy kapitala (privataus kapitalo rinkos dalis) forma. Sia
FP dazniausiai finansuojama jmonés plétra, investiciniy projekty jgyvendinimas, bendroviy steigimas
ir pan. Rizikos kapitalas dazniausiai naudojamas tiek jauny ar naujai jkurty jmoniy, tiek ir brandesniy,
poky¢iy siekian¢iy jmoniy, finansavimui.

Skirtingai nei skolinantis 1§ K], kur uz gautas 1éSas mokamos paltikanos, RKF dazniausiai jsigyja
dalj jmonés akcijy ir investicijy graza uzdirba i§ dividendy ir pardaves tas akcijas véliau. Rizikos
kapitalo investuotojas paprastai aktyviai dalyvauja imonegs, | kurig investavo, veikloje ir savo Ziniomis,
rySiais bei patirtimi prisideda prie jmonés spartaus augimo ir plétros.

Lietuvos rizikos kapitalo rinka vis dar yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje, nors pagal Rizikos ir
privataus kapitalo indeksa, kurj kasmet pateikia IESE verslo mokykla, Lietuva (tarp 125 valstybiy)
pakilo i3 43 vietos (2014 m.) j 40 vieta (2016 m.)*>.

Iki 2008 m. (prie$ prasidedant ekonominei Krizei) tarptautiniai fondai aktyviau stebéjo Lietuvos
rinka ieSkodami patraukliy vélyvos stadijos (kontroliniy akcijy pakety iSpirkimo) investicijy, o nuo
2008 m. sudaryti tik pavieniai tokio tipo sandoriai.

Nuo 2010 m., kuomet panaudojant ES SF 1ésas jsteigti rizikos kapitalo fondai (Verslo angely
fondas 1%, ,,Lithuania SME Fund®, ,,LitCapital I*, ,,Practica Seed Capital®, ,,Practica Venture Capital®)
pradéjo savo veikla Lietuvoje, pradéjo formuotis ankstyvos stadijos rizikos kapitalo rinka.

ES SF léSos turéjo ir turi zenkly poveikj rizikos kapitalo rinkos formavimuisi. ,,Invest Europe*
duomenimis, investicijy skai¢ius per metus nuo 2013 m. iki 2016 m. nuolat augo.
2013-2016 m. laikotarpiu Centrinés ir Ryty Europos regione Lietuva buvo tarp trijy lyderiaujanciy
regiono valstybiy pagal investicijy j jmones skai¢iy per metus po Lenkijos ir Vengrijos.®

*! https://www.vz.It/rinkos/2017/11/28/suklestejo-pasiule-tai-ka-bankai-uzmete-o-verslui-reikia#ixzz4zkVsaojx
%2 http://blog.iese.edu/vcpeindex/ranking/
% https://www.investeurope.eu/media/671537/invest-europe_cee_privateequitystatistics2016_24082017.pdf
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22 pav. Investicijos i imones Centrinés ir Ryty Europos valstybése 2013-2016 m., vnt.
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Saltinis: Invest Europe

2014 m. JEREMIE kontroliuojancio fondo 1ésas valdan¢iy RKF investicijy verté sudaré 17 min.
EUR. 2015 m. Sie RKF jvykdé 12 investiciniy sandoriy, bendra jy verté sieké 11 min. EUR. LT VCA
duomenimis, 2016 m. Sie RKF investavo j 14 jmoniy, o bendra sandoriy verté sické daugiau nei 6 min.
EUR. I8 viso, iki 2017 m. II ketv. pabaigos JEREMIE kontroliuojan¢io fondo investuotas léSas
valdantys RKF investavo 60,45 min. EUR j 100 jmoniy. I8 jy, 20 investicijy jau realizuota.

,Invest Europe” duomenimis, apimanciais agreguotg rizikos kapitalo rinkos informacija,
vertinant pagal jmoniy, | kurias investuota, skai¢iy RKF ir rizikos kapitalo bendrovés aktyviausiai
Lietuvos rinkoje veiké 2014 m. (Zr. 13 lentele). 2014 m. buvo investuota | 45 jmones, o bendra
investicijy suma buvo beveik 39 min. EUR. 2015 ir 2016 m. augo investicijy verté, taciau sumazéjo
imoniy skaicius, ] kurias buvo investuota. 2016 m. privataus akcinio kapitalo investicijos pasieké visy
laiky didziausig sumg — 156 min. EUR.

13 lentelé. Privataus akcinio kapitalo, jskaitant rizikos kapitala, investicijos Lietuvoje

Akcinio kapitalo investicijos /

Metai 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Investicijos, tikst. EUR 0 1183 | 1604 | 26671 | 7651 | 17550 | 26671 | 7651 | 17550 | 38845 | 49056 | 155977
Investicijy 0 0,004 | 0,06 | 0087 | 0023 | 0,053 0,087 | 0023 | 0053 | 0107 | 0,130 0,404
santykis, proc. nuo BVP

Imonés gavusios 0 2 3 21 34 38 21 34 38 45 35 26
finansavima, vnt.

Saltinis: Invest Europe ir LT VCA

Privataus akcinio kapitalo investicijy nuo BVP rodiklis Lietuvoje, kaip matyti i§ 13 lentelés, taip
pat didéjo 2013-2016 m. 2011 m. jis sieke 0,087 proc., tac¢iau Lietuva vis dar atsiliko nuo Centrings ir
Ryty Europos regiono bendro vidurkio (0,105 proc.) ir visos Europos bendro vidurkio — 0,326 proc. (t.
y. Lietuvos vidurkis buvo 4 kartus mazesnis uz Europos bendrg vidurkj). Investicijy skaic¢ius ir suma
zymiai iSaugo po to, kai 2010 m. prad¢jo veikti 1§ JEREMIE kontroliuojanciojo fondo 1éSy jsteigti
RKF. I$ JEREMIE kontroliuojanciojo fondo 1é8y atlikty investicijy dalis sudaro beveik 60 proc. visos
2010-2013 m. investicijy sumos ir Viso sandoriy skaiciaus. 2016 m. Lietuvoje investicijy santykis nuo
BVP buvo aukstesnis uz visos Europos 2016 m. bendrg vidurkj (0,326 proc.) — 0,404 proc. 2016 m.
tam jtakos turéjo finansinés injekcijos 1§ ES SF ir EFSI 1ésy.
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Pagal investicijy tipg 1S 14 lentel¢je pateikty duomeny matyti, kad pagal investicijy verte
2011 m. augimo ir kontrolinio akcijy paketo iSpirkimo investicijos sudaré daugiau nei 89 proc. visy
atlikty investicijy. 2012 m. situacija privataus akcinio kapitalo rinkoje pasikeité, nes daugiau nei
67 proc. investicijy sumos teko veiklos pradzios investicijoms, 29 proc. augimo etapo investicijoms ir
like 4 proc. — parengiamojo etapo investicijoms. 2013 m. vél buvo atlikta daugiausia augimo ir
kontrolinio akcijy paketo iSpirkimo investicijos, Kurios sudaré daugiau nei 75 proc. visy atlikty
investicijy. 2014 m. ir 2015 m. investicijy pasiskirstymas buvo gana panasus: daugiausiai investicijy
sulauké augimo etapo jmonés, gavusios atitinkamai 63 proc. ir 73 proc. viso finansavimo. Veiklos
pradzios investicijoms buvo skirta daugiau nei 10 proc. investicijy. 2016 m. investicijy paskirstymo
struktiira pasikeité. Didzioji dalis (97 proc.) investicijy sumos teko kontrolinio akcijy paketo iSpirkimo
investicijoms. Tokj investicijy pasiskirstymg lémé tai, kad 2015 m. pabaigoje arba 2016 m. baigési kai
kuriy RKF, pavyzdziui, Practica Seed Capital, Practica Venture Capital, Verslo angely fondas I,
LitCapital | investavimo laikotarpis. Todél RKF intensyviai neinvestavo j pradiniy veiklos stadijy
verslus ir labiau koncentravosi | investicijy realizavimo galimybiy paieska.

14 lentelé. Privataus akcinio kapitalo investicijy tipas

f\;l':te;i‘icij“ tipas, takst. EUR / 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2011 | 2012 | 2013 2014 | 2015 | 2016
Parengiamojo etapo (ang|. Seed) 0 0 0 0 200 1591 0 200 1591 1570 | 1377 | 1026
Veiklos pradZios (angl. Start-up) 0 145 104 546 4080 | 2103 546 4080 | 2103 4952 | 7968 | 2189
Vélesnés stadijos 0 0 0 2185 0 623 2185 0 623 3224 | 603 0
(angl. Later-stage venture)

Augimo (angl. Growth) 0 1038 0 10294 | 3371 | 7157 | 10294 | 3371 | 7157 | 24561 | 35608 | 1762
Gelbéjimo

(angl. Rescue/Turnaround) 0 0 1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pakeitimo kapitalas

(angl. Replacement capital) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kontrolinio akeijy paketo 0 0 0 13646 0 6076 | 13646 0 6076 | 4537 | 3499 | 151000
iSpirkimas (angl. Buyout)

I§ viso: 0 1183 | 1604 | 26671 | 7651 | 17550 | 26671 | 7651 | 17550 | 38845 | 49056 | 155977

Saltinis: EVCA ir LT VCA

2017 m. jsteigti nauji RKF: Open Circle Capital, kuris teikia finansavima technologinéms
ankstyvojoje stadijoje veikian¢ioms MV], KUB Koinvesticinis fondas, valdantis tris FP, pagal kurias
teikiamas finansavimas MV] ir MV] jgyvendinan¢ioms MTEPI veiklas bei veikian¢ioms sumaniosios
specializacijos srityse. Taip pat 2018 m. savo veiklg pradéjo ir turi pradéti nauji du plétros fondai, ko-
investicinis fondas MTEPI ir bendrai su verslo angelais investuojantis fondas, kuriy bendra suma sieks
beveik 67 miIn. EUR kartu su privaciomis 1éSomis. 2019 m. planuojama, kad savo investavimo veiklg
pradés dar vienas ankstyvosios stadijos fondas ir du akceleravimo fondai, kuriy bendra suma sieks
apytiksliai 33 mIn. EUR kartu su priva¢iomis IéSomis.

Lietuvos rizikos kapitalo rinkoje atsiradus daugiau naujy dalyviy, jie patys aktyviau ieSko
patraukliy investavimo galimybiy. Dazniausiai | RKF valdytojus kreipiasi tik verslg pradéjusios
jmonés arba asmenys, turintys verslo idéja ir norintys ja igyvendinti, bet neturintys pakankamai
nuosavy l1ésy.

Lietuvoje veikiantys i§ ES SF 1ésy jsteigti RKF aktyviai prisidéjo prie rizikos kapitalo kaip
verslo plétros finansavimo S$altinio zinomumo didinimo. RKF valdytojai nuolat dalyvauja verslui
skirtose tarptautinése konferencijose Lietuvoje ir uZsienyje, pristato investavimo principus ir
galimybes tiek verslininkams, tiek potencialiems investuotojams.
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3.1.1.5 Verslo akceleratoriai

Dar viena i§ verslo skatinimo formy — verslo akceleratoriy pagalba verslui. Nors Lietuvoje yra
sukuriama puikiy idéjy, taciau neretai pradedantiesiems verslininkams ar idéjy autoriams truksta
supratimo apie tai, kaip paversti turimg id¢ja patrauklia rinkai, i§vystyti ja iki realaus produkto ar kaip
jvertinti privaciy investuotojy pritraukimo galimybes bei vykdyti plétra Lietuvoje ir uzsienyje. Daznai
asmenys, pabande sukurti savo versla, supranta, kad tai labai sudétingas procesas ir vien savo ziniy ar
finansiniy resursy verslo idéjos plétojimui nepakanka.

Verslo akceleratoriy tikslas — padéti auganc¢iam arba dar tik planuojamam kurti verslui tiek
atrasti tinkamg verslo pradzios (verslo plétojimo) buda, tiek pritraukti tam reikalingas investicijas.

2017 m. pavasarj Lietuvoje (Vilniuje ir Kaune) veiké keturi verslo akceleratoriai.
Verslo akceleratorius ,,Startup.lt*

Hotartup It yra JEREMIE kontroliuojanciojo fondo léSomis jsteigto RKF (,,Practica Seed
Capital®) verslo akceleratorius, pradéjes veikla 2010 m. Vilniuje, kai ,,Practica Seed Capital* investavo
i ,.Startup.It kaip j vieng i§ savo portfelio bendroviy. Verslo akceleratorius ,,Startup.lt* startuoliams
padeda spresti finansavimo, verslo administravimo, finansy, juridinius, zmogiskyjy istekliy ir
techninius klausimus.

Susibiirusios naujy startuoliy komandos gali kreiptis i ,,Startup.1t* ir uzpildyti forma, kurioje turi
pristatyti savo komanda, jau jgyta patirtj, iSugdytas kompetencijas, planuojama kurti ar jau plétojama
veikla. ,,Startup.It* domina tos verslo id¢jos, kurios gali itin sparciai augti ir | kurias galima pritraukti
tolimesnes iSorines investicijas.

Hotartup It veikla koncentruojasi i darba su idéjomis, o | akceleruojamas jmones buvo
investuojama 1§ ,Practica Seed Capital“ fondo. | vieng jmon¢ galé¢jo buti investuojama iki
200 tikst. EUR. Akceleravimo laikotarpis ,,Startup.lt“ pagal poreiki vidutiniSskai trukdavo
9 ménesius. Pagrindinis akceleravimo tikslas — per §j laikotarpj pasiekti jmonei nustatytus tikslus.

Hotartup It uz akceleravimo paslaugas su startuoliais sutartas mokestis sieké 2—10 proc.
startuolio akcijy.

I ,,Startup.1t* su savo id¢jomis apklausos metu buvo kreipgsi apie 500 startuoliy, dar apie 500
1déjy savo iniciatyva (spaudoje, konferencijose, startuoliy pristatymams skirtuose renginiuose ir pan.)
surado ir perziiiréjo pats ,,Startup.1t“. Apie 100 idéjy patrauké démesj ir buvo analizuotos nuodugniau,
0 akceleruota 12 startuoliy, kurie véliau gavo ,Practica Seed Capital” investicijas.
2017 m. balandzio mén. duomenimis vieno startuolio akcijos jau buvo parduotos.

Verslo akceleratorius ,,Startup Highway“

LatartupHighway* yra ankstyvosios stadijos fondas investuojantis j Baltijos Salyse veikiancias
imones, jsikiires 2011 m. Vilniuje. Sis fondas savo veikloje koncentruojasi  inovatyvius technologinés
krypties startuolius.

Be finansavimo, patalpy suteikimo, plataus pasaulinio mentoriy tinklo paslaugy,
,»StartupHighway* komanda nuosekliai dirba kartu su startuolio komanda. Atsizvelgiant | individualig
verslo analize ir potencialias augimo galimybes, ,,StartupHighway* sitllo tolimesnius, konkreciai
verslo idéjai pritaikytus sprendimus bei jy jgyvendinimo biidus.

,,StartupHighway* sitilo Sias akceleravimo paslaugas:
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i§skirtinai konkre¢iam startuoliui pritaikytg finansavimo ir akceleravimo programa;

intensyvy ir | bendrus tikslus sutelkta komandinj darba;

pri¢jimg prie ,,StartupHighway* plataus tarptautinio mentoriy tinklo;

galimybe gauti iki 50 tukst. EUR finansavimg, paskirstyta 3 lygiomis dalimis programos

eigoje;

e galimybe gauti tolesnj finansavimg, pasinaudojant ,,StartupHighway* partneryste su
potencialiais investuotojais;

e galimybe dirbti didziausiame regione informaciniy technologijy parke — Vilnius Tech Park ir
naudotis visais jo teikiamais privalumais: visiSkai naujais biurais su baldais ir jranga, bendromis
poilsio bei darbo erdvémis bei specialiais parke jsikiirusiy partneriy pasiiilymais;

e galimybe dalyvauti individualiuose susitikimuose su atskirais investuotojais Londone.

LatartupHighway* nustatytas mokestis uz paslaugas — iki 7,5 proc. jmonés akcijy.

HdtartupHighway* nuo savo veikly pradzios 2011 m. akceleravo 17 pradedanciyjy jmoniy i§
Lietuvos, Latvijos, Estijos, Italijos, Jungtinés Karalystés ir Rusijos. Dalis S§iy jmoniy po
,»StartupHighway* akceleravimo pritrauké tolimesnes verslo angely ir RKF investicijas.

Verslo akceleratorius ,,Blue Lime Labs“

,Blue Lime Labs“ yra verslo akceleratorius, kuris veikia ankstyvos stadijos idéjy vystymo
srityje. Akceleratorius pradéjo veiklg 2015 m. Kaune. ,,Blue Lime Labs*“ save pozicionuoja kaip
ankstyvos stadijos versly bendrajkuréjus, kurie suteikia reikalingus produkto vystymo resursus ir
kapitalg tam, kad jmon¢ galéty sklandziai patekti i globalias rinkas.

,Blue Lime Labs* yra orientuotas j informaciniy technologijy sprendimus verslui — j verslas
verslui (B2B) sprendimus. Siuo metu ,,Blue Lime Labs” skiria daugiau démesio personalo valdymo ir
dirbtinio intelekto sprendimams.

,Blue Lime Labs“ numatomas investicijos j vieng jmon¢ dydis — nuo 25 iki 50 tukst. EUR.
Akceleravimo tikslas — padéti jmonéms pritraukti privaciy investicijy. AKceleratorius teikia Sias
paslaugas: pardavimy, konsultacijy, programinés jrangos vystymo ir finansavimo.

Akceleratoriaus nustatytas mokestis — nuo 20 proc. iki 60 proc. akceleruojamos jmonés akcijy.
Konkretus jsigijamy akcijy procentas priklauso nuo susitarimo ir suteikiamy paslaugy vertinimo,
kadangi tam turi jtakos komandos kompetencijos ir rinkos dinamika.

Imonés yra akceleruojamos iki kito finansavimo gavimo (idealiu atveju — 3-9 ménesius). Iki $iol
,,.Blue Lime Labs* akceleravo 3 jmones, $iuo metu dirba su 2.

Energetikos inovacijy fondo akceleratorius

Valstybés valdoma energetikos jmoniy grupé¢ ,,Lietuvos energija“, jgyvendindama savo strategija
ir skatindama inovacijas, inicijavo RKF steigimg. Naujas fondas finansuoja pradedancias verslo idéjas
(startuolius) energetikos srityje. Fondo valdytoju atrinktas ,,Contrarian Ventures®, kuris fondo veikla
prad¢jo jgyvendinti 2017 m. viduryje.

Planuojama, kad fondas per metus | startuolius investuos iki 1 mIn. EUR ir per tris metus turéty
prisidéti iSvystant maziausiai 15 startuoliy. Fondo investavimo laikotarpiu ,,Lietuvos energija“ i fonda
planuoja investuoti 5 mln. EUR. Dar tiek pat tikimasi pritraukti privaciy 1éSy. Tikimasi, kad bendras
fondo dydis sieks 10 min. EUR. Fondo investavimo laikotarpis truks 5 metus, o visas fondo gyvavimo
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laikotarpis sieks 10 mety. Pradiné investicija ] kiekvieng jmong¢ sieks 50 tiikst. EUR, o vélesnéje
stadijose planuojama investuoti iki 300 tiikst. EUR.

I§ ty paciy 1éSy fondas valdys ir energetikos akceleratoriy. Jame bus brandinamos tik
pries-parengiamosios stadijos idéjos ir jmonés. Planuojama, kad akceleratorius veiks bent 3 metus. Jo
tikslas — sukurti energetikos startuoliy ekosistemg. Kiekvienais metais planuojama atrinkti po
5 startuolius ir per 3 metus tikimasi akceleruoti iki 15 jmoniy.

3.1.1.6 Mezaninas

Mezaninas (angl. mezzanine) — verslo finansavimo biidas, turintis tiek paskolos, tiek akcinio
kapitalo elementy. Imonéms, turinioms verslo plétros idé¢jy, taCiau stokojancioms léSy joms
jgyvendinti ir negalinCioms gauti paskoly i§ K] bei nenorin¢ioms perleisti jmonés valdymo Kitiems
akcininkams, iSeitis biity pasinaudoti finansine priemone — mezaninu.

Sio pobiidzio finansavima teikia regione selektyviai investuojantys mezanino fondai, kurie
orientuojasi j gana dideles bendroves ir sandorius. Lietuvoje FP su valstybés finansavimu, kurios biity
skirtos paskatinti mezanino investicijoms, iki 2013 m. nebuvo jgyvendinamos ir tik 2013 m. pradzioje
atrinkus ,,BPM Mezzanine*, kaip viena i§ Baltijos inovacijy fondo (toliau — BIF)** finansuojamo fondo
valdytojy, verslui ateityje turéty atsirasti galimybé gauti ir mezanino finansavimg su valstybés
finansavimu.

3.1.1.7 Kapitalo pritraukimas per vertybiniy popieriu birzg

Nors Lietuvos vertybiniy popieriy rinka funkcionuoja nuo 1993 m., taciau bankinis finansavimas
yra dominuojantis verslo finansavimo $altinis. Sis finansavimo biidas yra ypa¢ reikimingas SVV. EK
duomenimis Siuo metu beveik 70 proc. ES jmoniy yra priklausomos nuo banky teikiamy paskoly.
Lietuvoje banky paskolos sudaro 78 proc. visy finansiniy jsipareigojimy, kuriuos turi prisiémusios ne
finansine veikla vykdancios jmonés.

AB ,Nasdag Vilnius* yra vienintelis reguliuojamos vertybiniy popieriy rinkos ir alternatyviosios
vertybiniy popieriy rinkos ,,First North* operatorius Lietuvoje. Baltijos reguliuojamaja rinkg sudaro
oficialusis ir papildomasis prekybos sarasai ir Baltijos skolos vertybiniy popieriy saraSas. Baltijos
alternatyvigja vertybiniy popieriy rinka ,,First North* sudaro ,,First North* Baltijos akcijy saraSas ir
,First North“ Baltijos skolos vertybiniy popieriy sgraSas. Reguliuojamojoje rinkoje Siuo metu
listinguojami 28 dideliy Lietuvos jmoniy, kuriy akcininkai yra privatiis asmenys arba valstybe,
vertybiniai popieriai. Alternatyviojoje rinkoje ,,First North* 2018 m. pradzioje buvo 2 privaciy
akcininky valdomos Lietuvos jmonés.

15 lentelé. Nasdaq Baltijos akciju birzy emitentai ir rinkos kapitalizacija 2017 m. gruodzio 13 d.
duomenimis

Vilnius Ryga Talinas
. . “ Emitenty Rinkos Emitenty Rinkos Emitenty Rinkos
Rinka ir sarasas e T e T e T
skaifius kapitalizacija | skaitius | kapitalizacija | skaifius kapitalizacija
(vnt.) (mIn. EUR) (vnt.) (mIn. EUR) (vnt.) (min. EUR)
Reguliuojamoji rinka
Oficialusis sarasas | 13 | 27236 | 5 | 6544 | 15 | 23760

% Plagiau apie BIF apragyta vertinimo 3.1.2.3 dalyje.
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Papildomasis saragas | 15 | 1026,8 | 21 | 604,6 | 2 | 112,3
Alternatyvioji rinka ,, First North”

First North Baltijos 2 21,2 2 27,9 1 12,2
akcijy saraSas
Saltinis: AB ,,Nasdaq Vilnius*

Norint biiti reguliuojamosios rinkos dalyviu reikia atitikti jvairius ES ir nacionalinius
reikalavimus, kuriuos SVV sudétinga jgyvendinti. Todél SVV labiau tinka alternatyvioji vertybiniy
popieriy rinka ,,First North“, kurios reikalavimus nustato birzos operatorius AB ,,Nasdaq Vilnius“. Sie
reikalavimai yra zymiai paprastesni (zr. lentele Zemiau) nei reguliuojamosios rinkos keliami
reikalavimai, todél ,,First North“ rinka, kaip alternatyvi finansavimo pritraukimo forma, SVV turéty
biiti patrauklesné uz reguliuojamaja rinka.

16 lentelé. Reguliuojamosios ir alternatyviosios rinky reguliavimo skirtumai

Reguliuojamoji rinka \ Alternatyvioji rinka

Rinka ir jos priezZiiira
Itraukimg | reguliuojamos rinkos prekybos
saraSus reglamentuoja Lietuvos jstatymai ir ES

Jtraukimg prekybai rinkoje reguliuoja rinkos
operatorius (t. y. vertybiniy popieriy birza)

direktyvos
Itraukimo salygos
Ne maziau kaip treji veiklos metai Néra nustatytas trumpiausias veiklos laikas
Minimali bendrovés rinkos verté — maziausiai Neéra nustatyto minimalaus bendrovés rinkos
4 min. EUR verté dydzio
Ne maziau kaip 25% akcijy arba 10 Néra nustatytas maziausios rinkos vertés ar
min. EUR vertés akcijy cirkuliuoja rinkoje laisvai cirkuliuojanciy akcijy skaiciaus kriterijus

Pristatomas prospektas arba paprastesnis
bendrovés apraSymas

Paprastai reikia turéti keletg iSorés eksperty / Privaloma sudaryti paslaugy teikimo sutartj
pataréjy (investicijy bankas, advokaty kontora, | su vienu i$ vertybiniy popieriy birZos patvirtinty

Prospekta tvirtina Lietuvos centrinis bankas

tarptautiné audito jmon¢ ir pan.) sertifikuotu pataréju
Informacijos atskleidimas
Finansing apskaita  tvarkoma  pagal Finansiné apskaita tvarkoma pagal Lietuvos
Tarptautinius finansinés atskaitomybés | verslo apskaitos arba Tarptautinius finansinés
standartus atskaitomybés standartus

Mety, pusmecio finansinés ataskaitos
(ketvir€io — jmonés pasirinkimu).

Informacijos atskleidimas lietuviy ir angly Informacijos atskleidimas lietuviy arba angly
kalbomis kalba

Néra reikalavimo laikytis vertybiniy popieriy
birzoje listinguojamy  bendroviy valdymo
kodekso

Mety ir pusmecio finansinés ataskaitos

Privaloma laikytis vertybiniy popieriy birzoje
listinguojamy bendroviy valdymo kodekso

Saltinis: AB ,,Nasdaq Vilnius*

Nepaisant mazesnio alternatyviosios rinkos reguliavimo ir deSimtmet] siekiancios veiklos
istorijos, kapitalo pritraukimas per ,,First North* rinkg néra patraukli finansavimo alternatyva Lietuvos
ir Latvijos bei Estijos mazoms ir vidutinéms jmonéms. Nors ,,First North“ rinkos kapitalizacija nuo
2013 iki 2017 m. padidéjo beveik dvigubai, joje listinguojamos 5 bendroviy akcijos ir tik 2 i§ jy yra
Lietuvos jmonés. Pirmoji Lietuvos bendrove, kurios akcijos 2015 m. buvo jtrauktos j ,,First North*
rinka, yra kremavimo paslaugy bendrové ,,K2“. Nors bendrové buvo jkurta 2008 m., fakting veikla
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pradéjo 2011 m., tad nuo faktinés veiklos pradzios iki bendrovés akcijy jtraukimo i ,,First North* rinka
pra¢jo 4 metai. Pagal SVV nustatymo kriterijus atéjimo j vertybiniy popieriy birza metu bendrové
buvo priskiriama labai mazoms jmonéms. 2014 m. jos pajamos sieké 962 tikst. EUR, turtas — 1,8 min.
EUR ir dirbo 7 darbuotojai. Per pirmuosius 2 metus nuo to kai bendrovés akcijomis buvo pradéta
prekiauti ,,First North* rinkoje bendrovés ,,K2“ pajamos padidéjo iki 1,3 mIn. EUR, turtas — iki 2,6
min. EUR, o darbuotojy skai¢ius — iki 9 darbuotojy.

I$ Zemiau esancio paveikslo, kuriame parodyta ,,First North* rinkos kapitalizacijos dinamika
trijose Baltijos Salyse matyti, kad nors atskirose Salyse ,,First North* akcijy rinka traukiasi, Lietuvoje
alternatyviosios rinkos kapitalizacija didéja. Taciau, palyginti tiek su reguliuojamaja rinka ar, tuo
labiau, su K] teikiamu finansavimu, ,First North® rinkos generuojamas finansavimas yra
nereikSmingas.

23 pav. ,First North* Baltijos akciju rinkos kapitalizacija 2013-2017 m., EUR.

35000 000

30 000 000 12

25 000 000

20 000 000

15 000 000

10000 000 15 15 751 090 L1880 050

£99 191 344
5 000 000 87
0 0000 0 5500 104 053 02 668
0 | |
2013 2014 2015 2016 2017

mlietuva mLatvija = Estija
Saltinis: AB ,Nasdaq Vilnius*

LB vertinimu, tvariy, gerai veikian¢iy verslo plétros finansavimo alternatyvy trukumas ir didele
priklausomybé nuo finansavimo banky paskolomis ilgainiui gali tapti reikSminga klititimi SVV plétrai
del keleto priezasciy:

e Sugrieztinti banky kapitalo pakankamumo reikalavimai privert¢ K] perziiiréti skolinimo
salygas. Atsizvelgiant j tai, kad rizika, susijusi su paskoly suteikimu MV], yra salyginai didelé, galima
tikétis paskoly SVV suteikimo salygy grieztéjimo ar net tokio pobuidzio paskoly portfelio mazéjimo.

e Savo veiklg finansuodami iSimtinai paskolomis, verslo subjektai prisiima su finansiniy
jsipareigojimy nevykdymu susijusig rizikg. Tokiu atveju nepasinaudojama kity finansavimo Saltiniy
teikiamais privalumais, tokiais kaip dalijimasis rizika, nes imdamas paskolag SVV visg rizika dél savo
veiklos sékmés prisiima pats, nes paskolag bet kokiu atveju reikés atiduoti. Taciau jeigu pritraukiamos
1€Sos 1§ naujy akcininky, naujiems akcininkams $iy 1éSy graZinti nereikés, jei veikla bus nes¢kminga —
taip pasidalinama rizika su naujai atéjusiais akcininkais. Tai reiSkia, kad ankstyvos augimo stadijos
imonés, turincios didelj augimo potencialg ir ateityje galinCios sukurti didele pridéting verte, turi
silpnesnes derybines galias, todél finansavimg i§ KJ gali gauti ne tokiomis palankiomis sglygomis arba
apskritai jo negauti. K] reikalavimai uztikrinti verslui skirtos paskolos grazinima paskola imancio
asmens laidavimu asmeniniu turtu dar labiau komplikuoja paskoly suteikima.
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e Paskoly pasiiila ir paklausa kinta priklausomai nuo ekonomikos augimo cikly. Ekonomikai
augant ir bazinei palikany normai esant sglyginai zemai, KI taiko ne tokias grieztas paskoly suteikimo
salygas nei tada, kai yra ekonomikos recesija.

Vertybiniy popieriy birzos operatoriaus atstovai, kaip keleta galimy iniciatyvy sitlo: specialiy
investicijy saskaity modelio sukiirimg, valstybés finansavimg vertybiniy popieriy listingavimui, tiek
finansiniu, tiek ekspertiniy konsultacijy suteikimo aspektu, finansinio raStingumo ir kapitalo rinkos
ziniy sklaidg. Verta pazyméti, kad paskatos investuotojams dalyvauti vertybiniy popieriy rinkoje yra
sukurtos FP ,,Ko-investicinis fondas“. Pagal S$io fondo investavimo strategija, jeigu MV], i kurig
investuota, dalyvauja alternatyvioje ,,First North*“ skolos vertybiniy popieriy rinkoje, pasidalinant
pajamas i§ investicijos, fondui paskirstoma mazesné uzdirbty pajamy dalis nei tuo atveju, kai MV]
alternatyvioje ,,First North* rinkoje nedalyvauja.

Taciau svarbu paminéti, kad ne tik finansinio rastingumo, $vietimo, finansavimo ar kity paskaty
trikumas lemia kapitalo rinkos stagnavimg. Prie to stipriai prisideda po krizés JAV ir ECB pradéta
vykdyti pigiy pinigy politika, kuria siekta paskatinti krizés istikta ekonomika. Siuo metu ekonomika
atsigavo, o kredity palikanos liko istorinése Zemumose. Esant labai zemoms, net neigiamoms
paliikanoms, investicijy pritraukimas per kapitalo rinka yra maziau patrauklus nei KI sitilomas pigus
finansavimas, ypa¢ Lietuvoje ir kitose valstybése, neturinciose ilgos kapitalo rinkos veiklos istorijos.

3.1.2 Viesasis sektorius

Valstybés finansuojamos priemonés, skirtos SVV, gali apimti keletg finansiniy produkty
(priemoniy), jskaitant:

paskolas, banko sgskaitos kreditus, kredito linijas, turtu jkeistas paskolas;
labai mazas paskolas (mikrokreditus);
lizinga;
faktoringa;
FI garantijas ir akredityvus;
akcinj kapitala ir pusiau akcinj kapitalg (pvz., rizikos kapitala, mezaning ir j jmonés plétra
nukreipta kapitala;
e technologijy perdavimo fondus;
e pakeitimui, gelbéjimui (apyvartumui) ir i$pirkimui skirtg kapitala;
e subsidijas.®

) Sie finansiniai produktai skirti tenkinti SVV subjekty poreikius, susijusius su veiklos vystymu.
Sie poreikiai daznai priklauso nuo SVV subjekto dydzio ir jo vystymosi stadijos.

FP panaudojimas, priklausomai nuo SVV subjekty poreikiy ir dydzio pateiktas 24 pav.

% European Commission, Cyclicality of SME finance, 2009
* metodologija
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24 pav. Finansavimo, kuris teikiamas Kita, nei subsidijos, forma, galimybiy Zemélapis pagal
jimonés dydi

Finansavimo

poreikis A
llgas Rizikos ir pusiau akcinis kapitalas
laikotarpis (pvz., privatus kapitalas, rizikos
kapitalas, mezaninas)
Banky finansavimas
(pvz., paskolos,
garantijos, akredityvai
Vid. trukmés
laikotarpis
Lizingas Kapitalo rinka
Trumpas
laikotarpis

Tmonés dydis

Labai maza Maza Vidutiné Didelé
- - b
Ty - N -”
Neformalus bendravimas, Formalus bendravimas,
daZniausiai orientuojasi daZniausiai orientuojasi
mikrofinansavimo institucijos bankai

Saltinis: metodologija

FP, skirtos verslo finansavimui, Lietuvoje pradétos jgyvendinti 2001 m., kai buvo pradétos teikti
individualios garantijos uz SVV subjekty imamas paskolas. Taip pat 2006 m. buvo pradéta jgyvendinti
mikrokreditavimo FP, finansuojama i§ nacionalinio biudzeto 1¢8y (grjzusiy PHARE (angl. Poland and
Hungary: Assistancefor Restructuring their Economies) programos, kurios tikslas — remti Saliy
kandidaciy pasiruoS§imag stojimui j ES, 1é8y) pagal kurig buvo teikiamos paskolos iki 25 takst. EUR
SVV subjektams.

FP, finansuojamos i§ ES SF ir grizusiy 1éSy, buvo pradétos jgyvendinti 2007-2013 m.
programavimo laikotarpiu.

Siuo laikotarpiu Lietuvoje buvo jsteigti trys kontroliuojantieji fondai ir viena priemoné, esanti ne
kontroliuojanciajame fonde, skirti iSimtinai SVV subjektams finansuoti ES SF 1éSomis, t. y.:

e JEREMIE kontroliuojantysis fondas, jsteigtas 2008 m. spalio 1 d., valdomas EIF ir
finansuojamas ERPF 1éSomis (priemonés, esancios fonde: KUB , Lithuania SME Fund“ (,,BaltCap®),
KUB ,,LitCapital 1“, KUB ,,Verslo angely fondas 1 (bendrai investuojantis fondas), KUB ,,Practica
Seed Capital* ir KUB ,,Practica Venture Capital®);

e INVEGOS fondas, jsteigtas 2009 m. balandzio 7 d., valdomas INVEGOS ir finansuojamas
ERPF 1ésomis (FP, esancios fonde: ,,Pasidalintos rizikos paskolos® (toliau — FRSP), ,,Portfelinés
garantijos* (toliau — FLPG), ,,Mazy kredity teikimas — Il etapas® (toliau — MK2), ,,Atviras kredity
fondas*“ (toliau — AKF), ,,Atviras kredity fondas 2 (toliau — AKF2), ,,Ankstyvosios stadijos ir plétros
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fondas I (toliau — ASIPF 1), ,Baltijos inovacijy fondas®, , Ko-investicinis fondas“, Sutelktinés
paskolos, ,,Garantijy fondas®“, ,,Garantijy fondas 2%, , Eksporto kredito garantijos®, ,,Portfelinés
garantijos faktoringo sandoriams®);

e VSF, isteigtas 2009 m. gruodzio 30 d., valdomas INVEGOS ir finansuojamas ESF 1éSomis
(FP, esancios fonde: ,,Verslumo skatinimas®, ,,Garantijos pradedantiesiems verslg®);

e GF, jsteigtas 2009 m. rugpjtcio 31 d., valdomas INVEGOS ir finansuojamas ERPF 1éSomis.

2014-2020 m. finansavimo laikotarpiu jsteigti du fondy fondai, skirti SVV subjektams remti:

e VFF jsteigtas 2016 m. balandzio 15 d., valdomas INVEGOS ir finansuojamas ERPF 1¢Somis
(fonde esancios ir planuojamos FP: , Pasidalytos rizikos paskolos® (toliau — PRP), ,Portfelinés
garantijos paskoloms®, ,,Portfelinés garantijos lizingo sandoriams®, ,,Ankstyvos stadijos ir plétros
fondas 11, ,, Ko-investicinis fondas II*, ,,Plétros fondas I, , Plétros fondas II*, ,Bendrai su verslo
angelais investuojantis fondas*, ,,Ko-investicinis fondas MTEPI* ir ,,Akceleravimo fondas®).

e VSF Il, finansuojamas i§ Europos socialinio fondo, jsteigtas 2015 m. gruodzio 8 d., valdomas
INVEGOS ir finansuojamas ESF 1éSomis (toliau — VSF II).

3.1.2.1 FP, skirtos paskoloms teikti

Is vertinimo 3.1.2 dalyje minéty kontroliuojanéiyjy ir fondy fondy, paskoly FP finansavo
INVEGOS fondas, VFF, VSF Il ir VSF.

Detalus paskoly priemoniy apraSymas pateikiamas 17 lenteléje.

60



17 lentelé. Jgyvendinamos ir anks¢iau jgyvendintos FP, finansuojamos i$ ES SF (jskaitant grijZusias 1éSas) ir skirtos paskoloms teikti

* AB Ukio bankui i3kélus bankroto byla, paskolas pagal $ia priemoneg teiké 3 FT.
** AB bankui ,,SNORAS* paskelbus bankrota ir AB Ukio bankui iskélus bankroto byla, taip pat kai kuriems tarpininkams nepasirasius sutarciy pakeitimy, paskolas pagal $ia priemong galéjo teikti 2 FT.

2007-2013 m. programavimo laikotarpio 1éSos ir grjZusios ir (ar) griSiancios léSos

2014-2020 m. programavimo laikotarpio 1éSos (skolina)

MK2 (nebeskolina) AKEF (nebeskolina) AKF I FRSP (nebeskolina) VSF (nebeskolina) VSFE I PRP
Skirta, min. EUR 27,51 54,16 57,65 110 14,48 215 90,4
Privacios investicijos Neéra 25 proc. paskolos sumos 25 proc. paskolos sumos 50 proc. paskolos sumos 10 proc. paskolos sumos 10 proc. paskolos sumos 55 proc. paskolos sumos

Finansavimo Saltinis

ES SF (INVEGOS fondo 1é3os)

ES SF (INVEGOS fondo|
1¢30s)

(INVEGOS fondo grjzusios 1é30s)

ES SF (INVEGOS fondo 1é50s)

ES SF (VSF 1és0s)

ES SF (VSF II Ié30s)

ES SF (Verslo finansavimo fondo
1¢50s)

Finansavimo paskirtis

Investicijos ir apyvartinis kapitalas

Investicijos ir
apyvartinis kapitalas

Investicijos ir apyvartinis kapitalas

Investicijos ir apyvartinis kapitalas

Investicijos ir apyvartinis

kapitalas

Investicijos ir apyvartinis
kapitalas

Investicijos, apyvartinis kapitalas,
kredito linijos

Maksimalus paskolos
dydis

1ki 101 367 EUR

Iki
434,43 tukst. EUR
ir ne maziau kaip
25 proc. banko
nuosavy lésy

Ne daugiau kaip 450 tikst. EUR
AKF?2 lésy + ne maziau kaip
25 proc. paskolos sumos banko
nuosavy &8y (viso iki 600 tiikst.
EUR arba daugiau banko nuosavy
1&8y saskaita)

1ki 4,8 min. EUR
(50 proc. ERPF lé3os ir
50 proc. banko léSos)

1ki 24,9 tukst. EUR (iki 90 proc.
ESF lé3os ir ne maziau kaip
10 proc. KU nuosavy 1ésy)

Iki 25 tukst. EUR (iki 90
proc. ESF lésos ir ne
maziau kaip 10 proc. KU
nuosavy lésy)

Iki 4 min. EUR

Rizikos pasidalijimas

100 proc. FT rizika

100 proc. FT rizika

100 proc. FT rizika

Rizikos pasidalijimas — 50:50

100 proc. FT rizika

100 proc. FT rizika

(45 proc. ERPF léos ir
55 proc. banko 1éSos)

L L. e P P s SVV subjektai, veikiantys SVV subjektai, . . .
Galutiniai naudos gavéjaj SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai 212 men. veikiantys <12 mén. Rizikos pasidalijimas — 45:55
Paskolos valiuta LTL LTL ir EUR EUR LTL ir EUR LTL EUR EUR
Maksimali banko Maksimali KU 45 proc. paskolos daliai néra, 55

Paliikany norma

Maksimali banko marza <2,2 proc.,
kintama paliikany dalis — 3 mén.
VILIBOR-1 proc. arba—

2 proc. nustatytiems regionams

marza <3 proc.,
kintama paltikany
dalis — 3 mén.
VILIBOR/EURIBOR
+0,1 proc.

Maksimali banko marza 3 proc.,
kintama paliikany dalis — (3 mén.
EURIBOR+0,1 proc.) < 3 proc.

Rinkos paliikany norma

marza <3,49 proc., kintama

paliikany dalis — 3 mén.

VILIBOR+0,1 proc, bet ne
maziau kaip 5,49 ir ne daugiau

kaip 9,49 proc.

3 mén. EURIBOR (tik
10 proc. paskolos
daliai) + iki 3 proc.

pastovi paliikany dalis

(kredito unijos marza).

proc. paskolos daliai rinkos
salygos, pritaikius paliikany
nuolaidg numatyta sutartyje; arba
rinkos paliikany norma visai
paskolos daliai

Valstybés pagalba

De minimis pagalba

De minimis pagalba

De minimis pagalba

Neéra

De minimis pagalba

De minimis pagalba

De minimis pagalba;
arba néra, kai palikany norma
rinkos salygomis taikoma visai

paskolos daliai

Lésy naudojimo

1ki 2014 m. gruodzio 31 d.

1ki 2020 m. gruodzio

Paskoly sutartys sudaromos iki
2018 m. gruodzio 31 d. (gali bati

Pagal sutartis su FT

1ki 2018 m. gruodzio 31 d.

1ki 2023 m. rugséjo 30
d.

3,5 mety nuo sutarties su FT

laikotarpis 31d. pratesta) pasira§ymo dienos
Valdymo re Iarzéztg)?\lgfl 425/201 4 Yra (pagal EK reglamento
(administravimo) Néra Néra Néra Yra (nuo 2,7 proc. iki 3 proc.) Yra (3 proc.) Y Lo Nr. 480/2014 12-13 straipsniy
. 12-13 straipsniy
mokestis FT nuostatas) nuostatas)
FT skailius 4* 8** 2 3 1 1 2
ISduota paskoly, vnt.,
2018 I ketv. pab., 905 613 336 1024 1266 346 36
ISduota paskoly, suma
(su FJ 1é¢Somis), 2018 m, 51,2 81,44 39 206,35 19,5 6,49 3,95
| ketv. pab., min. EUR
Pritrauktos privatios 0 20,72 10 97,64 1,95 0,65 2,16

1éSos, min. EUR

Saltinis: INVEGA (2018 m. balandzio mén. duomenys.)
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3.1.2.2 FP, skirtos garantijoms teikti

Lietuvoje veikia dvi LRV jsteigtos garantijy institucijos, teikianc¢ios garantijas K] ir lizingo
bendrovéms, uz kuriy jsipareigojimy jvykdyma garantuoja valstybé, — INVEGA ir Garfondas®'.

2009 m. rugpjucio 31 d. Lietuvoje buvo jsteigtas GF, finansuojamas ERPF 1éSomis, kurio
valdytoju paskirta INVEGA. IS GF 1¢éSy yra kompensuojama dalis (80 proc.) garantijy iSmokuy,
1iSmokamy vykdant INVEGOS prisiimtus jsipareigojimus pagal INVEGOS suteiktas individualias
garantijas uz SVV subjekty jsipareigojimus FJ.

Taip pat Lietuvoje 2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu buvo jgyvendinamos dvi i§ ERPF
finansuojamos portfeliniy garantijy FP — portfelinés garantijos paskoloms ir lizingui. Sios FP
finansuojamos i§ INVEGOS fondo.

2014-2020 m. finansavimo laikotarpiu pradéta jgyvendinti nauja iS Verslumo skatinimo
fondo grjzusiy 1éSy finansuojama garantijy FP — individualios valstybés garantijos pradedantiesiems
versla. SVV subjektai, pasinaudodamos VSF Il teikiamomis lengvatinémis paskolomis verslo
pradziai, ir SVV subjektai, veikiantys iki 1 mety bei imantys paskolg iki 25 tikst. EUR, gali
pasinaudoti ir garantijomis, kurios gali siekti iki 80 proc. paskolos sumos.

2014-2020 m. finansavimo laikotarpiu taip pat jgyvendinamos dar dvi naujos garantijy
FP: ,,Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams®, kuri bus skirta palengvinti jmoniy atsiskaityma
su prekybos partneriais ir paskatinti eksporto augimair kuriai numatyta skirti iki 4 min. EUR i§ |
kontroliuojamajj INVEGOS fondg grjzusiy ir grjztanéiy 1é8y; ,,Eksporto kredito garantijos*, pagal
kurig teikiamos garantijos uz lietuvisky prekiy eksporta j neparduotinos rizikos valstybes, tokias
kaip Ukraina, Baltarusija ir pan. ,,Eksporto kredito garantijos® skirta 8 mIn. EUR, o maksimali
eksporto kredito garantijy suma vienam eksportuotojui sieks 1 min. EUR. Numatomas eksporto
kredito garantijos dydis yra ne didesnis nei 90 proc. atidétyjy mokéjimy sumos. Detalus garantijy
priemoniy apraSymas pateikiamas 18 lenteléje.

% Garfondas teikia garantijas uz kreditus, i§duodamus Zemés ikio veiklos subjektams, alternatyviosios veiklos
subjektams, zemés tikio produkty perdirbimo jmonéms, Zuvininkystés veiklos subjektams, Lietuvos Zemés tkio ir
maisto produkty rinkos reguliavimo agenttrai, kaimo bendruomenéms ir vietos veiklos grupéms, jgyvendinancioms
investicijy projektus, finansuojamus i§ ES SF 1€y, mokslo ir studijy institucijoms bei profesinio mokymo jstaigoms,
turinioms eksperimentinius, parodomuosius, mokomuosius ar bandymy tkius ir jgyvendinanCioms investicijy
projektus, finansuojamus i§ ES SF 1é8y. Todél toliau vertinime Garfondo teikiamos garantijos nebus detaliau
analizuojamos.
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(2018 m. balandZio mén. duomenimis)

18 lentelé. Jgyvendinamos ir anksciau jgyvendintos FP, finansuojamos i§ ES SF (jskaitant grjZusias léSas) ir skirtos garantijoms teikti

GF (individualios GIFII - GPV (individualios PGF (Portfelings | = sPorto kredito
R . L . FLPG PGL (Portfelinés . " . garantijos
valstybés garantijos (individualios . - P valstybés garantijos garantijos .
s X PGP (nebejtraukia j garantijos lizingo . - (planuojama
(nebeteikia valstybés . dori pradedantiesiems faktoringo [eisti 2018
arantijy) garantijos) portfelj) sandoriams) versla) sandoriams) paleist m.
8 pradZioje)
. 13,48 (planuojamas
*
Skirta, min. EUR 37,36 23,8 padidinimas iki 16,28) 24,82 4 8,28 4 7
Finansavimo Saltinis ES SF (II\{YEGOS fondo [INVEGOS fRndO grizusios ES SF (VFF Iésos) ES SFir INYEGOS ES SF (VFE Iésos) VSF grizusios Iésos INVEGOS fgndo grizusios|INVEGOS f(indo grizusios
£30s) 1é3os fondo lésos 1é30s 1é30s
Garantuojamo sandorio Investicijos ir Ir;\g;s\;;'tjiz?;r Ir;\;eys\f;cr'tji?]?s" Investicijos ir  |Investicijos i naujg jranga| Investicijos ir apyvartinis Apyvartinis kapitalas EI:isgi;tio ;22?13?0
paskirtis apyvartinis kapitalas Kapitalas Kapitalas apyvartinis kapitalas ir jrengimus kapitalas (tik paskolos)
.. . 30-80 proc. (lizingo 30-80 proc. (lizingo g Iki 90 proc.
Garantijos dydis atveju — iki 70 proc.) atveju — iki 70 proc.) 80 proc. 80 proc. 80 proc. 30-80 proc. 80 proc.
VirSutinés ribos norma (angl. Netaikoma Netaikoma 20 proc. 20 proc. 25 proc. Netaikoma 20 proc. Netaikoma
Cap Rate) 25 proc. lizingui
(.;?rantuojamf! paskolq' Neribojama Neribojama 1-10 m. 1-10 m. 1-10 m. Neribojama Iki 12 mén. Netaikoma
(lizingo sandoriy) trukmé
Maksimali garantijos suma 1,45 min. EUR 1,45 min. EUR 1,5 min. EUR 1,5 min. EUR 1,5 min. EUR 20 takst. EUR 1,5 min. EUR 0,5 min. EUR
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai
Valstybés pagalba De minimis De minimis De minimis De minimis De minimis De minimis De minimis Néra
Vienkartinis 3-4 proc. | Vienkartinis 3-4 proc. Vienkartinis 4 proc.
Garantijos mokestis (subsadut:)qja'mas (SUbS'ld uut:) Jarnas Vienkartinis 0,5- Vienkartinis 0,5- Vienkartinis 0,5- (SUbS'ld uu;) !amas Vienkartinis 0,5- Pagal patvirtintg
(atlyginimas) vaistybes: vaistybes: 1 proc. 1 proc. 1 proc. va stybes: 1 proc. metodika
SVV subjektai SVV subjektai moka 1- SVV subjektai moka
moka 1-1,5 proc.) 1,5 proc.) 1 proc.)
Rezultatai 2018 m.1 ketv. 3089 071 327 1350 178 74 - -
pab., vnt.
ISduoty garantuoty paskoly -
(lizingo sandoriy), iki 2018 | 378,42 153 49,5 118,3 6,8 1,49 -
ketv. pab., suma min. EUR
Pritraukta privaciy lésy iki -
2018 m. 11 ketv. pab., min.
EUR (visos iSmokétos 191,7 114,45 45,7 145,2 6,34 1,36 -
garantuotos paskolos ir
lizingo sandoriai)
Saltinis: INVEGA
* nejskaitant INVEGOS fondo valdytojo valdymo mokesgio
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3.1.2.3 FP, skirtos investicijoms j imoniy kapitala

Rizikos kapitalo rinka Lietuvoje yra pakankamai jauna, taiau sparciai besivystanti. Prie
rizikos kapitalo infrastruktiiros plétros Salyje itin prisid¢jo i§ 2007-2013 m. finansavimo laikotarpio
ES SF ¢Sy jsteigti RKF: KUB ,,Lithuania SME Fund“ (,,BaltCap*), KUB ,,LitCapital 1“, KUB
,Verslo angely fondas 1 (bendrai investuojantis fondas), KUB ,,Practica Seed Capital“ ir KUB
,Practica Venture Capital“. Visy $iy RKF tikslas buvo padidinti finansavimo prieinamumg SVV ir
skatinti SVV augima.

Be to, 2012 m. rugs€jo 26 d. buvo pasirasyta BIF valdymo sutartis tarp EIF ir trijy Baltijos
Saliy (Lietuvos, Latvijos ir Estijos) nacionaliniy F] — INVEGOS, ALTUM (Latvija) ir KredEx
(Estija). BIF — fondy fondas, skirtas paskatinti trijy Baltijos $aliy rizikos kapitalo rinky vystymasi.
Fondo verté buvo numatyta 100 mln. EUR, ta¢iau 2015 m. buvo padidinta iki 130 min. EUR (trys
Baltijos Saliy institucijos investuos po 26 min. EUR, o likusig 52 mIn. EUR dalj investuos EIF) j
Baltijos Salyse veikiancius privataus kapitalo, mezanino fondus bei RKF. BIF valdytojas yra EIF.
Prie BIF veiklos prisijungs ir privatas investuotojai, pvz., pensijy fondai, veikiantys Baltijos Salyse.
Si priemoné yra orientuota j vélesnés augimo stadijos (toliau — vélesné veiklos vystymosi stadija) ir
didesnes investicijas (iki 15 mln. EUR | vieng jmong) bei auks$tesnés vertés ir didesnes jmones, ar
mezaning, taip pat | platesne geografing teritorija, todél su rinkoje esanciais RKF, kuriuos
finansuoja valstybé¢, ir siilomomis ateityje jgyvendinti RKF priemonémis nekonkuruoja, 0 tik
papildo i§ ES SP finansuojamy RKF veikla, kuri yra susijusi su mazesnémis investicijomis ir
ankstyvesnes stadijos jmonémis.

Dauguma LT VCA tyrime apklausty privac¢iy investuotojy mano, kad valstybés, kaip svarbios
investuotojos, dalyvavimas rizikos kapitalo priemoniy jgyvendinime yra reikalingas.

Detali informacija apie Lietuvoje veikianc¢ius RKF, kurie jau pabaige savo investavimag j
imones, ir kuriuose dalyvauja valstyb¢, pateikiama 19 lentel¢je, 0 20 lentel¢je yra pateikti Lietuvoje
veikiantys ir planuojami steigti 2014—2020 m. laikotarpio RKF su valstybés finansavimu.

19 lentelé. Lietuvoje veikiantys 2007-2013 m. laikotarpio RKF, kuriuose finansuoja valstybé
bei kurie nebinvestuoja j naujas jimones (2017 m. gruodzio 1 d. duomenimis)

vienag MVI dydis

Verslo angely . . Practica Seed .
fondas | BaltCap | LitCapital Fund Practica VC Fund
Isteigimo data 2010-01-20 2010-04-23 | 2010-08-25 2012-07-11 2012-07-11
Fondo dydis,
min. EUR 8,42 20 25 6 15,73
Valsgll’fls: dalis 95 proc. 70 proc. 69,9 proc. 100 proc. 69,95 proc.
Galutiniai MV] MV] MV] MV]
naudos gavéjai
Maksimalus
investicijy j Iki 400 tikst. EUR Iki 3 min. EUR Iki 200 tikst. EUR Iki 2 min. EUR

Investavimas

I MVT akceinj
kapitalg arba j i$
dalies akcinj ijmoniy
pradinio augimo
(veiklos pradzios,
vélesnés ir augimo)
stadijose

I MVT akcinj kapitala
arba j i§ dalies akcinj
kapitalg jmoniy pradinio
augimo (veiklos
pradzios, vélesnés ir
augimo) stadijose

I MVT akcinj
kapitalg arba i i§
dalies akcinj
kapitalg jmoniy
parengiamojo etapo
ir veiklos pradzios
stadijoje

I MVT akcinj kapitala
arba j i§ dalies akcinj
kapitala jmoniy
pradinio augimo
(veiklos pradzios,
vélesneés ir augimo)
stadijose

Investavimo
laikotarpis

Iki 2015-12-31

Iki 2015- Iki 2015-
04-23 08-25

Iki 2015-12-31
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Investuotojuy
gaunama pelno
dalis (angl.
Hurdle Rate)
RKEF lygmenyje

Proporcingai
investuotai daliai

6 proc.

6 proc.

6 proc.

6 proc.

Atlikta investicijy
iki 2015 m. pab.,
min. EUR

13,54

12

13,14

9,59

Atlikty investiciju
skaicius iki 2015 m.
pab., vnt.

27

31

12

Pritraukta
privadiy lésy iki
2015 m. pab.,
min. EUR*

7,61

3,6

3,94

2,89

Saltinis: EIF

* I RKF pritraukiama daugiau 1ésy, nes dalis yra iSmokama kaip valdymo mokestis

65



20 lentelé. Lietuvoje veikiantys ir planuojami steigti 2014-2020 m. laikotarpio RKF su valstybés dalyvavimu (2018 m. balandZio mén.

duomenimis)

Ko-investicinis

Ko-investicinis

Akceleravimo fondas

Bendrai su verslo

Plétros Plétros

Ankstyvosios

stadijos ir plétros Ankstyvosios

stadijos ir plétros

Ko-investicinis
fondas (valdytojas

fondas 11
(valdytojas —

fondas MTEPI
(valdytojas —

(valdytojas —
neatrinktas)

I MV akcinj kapitalg arba j i§ dalies akcinj jmoniy

akcinj kapitala
arba | i§ dalies
akcinj kapitala

veiklas(apytiksliai
80 proc. Fondo
investicijy), akcinj

arba j i§ dalies
akcinj kapitala
imoniy pradinio

proc. Fondo
investicijy), akeinj
kapitalg arba j i§
dalies akcinj

angelais
investuojantis fondas | fondas 11 fondas | fondas 11 Invega Kartu su
fondas (valdytojas— | (valdytojas— (valdytojas — g B
(valdytojas — neatrinktas) neatrinktas) UAB ,,Open (Vald){tOj as - . UAB P Invega kartq UAE neatrinktas)
neatrinktas) Circle Capital) neatrinktas) ,Kofinansavimas*) | ,,Kofinansavimas*)
steigimo data ejsteigtas ejsteigtas ejsteigtas -08- ejsteigtas -07 - -07- ejsteigtas ejsteigtas
igimo d Nejstei Nejstei Nejstei 2017-08-09 Nejstei 2017-07 -11 2017-07-11 Neijstei Nejstei
R . Ly Iki 14,8 1ki 11
Vz‘;g;’ersnslﬁ‘r&';s“ Iki 11 Iki 15,6 Iki 17,4 (Invegos fondo Iki 14,8 (Invegos fondo Iki 11,6 Iki 5 Iki 14,48
' ) grizusios 1é50s) grizusios 1é§os)
Galutiniai naudos Imongs, kuriy viena i§
gavéjai MV] MV] MV] MV] MV] Mi MVI akcininkiy yra MST* Ml
Maksimalus : _ : : : -
investicijy j vieng 1ki 600 takst. Iki 20 proc. Iki 20 proc. Iki 15% fondo Iki 10 proc. fondo 1ki 10% fondo verteés Iki 20 proc. fondo 1ki 10% fondo vertés
MVI dydis EUR fondo vertés fondo vertés vortes vertés vertés

| sumaniosios I sumaniosios
specializacijs specializacijs
I technologii sektoriuose sektoriuose

Sektoriuogs é"f veikianéiy MV, veikiangiy MV,

iKiangiy MV] kurios vykdo kurios vykdo | MJ akeinj kapital
verkianciy MTEPI IM[ akeinj kapitala | MTEPI veiklas (50 | ' '?gfiallie:sk;z' 1 M[ akcinj kapitalg
! ! arba | i§ dalies akcinj

kapitala jmoniy
pradinio augimo
(pradinio, ankstyvo

kapitalg jimoniy pries-
parengiamojoje ir
parengiamojoje

Investavimas pradinio augimo (veiklos pradzios, vélesnés ir
augimo) stadijose Imoniy prac_lmlo kapitalg arba j i3 augimo (veiklos AR
augimo (veiklos - LS e S Kapitala i . augimo ir plétros) di
radzios. vélesnés da_hes gkcm;_ pradzios, veles_r_les ir apitalg jmoniy stadijose stadijose
P ir au’ imo) kapitala jmoniy augimo) stadijose pradinio augimo
sta dgia'ose pradinio augimo (veiklos pradzios,
! (veiklos pradzios, vélesnés ir augimo)
vélesnés ir stadijose
augimo) stadijose
Investavimo - - . . o Ki ki i
laikotarpis Iki 2023-12-31 Iki 2022-08-08 Iki 2023-12-31 Iki 2020-12-31 Iki 2023-12-31 Iki 2023-12-31 Iki 2023-12-31
Investuotojy
gaunama pelno dalis .
(angl. Hurdle Rate) Iki 6 proc.
RKEF lygmenyje

Saltinis: INVEGA

*MSI — mokslo

ir studijy institucija

** Su galimybe pratesti iki 2023-12-31



3.1.2.4 Dalinis palikany kompensavimas

Dalinis paltikany kompensavimas (toliau DPK) — tai negrazintiny subsidijy priemoné, kuri yra
tiesiogiai susijusi su FP. Paskoly paltikanos kompensuojamos nuo 2002 m. Iki 2009 m. palakanos
buvo i§ dalies kompensuojamos i§ nacionaliniy 1éSy, o nuo 2009 m. pradétos kompensuoti
naudojant ES SF lésas. 2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu DPK buvo skirta 16,22 min. EUR
ES SF ir 1,47 min. EUR grjzusiy léSy. 2007-2013 m. finansavimo laikotarpio DPK priemoné
baigési 2015 m. rugs¢jo 30 d. Priemonés veikimo metu DPK pasinaudojo 5027 jmonés. 4736
Jmonéms paliikanos kompensuotos i§ ES SF 1ésy, 291 jmonei — 1§ grjzusiy 1ésy.

2016 m. sausio 21 d. UM ir INVEGA pasiras¢ sutartj dél 2014-2020 m. finasavimo
laikotarpio DPK priemonés administravimo, $iai priemonei skiriant 32,3 mln. EUR ES SF 1é8y.
2018 m. DPK skirta suma buvo sumazinta iki 31,09 min. EUR. 2014-2020 m. finansavimo
laikotarpio DPK salygos pateiktos 21 lenteléje.

21 lentelé. Dalinio palikany kompensavimo priemonés salygos (2018 m. balandZio mén.

duomenimis)

Dalinis paliikany kompensavimas

Priemoné ,,Dalinis
palikany
kompensavimas SVV

Priemoné
,Dalinis
palikany

kompensavimas

Priemoné ,,Dalinis palikany
kompensavimas pramonés imonéms

miesty teritorijoje;

subjekty verslumui MVI efektyvumui didinti«
didinti« produktyvumui
didinti¢
Skirta, min. EUR 21,402 8,688 1
Valstybés pagalba De minimis
i‘;lreer'[‘:r‘n“;‘: Iki 2020 m. gruodzio 31 d.
Kompensavimo Iki 2023 m. rugséjo 30 d.
laikotarpis
SVV, veikiantis iki 5
mety:
1) 80 proc., kai projekto \E;?sose proc.
vykdytojo registravimo savivaldybése
vieta Vilnius, Kaunas, . Y ]
Klaipéda; registruotoms:
2) 95 proc., kai projekto nGear:Pz:ﬁ?Jgta o
vykdytojo registravimo IN%/EGOS
vieta kitos savivaldybés, individualia
esanCios ne Vilniaus, arantiia 100 proc. visose savivaldybése registruotoms:
Kauno ar Klaipédos ?nvestiiiné Garantuota  ir  negarantuota  INVEGOS
. miesty teritorijoje; individualia garantija investiciné paskola ir
Kompensacijos paskola pagal lizi K . . hnologii
dydis o finansine izingas, skirta jrangai ir technologijoms
SVV, veikiantis ilgiau emon (technologiniams sprendimams), jgalinan¢ioms
nei 5 metus: pPasi dalfltos didinti jmoniy energijos vartojimo efektyvuma,
1) 50 proc., kai projekto ’r’izikos diegti.
vykdytojo registravimo askolos®
vieta Vilnius, Kaunas, b .
Klaipéda; (PRP) tlems
2) 95 proc., kai projekto vMe?Iga kurie
vykdytojo registravimo aslau i
vieta kitos savivaldybés, pam bgolé
esan¢ios ne Vilniaus, gektgriuose
Kauno ar Klaipédos '
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SVV: 50 proc. visose
savivaldybése
registruotoms
(apyvartiné paskola ir
kredito linija, investiciné
paskola SVV,
veikiantiems  prekybos
sektoriuje).

Tinkami
finansavimo
gavéjai

SVV subjektai

MV]

Pramonés jmonés (tiek SVV, tiek didelés

Jmonés)

Apribojimai

Metiné palikany norma ne daugiau kaip 7 proc.

Kompensacijos
laikotarpis

Iki 36 mén.

Iki 36 mén.

Iki 60 mén.

Paremty subjekty
skaicius, iki 2017 m.
1V ketv. pab., vnt.

830

Kompensuoty
paliikkany suma
iki 2017 m. IV
ketv. pab., min.
EUR

2,715

0,005

Saltinis: INVEGA

3.2 Rinkos poreikiy identifikavimas

3.2.1 SVV subjekty ir potencialiy rinkos dalyviy apklausos

2013 m. balandzio 2-19 d. buvo atlikta elektronin¢ anketiné Lietuvoje veikianciy
SVV subjekty apklausa (toliau — pirminé apklausa).

Siekiant i$siaiskinti SVV subjekty finansavimo poreikj 2017 m. gruodzio 6-14 d. buvo atlikta
pakartotin¢ eletroniné SVV subjekty apklausa. Anketa buvo iSsiysta daugiau nei 10 tikst.
respondenty ir gauta 412 atsakymy. Tokio atsakymy skaiCiaus uztenka uZztikrinti 5 proc. atsakymy
paklaida prie 95 proc. patikimumo lygio. Pagrindiné informacija apie respondentus pateikta 25 pav.
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25 pav. Respondenty pasiskirstymas (proc.)

Visa Lietuva N 18%

Vilniaus apskr.
Utenos apskr.
Telsiy apskr.
Tauragés apskr.
Siauliy apskr.
Panevézio apskr.
Marijampolés apskr.
Klaipédos apskr.
Kauno apskr.

Alytaus apskr.

Ilgiau nei 5 metus
Nuo 3 iki 5 mety
Nuo 1 iki 3 mety

Iki 1 mety

Paslaugos
Prekyba
Gamyba

> 249
50-249
10-49
1-9

Kita

Vie$oji jstaiga

Zemés iikio bendrové
Kooperatiné bendrové
Mazoji bendrija
Komanditiné tikiné bendrija
Tikroji Gkiné bendrija
Akciné bendroveé

Uzdaroji akciné bendrove

Individuali jmoné

I 23%
Bl 4%

Bl 3%

1%

. 6%

Veiklos vieta

I 14%
3%

. 5%
I 16%
7%

e 75%
e 13% " ki
9% Veiklos trukme

B 3%

I 43%
I 26% Veiklos pobudis
I 3106

I 44% Darbuotojy skaicius

I 1%

I 1%
1%
1%
B 4%
0%
0%
2%

Juridiné forma

I 83%
. 8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
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3.2.1.1 Finansavimo poreikis

2013 m. atlikta ir 2017 m. pakartota SVV subjekty apklausa parodé, kad yra didelé iSorinio
verslo finansavimo paklausa. 71 proc. apklaustyjy (Cia ir toliau tekste pristatomi pakartotinés SVV
subjekty apklausos rezultatai) buvo reikalingas iSorinis verslo finansavimas ir net 63
proc. apklaustyjy dél jo kreipési j jvairius FT. IS ty respondenty, kurie nesikreipé j FT dél iSorinio
finansavimo (37 proc.), tik 10,8 proc. nurodé, jog neplanavo naudotis iSoriniu verslo finansavimu ir
per artimiausius 5 metus. Dauguma apklaustyjy (114 (59 proc.) nurodé, kad penkeriy mety
perspektyvoje numato kreiptis § FT dél iSorinio verslo finansavimo, o 59 respondentai (30 proc.) dar
buvo neapsisprende¢ dél iSorinio finansavimo galimybés ateityje.

I§ visy apklaustyjy tik 3 proc. nurodé, kad jiems néra reikalingas finansavimas ir ateityje
neplanuoja dél jo kreiptis. Sie iSorinio finansavimo poreikio neturintys SVV daugiausia buvo
didziyjy salies miesty JA, paslaugas teikiantys SVV subjektai, turintys vidutiniskai nuo 10 iki
49 darbuotojy.

Beveik 95 proc. apklausos dalyviy neketino naudotis ir alternatyvia jmonés veiklos
finansavimo priemone — vertybiniy popieriy iSplatinimu birZoje (pvz., alternatyviojoje ,,First North*
rinkoje). Tik 5 proc. apklaustyjy nurodé svarst¢ apie tokig galimybe bet ja nepasinaudoje. Kaip
pagrindines priezastis, kodél jmonés atsisaké iSplatinti vertybinius popierius birzoje, respondentai
nurodé informacijos apie tokig finansavimo galimybe trikuma (20 proc.) ir tai, kad jy jmoné
neatitiko reikalavimy, keliamy norint i$platinti savo vertybinius popierius birZoje (20 proc.). Taip
pat, kaip vieng i$ priezasciy, respondentai (16 proc.) nurodé, kad neturé¢jo tinkamos patirties, tokiam
jmonés finansavimui jgyvendinti.

29 proc. apklaustyjy nurodé, kad iSorinio verslo finansavimo anketos pildymo metu jiems
nereikia, o 37 proc. respondenty dél jo niekur nebuvo kreipgsi. Respondenty teigimu, pagrindiné
priezastis, kodél nebuvo kreipiamasi dél iSorinio finansavimo, yra pakankamas nuosavy 1ésy dydis,
todél papildomas finansavimas néra biutinas. Tokig priezastj nurodé beveik 27 proc. niekur
nesikreipusiy dél iSorinio verslo finansavimo. Ketvirtadalis apklaustyjy nesikreipé dél iSorinio
finansavimo, nes nenori priklausyti nuo FT. Kita apklaustyjy minima priezastis buvo per didelés
paliikanos (16 proc.).

I8 visy besikreipusiyjy j FT dél iSorinio verslo finansavimo, beveik 49 proc. respondenty gavo
biitent tokio dydzio finansavima, kokio ir pras¢, o apie 27 proc. SVV subjekty prasyto finansavimo
visai negavo.

70



26 pav. Ar gavote iSorinj verslo finansavimg?

= Taip, tokio dydzio, kokio ir praséme

m Taip, be papildomy salygy suteiké mazesnj
finansavima nei praséme

m Taip, su papildomomis sglygomis

u Ne

Analizuojant, kodél nebuvo gautas iSorinis verslo finansavimas, jvardytos jvairios priezastys.
Dalis respondenty nurodé¢, kad iSorinio verslo finansavimo negavo dél per didelés jy vykdomo
verslo rizikos ir triikstamy nuosavy 1éSy arba dél to, kad jy veikla priskiriama nefinansuojamoms
verslo sritims.

15 proc. apklaustyjy SVV subjekty gavo iSorinj verslo finansavimg su papildomomis
salygomis. 9 proc. respondenty gavo mazesnj nei praSyta iSorinj verslo finansavimg be jokiy
papildomy salygy. Beveik pusé (41 proc.) apklaustyjy SVV subjekty, gavusiy praSyta iSorinj verslo
finansavimg su papildomomis salygomis, nurodé, kad FT reikéjo jkeisti didesnj turt. Beveik
ketvirtadalis respondenty (24 proc.) turéjo pateikti papildomus fiziniy asmeny laidavimus ar
papildomas garantijas. 19 proc. respondenty F] prireiké papildomy valstybés (garantijy institucijy)
garantijy. 17 proc. apklaustyjy SVV subjekty tam, kad gauty prasomg finansavimo suma, turéjo
padidinti investuojamy nuosavy 1¢Sy dalj.

27 pav. Kokiomis papildomomis salygomis FT suteiké iSorinj verslo finansavima?

Ikeitus papildoma turta [N £ 1%
Pateikus papildomus fiziniy asmeny laidavimus ar garantijas [ ENREEEEEEE /%

Pateikus papildomas valstybés garantijas/garantijy institucijy I 1o
garantijas ?

Padidinus investuojamy nuosavy &3y dalj [NREEEEE 17%
Kita 0%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

MazZesnis nei praSytas iSorinis verslo finansavimas 48 proc. atvejy buvo suteiktas dél uZstato
trakumo. 20 proc. SVV subjekty jau tur¢jo per didelius jsipareigojimus, dél kuriy praSomas skirti
finansavimas nebebuvo galimas. 8 proc. respondenty negavo norimo dydzio finansavimo dél
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praeityje turéty mokumo problemy. Ir tik 4 proc. i§ visy atsakiusiyjy SVV subjekty paminéjo, kad
gavo mazesnj nei pras¢ finansavima dél nepagristo finansavimo poreikio.

28 pav. Dél kokiy priezas¢iu buvo suteiktas maZesnis nei praSomas iSorinis verslo
finansavimas?

ustato trokurnas - | <
o | 2%
Turimi per dideli jsipareigojimai _ 20%

Turétos mokumo problemos (pradelsti atsiskaitymai, bloga o
jmoneés kreditavimo istorija) - g%

Nepagrjstas prasomo finansavimo poreikis - 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Daugiau nei pusé (56 proc.) atsakusiyjy j klausima, kurie kreipési j FI dél iSorinio verslo
finansavimo, nurodé¢, kad F] prasomas uzZstatas nevirsijo paskolos dydzio, t. y. santykis su suteikta
paskola buvo iki 1:1. 27,8 proc. respondenty minéjo, kad jkeisto uzstato dydis paskolg vir$ijo nuo
1iki 2 karty. 3 proc. apklaustyjy nurodé¢, kad jy uzstatas 2—4 kartus virSijo paskolg. Tuo tarpu i§ 12
proc. apklaustyjy uzstato i$ viso nebuvo reikalaujama.

Pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu SVV subjektus labiausiai paskatino palankios ir
lankscios finansavimo salygos. Taip pat, nemazai jtakos turéjo greitas finansavimo gavimas ir
paprastas bei greitas dokumenty pateikimas. Nemazai respondenty nurodé, kad valstybés sitilomas
finansavimas (lengvatinés paskolos, garantijos, dalinis palikany kompensavimas), taip pat galimybé
pasinaudoti skirtingomis finansavimo priemonémis vienu metu tam pacfiam projektui, pvz.,
garantija ir daliniu paliikany kompensavimu ar paskola ir garantija taip pat turé¢jo jtakos sprendziant
ar pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu. Deja, nemazai respondenty pamingjo sunkumus, su
kuriais susiduriama gaunant iSorinj verslo finansavimg, tokius kaip per griezti finansavimo
reikalavimai, uZzstato triikumas ir per didelé finansavimo kaina (paliikanos, garantijos mokestis,
administravimo iSlaidos). Taip pat respondentams gauti finansavimg trukd¢ ir tai, kad FI néra linke
skolinti naujai jsteigtoms jmonéms.
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29 pav. Ar planuojate per ateinan¢ius 5 metus kreiptis i FT dél iSorinio verslo finansavimo?

= Taip
= Ne

= NeZinau

Tyrime dalyvave SVV subjektai, kurie nurodé, kad jiems ateityje bus reikalingas iSorinis
verslo finansavimas, planavo gautas 1éSas daZniausiai investuoti j materialyjj turtg, finansuoti
apyvartinj kapitalg ir diegti inovacijas. Daugiau nei pusé ketinané¢iyjy investuoti | materialyjj turtg
taip pat planavo dalj gauty 1ésy skirti ir apyvartiniam kapitalui finansuoti.

Svarbu atkreipti démesj, kad SVV subjekty teigimu per artimiausius trejus metus (apklausa
buvo vykdyta 2017 m. gruodzio mén.) turéty stipriai iSaugti iSorinio verslo finansavimo poreikis
investicijoms j inovacijy diegimg, ijmonés kapitalo didinima ir zmogiskyjy istekliy plétra.

30 pav. ISorinis verslo finansavimo poreikis per artimiausius trejus metus pagal léSy
panaudojimo paskirtj, proc.

investicijoms | materialujjturts | - e 455,
Apyvartai finansuoti | e i 339
Inovacijy diegimo investicijoms m 16%
Jmonés kapitalui didinti m 7%
Investicijoms j nematerialyjj turta - g%’
Investicijoms j Zmogiskuyjy istekliy plétrg m 6%
. 0,
ca [ 3%
Moksliniy tyrimy investicijoms H%Z%
Akcijoms i$ kity akcininky iSpirkti r 130%’
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%  50%

M Planuoja investuoti M Investavo

* Investavo™ — atsakinéjo 216 respondenty, ,,Planuoja investuoti“ — 194 respondentai.

Paskola, kaip priimtiniausias naujy verslo projekty finansavimo budas, buvo pats
populiariausias tarp daugumos (76 proc.) apklaustyjy, nepriklausomai nuo reikalingo finansavimo
dydzio.
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Populiariausia finansavimo suma $§iuo metu yra 50-150 tokst. EUR. Tokio dydzio
finansavimo reikéjo beveik ketvirtadaliui apklaustyjy (24 proc.) Po lygiai (18 proc.) apklaustyjy
iSreiské 25-50 tukst. EUR ir 150-300 tiikst. EUR finansavimo poreikj. IS apklausos rezultaty
matyti, kad reikalingas finansavimo dydis pasiskirsto gana tolygiai, iSskyrus sumas, virSijancias
1,5miIn. EUR. Tik 8 proc. apklaustyjy nurodé, kad jiems reikalinga finansavimo suma yra
1,5 min. EUR arba daugiau.

31 pav. Kokio dydZio iSorinis verslo finansavimas (EUR) Jums yra reikalingas?

1,5 min.-3 min. >3 rjln. < 25000
0,
3% ° 15%

pre

300 001-1,5 min.

17% m <25 000
25 001-50 000 = 25001 - 50 000
18% 50 001 - 150 000

= 150 001 - 300 000
= 300 001 - 1,5 min.
1,5 min. - 3 min.

150 001-300 000 = >3 min.

18 %
50 001-150 000

24 %

Taip pat 2017 m. buvo atliktos startuoliy, studenty ir jmoniy apklausos, siekiant i$siaiskinti
rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas* reikalingumg, Kurios parodé aukstg tokios priemonés
poreikj rinkoje.

Startuoliy atstovai pasisaké, kad tikro savo esme ir funkcijomis akceleratoriaus Lietuvoje
néra, taciau, jis yra reikalingas.

Absoliuti dauguma apklausty studenty (91 proc.) iSreiSké nuomone, kad ateityje tikrai
Kreiptysi j verslo akceleratoriy, ieSkodami pagalbos verslo idéjos vystymui.

67 proc. apklausty imoniy atstovy pasisake, kad, prie§ steigdami jmong, tikrai biity kreipesi |
verslo akceleratoriy, o 77,8 proc. Siy respondenty pasisaké, kad Lietuvoje néra veikiancio
pakankamo verslo akceleratoriy skai¢iaus.

Apklausty startuoliy atstovai iSreiSké nuomone ir dél verslo akceleratoriy teikiamy paslaugy
spektro. Jy nuomone, akceleratoriaus teikiamy paslaugy svarba kiekvienam startuoliui yra skirtinga
ir kiekvienas startuolis turi labai individualius poreikius. Svarbiausia ir reikalingiausia, startuoliy
nuomone, paties eksperto (mentoriaus ar konsultanto) patirtis vystant startuolius. Jy nuomone, pats
konsultantas turéty biiti iSbandes visus startuolio vystymo etapus, kitaip jis negali suteikti tos vertes,
kuri yra reikalinga startuoliui, todél, vieni 1§ tinkamiausiy kandidaty ; mentorius yra patys startuoliy
vystytojai, kurie yra pritrauke investicijy.

Anketinés apklausos metu apklaustos jmonés gana gausiai iSreiSké susirfipinima planuojamo
akceleratoriaus kokybe. Jy nuomone, svarbu ne kiek valstybé planuoja kurti akceleratoriy, taciau
kokiy. Taip pat jmonés pabrézé, kad svarbu uztikrinti auksta akceleratoriy kokybe, kad jie sitlyty
palankias salygas startuoliui, ir investuoty pakankamas sumas uz nedidelg akcijy dalj bei turéty
aukstos kompetencijos specialisty. Buvo iSreikSta mintis, kad daugiausia vertés biity sukurta turint
vieng didelj verslo akceleratoriy — klasterj, kuriame visi verslo akceleratoriai, turintys aiskia
specializacija (informacinés technologijos, maisto pramoné¢ ir pan.), bendradarbiauty, turéty bendrus
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kokybés standartus ir dalintysi tam tikrais jrankiais. Taip pat biity naudinga, kad visi verslo
akceleratoriai savo akceleruojamy startuoliy komandas registruoty ir sekty jy vystymosi pokyti
bendroje duomeny bazéje, kurioje biity galima rasti visus §iuo metu akceleruojamus startuolius.

Startuoliy atstovy nuomone, akceleruojamas subjektas neturéty prisidéti savo 1éSomis prie
akceleravimo proceso, nes dazniausiai jis apskritai neturi 168y arba neturi reikalingo dydzio 1¢sy.

3.2.1.2 SVV patirtis naudojantis valstybés finansuojamomis verslo finansavimo
priemonémis

Pakartotinés SVV subjekty apklausos metu taip pat buvo siekta nustatyti, kick SVV subjekty
bandé pasinaudoti ir kiek i§ jy pasinaudojo valstybés finansuojamomis verslo finansavimo
priemonémis. Apklausos duomenys rodo, kad 49 proc. apklaustyjy, kurie kreipési beveik dél visy
valstybés finansuojamy priemoniy, pagal jas ir gavo pageidauta finansavima. Palyginus visas
priemones, labiausiai iSsiskyré¢ palukany kompensavimas ir paskoly garantijos. Pagal Sias
priemones didziausia dalis besikreipusiyjy gavo teigiamg atsakymg (atitinkamai 50 proc. ir
40 proc.).

Pastebétina, kad SVV subjektai nurode, kad daugiau kreipési del FP (lengvatiniy paskoly,
garantijy) nei dél negrazintinos valstybés paramos (subsidijy, dotacijy). Tik 32 proc. respondenty
kreipési dél subsidijy ar dotacijy verslui.

32 pav. Dél kokiy valstybés remiamuy verslo finansavimo priemoniy paramos Kreipétés ir
gavote parama, proc.?

60%

50%
50%
40%
40%
32%

30% 27%

20% 16%
0% | —

Lengvatinés Paskoly Lizingo Eksporto Rizikos kapitalo Palikany Subsidijos,
paskolos garantijos garantijos garantijos investicijos kompensavimas dotacijos

59 proc., atsakiusiy apklaustyjy per artimiausius 5 metus planuoja pasinaudoti bent viena i$
valstybés finansuojamy priemoniy, dar 30 proc. buvo neapsisprend¢ ir tik 11 proc. neketino
naudotis valstybés finansuojamomis priemonémis.
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33 pav. Ar ketinate per artimiausius 5 metus naudotis iSoriniu verslo finansavimu?

= Taip
= Ne

= NeZinau

Ketvirtadalis respondenty paminéjo, kad per artimiausius 5 metus planuoja pasinaudoti
lengvatinémis paskolomis (25 proc.), paskoly paliikany kompensavimu (19 proc.) ir valstybés
teikiama garantija paskolai (18 proc.). Galimybe pasinaudoti negrazintina valstybés pagalba —
subsidijomis, dotacijomis svarsté 12 proc. respondenty.

34 pav. Kuriomis, valstybés remiamomis FP ketinate naudotis per artimiausius 5 metus?

Lengvatinés paskolos |GG 25%
Paliikany kompensavimas I 19%
Paskoly garantijos [ INEIEIEIEGEGGGNGNNNE  18%
Subsidijos, dotacijos  [INIEGINITITININGNGGNGNN 12%
Lizingo garantijos [INNNINEGN 10%
Kita [N 7%
Rizikos kapitalo investicijos [N 4%
Eksporto garantijos [INININENEG 4%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Svarbu pastebéti, kad dauguma apklaustyjy maté naudg pasinaudoti skirtingomis priemonémis
vienu metu tam paciam verslo projektui finansuoti. IS visy ketinanciy pasinaudoti lengvatinémis
paskolomis, net 79 proc. SVV subjekty planavo pasinaudoti ir valstybés teikiamomis garantijomis.
56 proc. SVV subjekty planavo pasinaudoti lengvatinémis paskolomis ir kartu — paskoly paltikany
kompensavimu. 43 proc. tyrime dalyvavusiy SVV subjekty planavo pasinaudoti trimis priemonémis
vienu metu — lengvatine paskola, valstybés garantija ir paskoly palikany kompensavimu.

Kalbant apie Zinomumg ir galimybes pasinaudoti rizikos kapitalo investicijomis, i$ visy, kurie
per artimiausius 5 metus ketino ar svarsté pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu (n=346), rizikos
kapitalo investicijomis, kaip valstybés remiama finansavimo forma, planuoja pasinaudoti 4 proc.
respondenty. [domu pastebéti, kad tik 1 respondentas i$ visy atsakiusiyjy nurodé, kad ketina kreiptis
tik j rizikos kapitalo investuotojus. Toks SVV issakytas poreikis atitiko esamg rinkos situacijg, t. y.
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reikia nepamirsti, kad RKF, kuriuos finansuoja valstybé, pradéjo veikti neseniai, jie maziau zinomi,
be to, dar negalima jvertinti verslininky patirties ir RKF veiklos rezultaty. Taciau, jvertinus
pasinaudojusiy RKF investicijomis subjekty skai¢iy (26), palyginus su Lietuvoje 2016 m. veikusiy
JA skaic¢iumi (99 200), ir SVV subjekty, planuojanciy kreiptis ateityje § RKF (14), palyginus su
apklausoje dalyvavusiy respondenty (412) skai¢iumi, matyti, kad tik 0,03 proc. Lietuvoje veikian¢iy
JA pasinaudojo RKF investicijomis, o pagal apklausos duomenis, planuojanciy ja pasinaudoti yra
4 proc., tikétina, kad ateityje rizikos kapitalo investicijy poreikis augs.

Kaip atskira valstybés remiama finansavimo forma pirminéje SVV subjekty apklausoje buvo
iSskirtos eksporto garantijos. Pakartotinés apklausos metu $i tema nebuvo i§ naujo analizuojama,
todél toliau pristatomi 2013 m. SVV subjekty apklausos rezultatai, susij¢ su eksporto garantijomis.
Pastebéta, kad apklausoje dalyvave SVV subjektai mazai Zinojo ir mazai naudojosi $ia priemone.
Apklausa buvo siekta nustatyti, kas paskatinty Lietuvos jmoniy paslaugy ir produkty eksporta.
Dauguma (85 proc.) apklausty verslininky teigé, kad palankios paskoly teikimo sglygos labiausiai
paskatinty paslaugy ir produkty eksporta. Perpus maziau respondenty (43,7 proc.) pamingjo, kad
veiksmingos bty valstybés dotacijos eksportui. SVV subjekty nuomone, palankios tarptautinio
faktoringo salygos (27 proc.) ir palankios prekiniy kredity draudimo salygos (25,8 proc.) taip pat
galéty skatinti eksporto augimg. Todél darytina iSvada, kad, net vertinant atskira verslo veikla
(paslaugy ir prekiy eksportg), respondentai didesn¢ naudg maté ir palankiau vertino palankias
finansavimo salygas ir FP, o ne tiesiogines dotacijas ir negraZinting valstybés parama verslui.

35 pav. Kokie valstybés intervencijos biidai buty efektyviausi, skatinant Lietuvos jmoniy
paslaugy ir produkty eksporta?

100%
90%
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0% -

Palankios paskoly Valstybés dotacijos Palankios Prekiniy kredity Kita
teikimo salygos eksportui tarptautinio draudimas
faktoringo salygos

3.2.2 SVV subjekty apklausos ir LT VCA tyrime atliktos portfelio jmoniy apklausy
apibendrinimas

Siuo metu verslo finansavimo poreikis ir pasiila auga. Ir pirminé, ir pakartotinés
SVV subjekty apklausos parodé, kad yra didelé iSorinio verslo finansavimo paklausa ir per
artimiausius 5 metus didzioji dalis SVV subjekty planuoja dél jo kreiptis | FT. FT taip pat
pazyméjo, kad juntamas verslo finansavimo rinkos atsigavimas, kuris per ateinancius 5 metus turéty
dar labiau iSaugti. Tod¢l 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu siiiloma daugiau léSy skirti
paskoly FP nei buvo skirta 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu (jskaitant ir priemones i
grizusiy 1ésy), taip pat sitiloma jdiegti faktoringo garantijy FP bei toliau jgyvendinti pradedanciyjy
verslininky finansavimo priemong, kuri leisty paremti nedideliy investicijy reikalaujancius verslus.
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Taip pat, jvertinus SVV subjekty ir FT apklausy rezultatus, sitiloma ir toliau kartu su FP, skirtoms
paskoloms ir garantijoms teikti, derinti ir dalinio paliikany kompensavimo priemones.

Pagal apklausos rezultatus matyti, kad respondentai aktyviai doméjosi verslo plétros
galimybémis, buvo susipazing su jvairiy FT silomomis paslaugomis ir turéjo pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. Respondentai jvardijo, kad
populiariausias FT buvo bankas, o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy
atsake, kad ir ateityje planuoja kreiptis | bankus dél paskoly.

Kalbant apie sunkumus gaunant iSorinj verslo finansavima, dazniausiai buvo paminéti per
griezti finansavimo reikalavimai, uzstato trukumas ir per didel¢ finansavimo kaina (paliikanos,
garantijos mokestis, administravimo i$laidos). Taip pat respondentams gauti finansavimag trukdé ir
tai, kad FT néra linke skolinti naujai jsteigtoms jmonéms, kurios paprastai siejamos su didesne
verslo rizika. Apibendrinus gautus duomenis, matyti, kad viena i§ dazniausiy mazesnio nei norima
finansavimo priezas¢iy buvo uzstato truikumas, todél galima daryti prielaidg, jog ir ateityje verslui
bus aktualios garantijos (18 proc. planuojanciy kreiptis dél FP per artimiausius 5 metus, Kreipsis
butent dél garantijos suteikimo), atstojan¢ios uZstatg arba sumazinancios jo poreikj. Tai patvirtino ir
apklausos duomenys: daugiau nei pusé (55 proc.) SVV subjekty, ieskodami iSorinio verslo
finansavimo, ketino kreiptis ir dél garantijos.

Pasinaudoti iSoriniu verslo finansavimu respondentus labiausiai paskatino valstybés sitilomas
finansavimas FP forma (lengvatinés paskolos, valstybés garantijos). Taip pat SVV subjektai, kaip
vieng i§ privalumy, nurodé galimybe pasinaudoti skirtingomis FP vienu metu tam paciam projektui
(50 proc. respondenty galimybe pasinaudoti keliomis priemonémis vertino palankiai arba labai
palankiai), pvz., garantija ir daliniu paltikany kompensavimu. Todél tikétina, kad ir ateityje bus
populiariausios tos valstybés remiamos iSorinio verslo finansavimo priemonés, kurias bus galima
derinti tarpusavyje.

Respondentai nurodé, kad maziausiai naudojosi prekiniy kredity draudimo bendroviy
paslaugomis (tik 3 proc. visy besikreipusiyjy j FT). Kadangi, kaip matyti i$ vertinimo 2.2 dalies
pateikiamy duomeny, Lietuvos tkis ekonominés ir finansy krizés laikotarpiu iSsaugojo
konkurencingumg eksporto augimo déka, todél galima daryti prielaidg, kad prekiniy kredity
draudimo bendroviy paslaugy paklausa neatitinka realios situacijos dél tokiy paslaugy pasiiilos
trokumo. Lietuvoje veikiantys eksportuotojai gali naudotis tik poros prekinio kredito draudimo
bendroviy paslaugomis, kurios yra komplikuotos ir dél to, jog Siy bendroviy eksporto draudimo
apimtys ] nedraustinos rinkos Salis néra pakankamos.

Taip pat, lyginant apklausos rezultatus su S§iuo metu iSorinio verslo finansavimo rinkoje
esanCia situacija, matyti, kad ateityje turéty augti rizikos kapitalo investicijy poreikis, nes
2016 m. pabaigoje pasinaudojusiy RKF investicijomis subjekty skaiciy palyginus su tuo paciu metu
veikianéiy JA skai¢iumi, ir SVV subjekty, planavusiy kreiptis ateityje j RKF, skaiciy palyginus su
apklausoje dalyvavusiy respondenty skai¢iumi, matyti, jog planuojan¢iy pasinaudoti RKF
investicijomis yra keletg karty daugiau nei jau gavusiy investicijas anksciau.

Analizuojant SVV subjektus, kurie planavo per ateinancius 5 metus naudotis iSoriniu verslo
finansavimu, matyti, kad tai daugiau M], veikianc¢ios ilgiau nei 5 metus didZiuosiuose Salies
miestuose. Nei viena i§ veiklos sri¢iy neissiskyre, todél, planuojant ir kuriant FP, biitina atsizvelgti |
tai, kad FP negali bati orientuotos j labai specifing jmonés veiklos sritj ar labai riboti galin¢iy
pasinaudoti FP jmoniy amziy.
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Taip pat, apibendrinus pirminés ir pakartotinés SVV subjekty apklausos rezultatus, matyti,
kad per artimiausius 5 metus turéty iSaugti iSorinio verslo finansavimo poreikis investicijoms |
inovacijy diegima ir zmogisSkyjy istekliy plétra bei investicijoms ] mokslinius tyrimus, todél
atitinkamai reikia tokiems verslo finansavimo poreikiams pritaikyty FP.

2014 m. liepos mén. LT VCA tyrime atliktoje RKF portfelio jmoniy apklausoje dalyvavo
60 jmoniy, j kuriy akcinj kapitalg yra investave pagal JEREMIE iniciatyva Lietuvoje veikiantys
RKF (2014 m. liepos mén. pradzios duomenimis). IS 60 minéty jmoniy klausimynus uZzpildé
42 jmonés. Atkreiptinas démesys, kad Lietuvoje esantys RKF investuoja j jvairiose vystymosi
stadijose esancias jmones, t. y. nuo pradingje (ankstyvojoje) vystymosi stadijoje esanciy jmoniy
(parengiamojo etapo ir veiklos pradzios) (toliau — ankstyvoji veiklos vystymosi stadija) iki sparciai
augancCiy ar vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esanéiy jmoniy. Taigi, pagal tyrimo apimtis
apklausoje dalyvavo jvairiose veiklos vystymosi stadijose esancios jmongs.

Apie 40 proc. apklausoje dalyvavusiy portfelio jmoniy turéjo pastaby esamoms rizikos
kapitalo priemonéms. Kaip vienas i§ esminiy apribojimy buvo jvardytas per mazas galimas
investicijy dydis | vieng ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esancig jmong. Dalis Sioje
stadijoje esanciy jmoniy teigé, kad plétra nevyksta taip greitai, kaip planuota, nes jau¢iamas 1ésy
trikumas. Tam tikry plétros projekty yra atsisakoma arba jie atidedami vélesniam laikui, kai bty
gaunamas didesnis 1¢8y finansavimas. Sie trikumai apibréziami kaip esminé tolimesnés plétros
kliatis.

2014 m. liepos mén. atlikto LT VCA tyrimo duomenimis finansavimo trikuma patyré apie
70 proc. ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esanéiy portfelio jmoniy. Imonés argumentavo,
kad rizikos kapitalas buvo vienintelé joms prieinama finansavimo alternatyva. Sis argumentas buvo
grindziamas ir tuo, kad labai retai ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esanti portfelio jmoné
derina rizikos kapitalo finansavimg su kitomis verslo finansavimo alternatyvomis. Tik tada, kai
jmoniy veikla tampa maziau rizikinga, finansavimo alternatyvy pasirinkimas tampa jvairesnis. Tali
atskleidzia ir Zemiau pateikti tyrimo rezultatai. Pasak apklausty jmoniy, reikiama (prasoma)
investicijy suma svyravo tarp 350 tuokst. EUR — 3mIn. EUR | vieng imong. Tuo tarpu RKF,
investuojantys ] ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esancias jmones, joms skyré iKi
200 tukst. EUR, tod¢l jgyvendinant naujus RKF tokie ribojimai néra nustatyti.

Vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esan¢ios jmonés akcentavo, kad vienas i§ pagrindiniy
RKF, jgyvendinamy pagal JEREMIE iniciatyva, trikumy buvo nustatyta maksimali investicijos j
jmones riba. Jmonés pabrézé, kad, priklausomai nuo verslo veiklos vystymosi stadijos, investicijy
dydis j vieng jmone turéty svyruoti nuo 300 tikst. EUR — 20 mIn. EUR, taciau investicijy suma
nevir$ijo 3 min. EUR | vieng jmong, o per 12 mén. laikotarpj buvo prieinama vos pusé tiek. Apie
85 proc. jmoniy teigé, kad, nors investicijy 1é8y pakanka finansuoti svarbiausius plétros projektus,
kurie i§ esmés yra kritiniai ir esminiai tam, kad jmoné augty, taciau teigta, kad papildomas iSorinis
finansavimas leisty jmonéms Zymiai sparciau jgyvendinti plétros planus bei kurti papildomas darbo
vietas. Tai ypatingai pabrézé j technologijas orientuotos jmonés, kurios teigia, kad, vystant
projektus nepilnu pajégumu, daznai yra prarandamas konkurencinis ir technologinis pranaSumas
pries$ finansiSkai stipresnius konkurentus, o tai kelia grésme veiklos testinumui ateityje.

Visg tai patvirtina ir BGI vertinimas, kuriame nurodyta kad net ir pageréjus ekonominei
situacijai ir grizus 1 ekonomikos augimo cikla, imoniy finansiné biiklé néra lengva. Nemazos dalies
Jmoniy pardavimo pajamos dar nesiekia prieskrizinio lygio, dalies jmoniy finansin¢ bukle
suprastéjo dél bankrutavusiy klienty, o krizés metu gautos paskolos padidino trumpalaikius ir
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ilgalaikius jsipareigojimus. Be to, nukritusi nekilnojamojo turto vert¢ mazina paskolos gavimo
galimybes dél sumazéjusios galimo uzstato vertés. ISlieka dalinai ES finansuojamy paskoly bei
garantijy poreikis.

Kalbant apie rizikos kapitalo FP , Akceleravimo fondas®“, startuoliy atstovy nuomonés
sutampa — verslo akceleravimo paslaugy teikéjy Lietuvoje néra pakankamai, nes privaciai vystyti
ankstyvos stadijos startuolius reikia nemazy sgnaudy. Si FP yra finansiskai rizikinga bei
neatsiperkanti. FP, kurios bity susijusios su verslo akceleravimu, Lietuvoje Siuo metu néra
pakankamai, nors poreikis joms yra.

3.2.3 FT apklausa

2017 m. gruodzio mén, taip pat atlikta ir papildoma FT apklausa, kurios metu metu buvo
vykdyti interviu su AB bankas ,,Citadele”, UAB Medicinos bankas, AB SEB bankas, ,,Swedbank®,
AB, LCKU, AB éiauliq bankas, UAB ,,giauliq banko lizingas®, AB Luminor Bank, A/S UniCredit
Bank lizingas bei 3-jy Lietuvoje veikian¢iy RKF valdytojy (KUB ,,LitCapital I“ RKF, bendrai
investuojan¢io fondo (,,Verslo Angelai 1), pradinés stadijos RKF ,Practica Seed Capital® ir
RKF, Practica Venture Capital®) atstovais. Siy interviu metu buvo siekta atnaujinti informacija apie
FT patirti ir problemas, susijusias su jmoniy (ne)finansavimu Lietuvoje, su i§ ES SF lésy
igyvendinamy FP administravimu, jskaitant tai, kokie valstybés 1éSomis finansuojamy priemoniy
salygu pokyciai paskatinty FT labiau finansuoti versla.

3.2.3.1 SVV kreditavimas

Apklausti FT teige, jog populiariausias verslo finansavimo produktas yra paskola. Si paslauga
i$ visy K] teikiamy finansiniy paslaugy verslui sudaro 78 proc., i§ kuriy 50 proc. sudaro paskolos
investicijoms ir 28 proc. — paskolos apyvartai.

Kalbédami apie kitus finansavimo produktus, K] nurodé, kad lizingu naudojasi apie 17 proc. i
juos besikreipianciy SVV subjekty, o faktoringu — apie 3 proc. SVV atstovy.

36 pav. KI sitilomi finansavimo produktai, kuriais naudojasi SVV subjektai

Faktoringas Kita
3% 0%

Lizinga.
17%

\

Kredito linija
2%
Paskolos
(investicijoms)
50%

Paskolos (apyvartai)
28%
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Kalbant apie iSorinio verslo finansavimo poreiki SVV subjektams per ateinancius 5 metus, FI
nuomone, poreikio augimo tendencijos turéty islikti panasios. FT teigé laukiantys SVV finansavimo
apim¢iy didéjimo, tad atitinkamai turéty augti ir visy finansavimo produkty poreikis, taciau
i§skirtinio poreikio didéjimo konkreciam finansavimo produktui nemato.

Paskolos

Lygindami SVV subjekty poreikj, aprasyta vertinimo 3.2.1 dalyje, matyti, kad SVV subjektai
dazniausiai kreipési dél finansavimo iki 150 tukst. EUR, o K] dazniausiai suteiké finansavimg nuo
50 takst. EUR iki 300 tikst. EUR.

Investicinés paskolos
Vertinant paskoly pasiskirstymg pagal jy dydj, dazniausiai i8duodami investiciniy paskoly
dydziai, pasak apklausty FT, buvo nuo 50 tikst. EUR iki 150 tukst. EUR (daugiau kaip 21 proc.) ir

nuo 150 takst. EUR iki 300 tukst. EUR (25 proc.). Apie 19 proc. investiciniy paskoly buvo nuo
300 takst. EUR iki 1,5 min. EUR dydzio.

37 pav. Dazniausiai iSduodamy investiciniy paskoluy dydziy pasiskirstymas, proc.

= <25 000 Eur

= >25 000 Eur < 50 000 Eur
A = >50 000 Eur < 150 000 Eur

= >150 000 Eur < 300 000 Eur

= >300 000 Eur < 1,5 mIn. Eur

= >715min. Eur

Apyvartiniy 1éSy finansavimo produktai

51 proc. SVV subjekty finansavimo praSymy, KI teigimu, apyvartinéms 1éSoms papildyti,
teko kredito linijoms, 31 proc. paskoloms su nustatytu grazinimo grafiku ir 14 proc. saskaitos
likucio pervirSiui (overdraftui). Apie 5 proc. sudaré faktoringas.

SVV subjektams, ieskantiems finansavimo apyvartiniy 1é8y trikumui, daZniausiai buvo
iSduodamos nuo 150 takst. EUR iki 300 tikst. EUR dydzio paskolos (31 proc.). Antroje vietoje
pagal populiarumg (23 proc.) buvo mazesnés nei 25 tikst. EUR dydzio paskolos. Apyvartinés
paskolos, kuriy dydis — nuo 50 takst. EUR iki 150 tikst. EUR sudaré apie 21 proc.
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38 pav. Dazniausiai iSduodamy apyvartiniu paskoluy dydziu pasiskirstymas

2%

= <25 000 Eur

= >25 000 Eur < 50 000 Eur
>50 000 Eur < 150 000 Eur

= >150 000 Eur < 300 000 Eur

= >300 000 Eur < 1,5 min. Eur

> 1,5 min. Eur

Lizingas

Anot apklausoje dalyvavusiy F], §$iuo metu jmonés dazniausiai naudojasi lizingo paslaugomis
komercinio transporto (48 proc.) ar lengvyjy automobiliy (24 proc.) jsigijimui. Taip pat dalis lizingo
portfelio tenka specialiosios technikos (apie 13 proc.) ir Zemes iikio techniko ir jrangos (9 proc.)
jsigijimui. Per ateinancius 5 metus F] nenurodo reik§Smingy numatomy lizingo produkty poreikio
pasikeitimy.

Faktoringas

Analizuojant faktoringa, kaip apyvartinio kapitalo finansavimo biida, tendencijos iSliko
panasios kaip ir su kitais verslo finansavimo biidais. | KI daZniausiai buvo kreipiamasi dél
faktoringo nuo 150 ttukst. EUR iki 300 takst. EUR (29 proc.) ir nuo 25 tukst. EUR iki 50 tukst. EUR
(28 proc.). Faktoringas iki 25 tukst. EUR sudaro 25 proc. viso faktoringo portfelio, 0 50-150 tukst.
EUR dydzio faktoringas — 18 proc. faktoringo portfolio.

3.2.3.2 Finansavimo salygos ir praSymuy netenkinimo prieZastys

Pagal FI pateiktus duomenis, 61 proc. visy FI gauty SVV subjekty prasymy (paraisky)
finansuoti jy verslo projektus buvo visiSkai patenkinami, tai reiskia, kad SVV subjektai gavo tokj
finansavima, dél kurio ir kreipési be jokiy papildomy salygy. 20 proc. praSymy buvo patenkinama i$
dalies arba tik jvykdzius papildomas salygas. Visiskai finansavimo negavo 19 proc. SVV subjekty.

Dazniausiai (32 proc. atvejy) finansavimas SVV subjektams nebuvo suteikiamas dél turéty
mokumo problemy (pradelsty atsiskaitymy, blogos jmonés kreditavimo istorijos, turimy per dideliy
Isipareigojimy). Lemiamga jtakg sprendimui dél finansavimo priimti tur¢jo ir uzstato trikumas
(29 proc.). Sprendimai nesuteikti finansavimo dél nepagrjsto prasomo finansavimo poreikio ir
nepagrjsty planuojamy pardavimy pasiskirsté panasiomis dalimis — atitinkamai, 16 ir 13 proc.

Mazesnis nei buvo praSytas finansavimas dazniausiai (26 proc.) buvo suteikiamas dél
nepagrjsto praSomo finansavimo poreikio ir uzstato tritkumo (25 proc.). Kita svarbi priezastis buvo
turimi per dideli jsipareigojimai (19 proc.). Priimti sprendimui suteikti maZesnj nei buvo prasyta
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finansavimg jtakos turéjo ir SVV subjekto nepakankamas pinigy srautas (15 proc.) bei turétos
mokumo problemos (13 proc.).

FI duomenimis, sprendziant dél SVV subjekto finansavimo ir kredito sglygy, didziausig jtaka
turéjo SVV subjekto finansiné padétis (pvz., turto ir jsipareigojimy dydis). SVV subjekto ,,brandos
lygis* (kreditavimo istorija, amzius ir kt.) buvo antras pagal svarbg kriterijus sprendziant dél
finansavimo suteikimo. Parengto verslo plano kokybe¢ (t. y. informacija apie ketinamg jgyvendinti
projekta, finansavimo poreikj ir t. t.) ir galimybé taikyti finansavimo rizikg mazinanc¢ias priemones
(pvz., garantijas) sprendziant dél finansavimo suteikimo buvo treias ir ketvirtas pagal svarbg
kriterijai, taCiau skirtumas tarp $iy kriterijy svarbos buvo minimalus.

3.2.3.3 Valstybés finansuojamy FP vertinimas

KI itin palankiai vertino SVV subjektams teikiamas individualias garantijas paskoloms, gauti
kurios turi jtakos priimant sprendima, jei klientas kreipdamasis dél paskolos neturi pakankamo
uzstato. Kuo didesné garantija, tuo mazesnis reikalaujamas uZstatas. Dauguma K] min¢jo, kad ES
SF 1ésos leido suteikti daugiau finansavimo verslui.

Dauguma KI nurodé¢, kad nors ir neadministruoja pasidalytos rizikos paskoly priemoniy, bet
ateityje jos bus labiau paklausios, nes, jsigaliojus Bazelio III reikalavimams®, banky bus
reikalaujama turéti 4,5 proc. bendro nuosavo kapitalo (dabar reikalaujama 2 proc. (galiojanéio
Bazelio 1l reikalavimas) ir 6 proc. | lygio pagal rizika jvertinto turto (dabar — 4 proc.). Be to,
Bazelio Il reikalavimuose taip pat nustatomi papildomi kapitalo rezervai. Todél, LB nusprendus
maksimaliai i$naudoti privalomajj rezerva, pritaikant visus Bazelio Il reikalavimus, komerciniams
bankams Lietuvoje reikés atsidéti net 13 proc. rezervinio kapitalo nuo suteikiamos paskolos
(palyginus su pagal Bazelio Il reikalavimus taikomais 8 proc.).

Pagrindinis Bazelio Il reikalavimy tikslas yra stiprinti komercinius bankus, kad jie tapty
atspartis galimiems finansy nuosmukiams ateityje. Komerciniai bankai, laikydamiesi Bazelio Ill
reikalavimy, turés laikyti daugiau kapitalo, geriau vertinti grésmes ir rizikas, laikyti daugiau
likvidaus turto. Kaip teigiama ,,KurkLt atliktoje studijoje®, ,,banky finansinio sverto mazinimo
proceso eiga priklauso nuo to, kaip greitai Europos bankai pradés vykdyti Siuos jsipareigojimus.
Europos Bankininkystés Institucijos (angl. European Banking Authority) duomenimis, 2012 m.
vidutinis didziyjy Europos banky pirmojo lygio kapitalo pakankamumas sieké 10,7 proc. Taigi,
didieji Europos bankai yra gerai kapitalizuoti ir tod¢l Sie reguliaciniai reikalavimai $iuos bankus ir
ju paskoly portfelius paveiks maziau. Taciau EIB prognozuoja, jog Sie reikalavimai turés didesng
itaka mazesniems bankams — ypatingai tiems, kurie skolina vietiniams namy tkiams, institucijoms
bei SVV subjektams. Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija taip pat pabrézia, jog
Bazelio III reikalavimai apsunkins kreditavimo sglygas bei paskoly iSdavimg SVV*. Visa tai
apribos Skandinavijos banky grupéms nepriklausanciy Lietuvos komerciniy banky galimybes
skolinti, skatins labiau orientuotis } maZiau rizikingus klientus, todél Siy Bazelio III reikalavimy
igyvendinimas saglygos mazesnj skolinima SVV. Siuos teiginius patvirtina ir FT interviu metu gauta
informacija. Didiesiems Lietuvos bankams Bazelio 11l reikalavimai nepasirodé esantys Kklittis
suteikti finansavimg. Tuo tarpu maZesnieji bankai aiSkiai akcentavo kapitalo pakankamumo

% Privalomai Bazelio 111 reikalavimai jsigalioja nuo 2019 m., bet dauguma uZsienio kapitalo banky ir filialy, veikian¢iy
Lietuvoje, pagrindines Bazelio Il reikalavimai pradéjo jgyvendinti jau nuo 2013 m. pradZios
%2014 m. rugpjii¢io mén. LB uzsakymu atlikta alternatyvios finansavimo rinkos studija
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reikalavimo sugrieztinimo varzZant] poveikj finansavimui ir nurodé¢, kad FP yra vienas i§ bidy
atitikti grieztesnius kapitalo pakankamumo reikalavimus i$laikant norimg finansavimo dyd;.

Lygindami Siuo metu INVEGOS administruojamas priemones, F], kaip efektyviausig ir
labiausiai palengvinancig finansavimo gavimg SVV priemong, nurodé individualias garantijas
paskoloms.

Taip pat daugumos KI nuomone, dalinis paliikany kompensavimas buvo labai aktuali
priemoné¢, palengvinanti SVV pri¢jimg prie finansavimo.

Paprasytos nurodyti, kokias FP pageidauty jgyvendinti ateityje, dauguma FI pirmiausia
mingjo portfelines garantijas paskoloms, lizingui ir faktoringui.

KI atstovai mano, kad jgyvendinti SVV subjektams skirtas lengvatines FP labiausiai
paskatinty galimybé neprisiimti rizikos. Maziausiai K] sprendimus jgyvendinti paskoly FP skatina
K] mokamos mazesnés paliikanos uz jy administruojamy FP 1ésas. Nei viena i$ apklausty K] taip
pat neiSskyré uz priemonés administravimg (valdyma) mokamo mokescio, kaip svarbaus faktoriaus,
skatinancio skirti lengvatines FP SVV subjektams, taciau pabrézé, kad, jei paskoly portfelis biity
didelis, administravimo mokestis didinty FP patraukluma.

Vertinant galimybe kurti specializuotas FP, apklausty K] nuomoné buvo panasi. Nors buvo
svarstymy dél regioniniu ar sektoriniu pagrindu kuriamy specializuoty priemoniy, galimg nauda
nusveré sudétingesnis tokiy FP administravimo procesas. Apklaustos K] pabrézé, kad neverta kurti
specialiy FP pagal verslo sektoriy. K] teigimu, specializuoty FP jgyvendinimas padidinty
administravimo kasStus ir apsunkinty finansavimo skyrimo procesa. Taciau vienu atveju —
specializuoty FP pradedanciyjy jmoniy atzvilgiu — apklausty KI nuomoné dél specializuoty FP
kiirimo buvo labiau teigiama nei neigiama.

Garantijos

Palyging individualias ir portfelines garantijas, apklausti FT teigé, kad jiems palankiau yra
administruoti portfelines garantijas. Kaip pagrindines KkliGitis, apsunkinan¢ias naudojimasi
individualiomis garantijomis, FT iSskyré garantijos iSmokos mokéjimo greit] ir schemg bei
sprendimy priémimo suteikti garantijg greitj. FT atkreipé démesj, kad SVV subjektams ypac
svarbus laikas, per kurj jie gauna finansavima, todél visy priemoniy administravimas turéty biiti
kaip galima operatyvesnis, kiekvienas procesas turéty uzimti kuo maziau laiko. Tokia pati nuomone
pateikta ir BGI vertinime, kuriame teigiama, kad garantijy priemonéms priskirtinas didZiausias
privaciy 1éSy pritraukimo efektyvumas. Efektyvumas poveikio poZzitriu yra panasus kaip paskoly
(priklausomai nuo paskolos paskirties), o administraciniai kasStai mazi. Administraciniy kaSty
Jmonéms poziiiriu, efektyvesnés yra portfelinés garantijos.

FT nurodé, kad nereikia kurti atskiry garantijos priemoniy schemy pagal verslo sektorius,
imoniy dydj ar amziy, taCiau biitina turéti atskirg valstybés garantijy portfeli, | kurj galéty buti
jtrauktos tokiy SVV subjekty paskolos, kurios neatitinka ES SF reikalavimy ir kurios, dél
susidariusiy nepalankiy ekonominiy situacijy, bty itin reikalingos verslui. Taip pat dalis
apklaustyjy iSskyre poreik;j turéti garantijy schema, skirtg pradedanciosioms jmonéms. Atsiliepiant |
iSreiksta poreiki 2016 m. buvo sukurta FP , Garantijos pradedantiesiems versla™.

Paskoly ar faktoringo atvejais FJ] biity aktualios tiek individualios, tiek portfelinés garantijos.
Vertinant garantijy poreikj lizingui, dél paprastesnio administravimo proceso F] labiau bty linke

84



naudotis portfelinémis garantijomis. Taciau F] nuomone, §iuo metu galiojancios portfeliniy
garantijy salygos néra tokios patrauklios, kokios yra individualiy garantijy salygos, nes portfeliniy
garantijy atveju kreditoriaus uzstatg realizavus mazesne nei paskolos suma kaina, K] nuostolio
rizika yra didesné dél garantijos dydziui analogiSkos uzstato realizavimo sumos pasidalinimo
proporcijos. Todél portfeliniy garantijy potencialas néra pilnai iSnaudojamas.

Dalinis palikany kompensavimas

Vertinant dalinio paliikany kompensavimo nauda, didzioji apklausty F] dalis mané, kad
galimybé pasinaudoti $ia priemone tur¢jo jtakos SVV subjektams priimant sprendimg dél iSorinio
verslo finansavimo. Apklausty F] teigimu, pastovus dalinio paskoly kompensavimo pinigy srautas
mazino F] verslo finansavimo rizika, o ir verslininkai skaiciavo visas i§laidas ir pajamas, todé¢l labai
daznai panaSios priemonés padéjo priimti galutin} sprendimg kreiptis dél finansavimo. Taigi
galimybé i§ dalies kompensuoti palikanas didino finansavimo pasiekiamuma, prieinamuma bei
skatino daugiau naudotis F] paslaugomis.

Taip pat kai kurios F] pastebéjo, kad kai buvo pakoreguotos paliikany kompensavimo sglygos,
teis¢ 1 didesn;j paliikany kompensavimo procentg suteikiant regionuose veikianc¢ioms jmonéms, dalis
imoniy dirbtinai perkélé savo buveines i§ didziyjy miesty, todél sitiloma taikyti vienoda didesnj
palikany kompensavimo procentg visuose regionuose veikiantiems verslams.

Ypac didelg Sios priemonés naudg maté KU, kurios siiilé iSlaikyti kuo didesnj kompensavimo
procentg. KU pastebg¢jo, kad, kai subsidijuojama paltikany dalis buvo padidinta nuo 50 proc. iki 95
proc., paskoly teikimas suintensyvéjo.

Vertinant sudarytas salygas pasinaudoti negarantuoty paskoly paliikany kompensavimu, visi
apklausti F] pastebéjo, kad §i priemoné buvo naudinga, taCiau atkreipé démesj, kad nevertéty
numatyti skirtingy salygy, apribojimy ir reikalavimy negarantuotoms ir garantuotoms paskoloms.
Taip pat, vienas i§ didziyjy banky, kuris aktyviai nedalyvauja teikiant FP finansavimg, pasitlé
negarantuoty paskoly dalinio paliikany kompensavimo priemone perleisti administruoti F], kuris
tiesiogiai suteikia finansavimg SVV subjektui. Dalis apklausty FI pastebéjo, kad vartotojams truksta
informacijos apie paskoly palikany kompensavimo galimybg, todél sitilé daugiau viesinti SVV apie
jiems sukurtg galimyb¢ kompensuoti negarantuoty paskoly paliikanas. Prie to galéty pisidéti ir patys
FI darbuotojali, sitilydami finansavimo galimybes SVV.

Rizikos kapitalo investavimas

Kaip teigé¢ apklausti RKF valdytojai, } rizikos kapitalo investuotojus daznai kreipési kg tik
jsteigtos jmonés. Taip pat tokiu finansavimu labiau doméjosi ankstyvosios vystymosi stadijos

planuoja jgyvendinti naujg verslo 1dé¢ja.

Rizikos kapitalo investuotojus domino investicijos j visy stadijy jmones (nuo pradedanciyjy
iki ilgiau nei 5 metus veikianciy jmoniy), taciau, priklausomai nuo RKF investavimo strategijos, kali
kurie Siuo metu veikiantys dalinai valstybés finansuojami fondai labiau linke investuoti j augimo
stadijos jmones, ple¢iancias veiklg ir turinéias investicinj potencialg, Kiti RKF daugiau investuoja j
ankstyvosios vystymosi stadijos jmones ar idéjas. Kadangi augimo stadijos jmoniy plétrai
reikalingos didesniy apimciy investicijos, j tokias jmones buvo investuojama apie 70 proc. 1éSy, o j
ankstyvosios stadijos jmones — apie 30 proc. 1ésy, taciau pagal investicijy skaiciy 70 proc.
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investicijy buvo atlikta j ankstyvosios stadijos jmones (angl. seed and start-up), o 30 proc. — j
augimo stadijos jmones.

Dazniausiai jmonés kreipési finansavimo j RKF valdytojus dél investicijy j inovacijy diegima
ir IT idéjy komercializavimg bei dél apyvartinio kapitalo papildymo. Taip pat buvo ieSkoma
finansavimo moksliniy tyrimy investicijoms, taciau tokio tipo investicijos neatitinka esamy RKF,
dalinai finansuojamy valstybés 1éSomis, investavimo strategijy.

39 pav. Finansavimo dydis, dél kurio MVI daZniausiai kreipiasi i RKF valdytojus

= > 25000 Eur < 50 000 Eur

= > 50000 < 150 000 Eur

= > 150 000 < 300 000 Eur

= > 300 000 Eur < 1,5 min. Eur

= >1,5min. Eur

Kaip matyti i§ 39 pav., jmonéms, kurios kreipési j apklaustus RKF, dazniausiai buvo
reikalingas 300 tukst.—1,5 min. EUR finansavimas (35 proc.) ir didesnis nei 1,5 min. EUR
finansavimas (35 proc.). Nei vienas i§ RKF valdytojy nepamingjo, kad jmonés bty kreipesi dél
mazesnio nei 25 tukst. EUR finansavimo.

Rizikos kapitalo investuotojai pateikeé Sias pagrindines priezastis, dél kuriy jie atsisako
investuoti | jmones:

ekonomiskai nepagrjstas verslo planas;

pati verslo id¢ja nereali arba neturi potencialo augti;

verslininkai per mazai investuoja savo 1€8y, netiki savo verslo idé¢ja;

verslo sritis neatitinka RKF investavimo strategijos;

per maza tikétina investicijos graza, ilgalaikéje perspektyvoje neatsiperkantis projektas;
bendrasavininky reputacija.

Kalbant apie ateities perspektyvas, rizikos kapitalo investuotojy nuomone, valstybés
finansavimas yra labai reikalingas RKF, ypa¢ investuojant j ankstyvosios vystymosi stadijos MV].
Taip pat svarbus valstybés finansavimas skatinant verslo angely investicijas, todél rizikos kapitalo
investuotojy nuomone, reikia ir toliau skatinti Sias investicijas, kuriy jgyvendinimas buvo pradétas
ES SF 1ésomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu.
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Taciau atkreiptinas démesys ] tai, kad tiek patys potencialis RKF valdytojai, tiek privatis
investuotojai valstybés finansavimg daznai sieja su didele kontrole ir reguliavimo mechanizmais,
kurie apsunkina patj investavimo procesag.

Apklausos metu kaip realius privaciy 1éSy pritraukimo Saltinius apklausti rizikos kapitalo
investuotojai jvardijo fizinius asmenis. IS JA (pensijy fondy, draudimo jmoniy ir pan.) pritraukti
1edy apklausos metu buvo sudétingiau®. Tokia situacija susidaro dél neplanakiy salygy Siems JA
investuoti ] RKF, todél valstybé turéty atitinkamai sudaryti palankesnes salygas Siems JA investuoti
1 RKF, kurie investuoja j pradinés stadijos jmones, keisti teising baze ir Kt.

Rizikos kapitalo investuotojy nuomone, palaipsniui augant rizikos kapitalo Zinomumui tarp
verslininky, taip pat pasibaigus veikianc¢iy RKF investavimo laikotarpiams (2014-2015 m.), rinkoje
turéty atsirasti naujy RKF, j kuriuos investuoty valstybé, o naujai steigiamiems fondams (ypac
,»,ankstyvosios stadijos) galima biity skirti apie 2 kartus didesn¢ suma nei buvo skiriama dabartiniu
laikotarpiu.

Taip pat, augant rizikos kapitalo rinkai, reikia atkreipti démesj ir j vélesnés stadijos ir (ar)
dideles jmones, kurioms finansavimas investicijy forma irgi yra itin aktualus.

Apklausa parodé, kad investuojant j ankstyvosios vystymosi stadijos MVI, valstybé turéty
prisiimti didzigja dalj arba net visiSka rizikg (80-100 proc.), o privaciy 1éSy dalis i tokias jmones
investuojan¢iame RKF turéty buti ne didesné nei 10—20 proc. Privacéiy investicijy dalis j vélesnés
veiklos stadijos jmones investuojan¢iuose fonduose galéty bati nuo 15 iki 30 proc., o atitinkamai
valstybés dalis — 70-85 proc.

Kalbant apie priemones (pelno pasidalijima, valdymo mokes¢iy dydj, kt.), padedancias
pritraukti privacias 1éSas, apklausty RKF valdytojy nuomone, Siuo metu taikomos salygos, t.Y.
6 proc. investuotojy gaunama pelno dalis (angl. Hurdle Rate) ir likusio pelno pasidalijimo tarp
privaciy investuotojy ir RKF wvaldytojo proporcijos, yra tinkamos ir pakankamos. Taciau,
apklaustyjy nuomone, siekiant pritraukti privacius investuotojus | RKF, investuojantj | ankstyvosios
vystymosi stadijos MVI (,,Seed”), investuotojy gaunama pelno dalis galéty buti maZzesné —
apytiksliai 4 proc.

Apklaustieji RKF valdytojai pabréze, jog steigti pagal atskirus verslo sektorius arba regionus
specializuoty RKF nereikéty del per mazos Lietuvos rinkos. RKF valdytojy sitilymu RKF galima
biity specializuoti nebent pagal jmoniy veiklos vystymosi stadijas.

Valstybés dalyvavimas verslo akceleravimo FP kiirime

Vertinant, ar reikalingas valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, dalyvavimas steigiant
rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas®“, eksperty nuomoné sutapo su apklausty startuoliy
atstovy nuomone — valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, vaidmuo yra biitinas, nes privacios
investicijos | startuoliy akceleravimag néra pakankamos. LéSy nepakankamumo priezastis — per
didelé rizika, kurios privatiis investuotojai néra linke prisiimti investuodami savo nuosavas léSas,
taigi valstybés dalyvavimas yra viena i§ pagrindiniy priemoniy, leisian¢iy jgyvendinti tokias veiklas
Lietuvoje.

“0 Plagiau apie priezastis, trukdanéias (trukdziusias) pritraukti privadias 163as i§ JA, 3.4.1 dalyje.
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22 lenteléje yra pateikti eksperty nurodomi valstybés dalyvavimo rizikos kapitalo FP
»Akceleravimo fondas® steigime ir investavime privalumai bei trikumai.

22 lentelé. Valstybés dalyvavimo rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas* steigime ir
investavime privalumai bei triikkumai

Valstybés 1éSy  skyrimas rizikos Valstybés 1éSy  skyrimas rizikos
kapitalo FP  ,Akceleravimo fondas*“ | kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas*
igyvendinimui privalumai igyvendinimui trikumai

Galimyb¢ skirti valstybés léSas, esant Papildoma biurokratiné nasta
privaciy 1é8y trikumui; akceleratoriaus valdyme;

Galimybé atrinkti tinkamus profesionalus, Vyraujantis pozilris, kad valstybés 1ésy
kurie konsultuoty startuolius, kartu numatant | skyrimas rizikos kapitalo FP jgyvendinti
jiems motyvuojantj atlygi; reiSkia negrazinamos paramos gavimg —

Akceleravimo fondo kiirimas yra integrali | subsidijavima;
dalis valstybés kuriamame placiame startuoliy Vyraujanti nuomoné, kad valstybés 1ésy
skatinimo plane (startup viza, | skyrimas rizikos kapitalo FP reiskia valstybés
komercializavimas, etc); dalyvavima valdant RKF.

Galimybé naujai kuriamg priemong
derinti su kitais valstybés finansuotinais RKF,
investuojanciais | vélesnes startuoliy vystymosi
stadijas;

Galimyb¢ valdyti rizikag dirbant su
rizikingais MTEPI projektais.

3.2.3.4 FT pasiulymai dél SVV subjektams skirty FP ir jy tobulinimo
FT interviu metu pateiké tokius pasitilymus dél SVV subjektams skirty FP ir jy tobulinimo:

e Keisti individualiy garantijy schema — $iuo metu taikoma garantijos likucio apskai¢iavimo
formulé yra sudétinga, nes graZinant paskola, pirmiausia pasidengia garantuota dalis. Tod¢l sitiloma
visu paskolos galiojimo laikotarpiu taikyti nustatyta garantijos procentg proporcingai likusiai
paskolos daliai.

e [lginti palikany kompensavimo terming.

e Lengvatinéms priemonéms nustatyti dar palankesnes paliikany normas.

e Toliau testi socialin] mikrofinansavima, kuriam turéty biiti tatkomos lengvatinés salygos.

e Administruojant ir valdant RKF priemones, daugiau démesio skirti ne tik konkrecios FP
vieSinimuli, bet ir bendrai informacijos apie RKF sklaidai.

e 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinti maziau, bet lengviau ir paprasciau
administruojamy FP. FT sitlymu, uztekty jgyvendinti 1§ esmés tokias pat, tik pakoreguotas ir
pritaikytas pagal naujausius teisés aktus bei prioritetines Kkryptis, FP, kaip ir
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu.

e Panaikinti ar sumazinti perteklinj ,,pazeidimy* vertinima.

e Skatinti startuoliy kiirimasi ir plétra, kuriant verslo akceleravimo priemones.

e Atsisakyti arba supaprastinti dvigubg SVV tikrinimg K] ir INVEGOJE individualiy
garantijy iSdavimo atveju.
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e Sukurti specializuoty garantijy pradedanc¢iosioms jmonéms schemg, pagal kurig didesne
rizikg (garantuojama suma turéty siekti 90-100 proc. finansavimo sumos) nei dabar esanciose
garantijy schemose prisiimty valstybeé.

¢ Didinti sumas, skirtas portfeliniy garantijy priemonéms.

o Atkreipti démesj ir | vélesnés stadijos ir (ar) dideles jmones, kurioms finansavimas
investicijy forma irgi yra itin aktualus.

e Supaprastinti FP panaudojimo ataskaity rengimo ir teikimo tvarka.

Taip pat, atlikus SVV subjekty, FT apklausas ir iSnagrinéjus LT VCA tyrimg, matyti, jog
planuojanc¢iy pasinaudoti RKF investicijomis yra keletg karty daugiau nei jau gavusiy investicijas
ankscCiau, todél darytina iSvada, kad ateityje turéty augti investicijy verslui poreikis. Taip pat,
atsizvelgiant | SVV subjekty apklausos rezultatus, i§ kuriy matyti, kad per artimiausius 5 metus
turéty iSaugti iSorinio verslo finansavimo poreikis investicijoms j inovacijy diegimg ir zmogiskyjy
iStekliy plétrag bei investicijoms | mokslinius tyrimus, svarstytina galimybé jgyvendinti tokiems
verslo finansavimo poreikiams pritaikyta FP.

3.3 Rinkos problemy ir triikkumy identifikavimas

Vertinime nustatyti Sie pagrindiniai iSorinio verslo finansavimo rinkos trikkumai (pagal
vertinimo 3.2 dalyje apraSytus SVV subjekty ir FT atstovy pirminiy ir pakartotiniy apklausy
rezultatus bei pagal LT VCA tyrimo rezultatus):

e Populiariausi iSorinio verslo finansavimo S$altiniai — tradiciniai F] sitlomi finansavimo
produktai — paskolos ir lizingas, pirmiausia todél, kad verslas néra pakankamai susipazings su
alternatyviais finansavimo budais, o F] ne visada gali pasitlyti SVV prieinamiausius bei
tinkamiausius finansavimo budus. Bitina daugiau iSnaudoti RKF teikiamas paslaugas, taip pat
skatinti SVV pasinaudoti kapitalo pritraukimu per alternatyviajg rinkg, taciau apie tokias galimybes
verslui triiksta informacijos ir Ziniy.

e Kalbant apie sunkumus gaunant iSorinj verslo finansavima, daZniausiai buvo paminéti per
griezti finansavimo reikalavimai, uzstato trikumas ir per didelé finansavimo kaina (paliikanos,
garantijos mokestis, administravimo iSlaidos). Taip pat respondentams gauti finansavimg trukdé ir
tai, kad FT néra linke¢ skolinti naujai jsteigtoms jmonéms.

e SVV subjekty apklausa parodé, kad SVV subjektai iSorinio finansavimo negauna dél
verslo rizikos, nepakankamo nuosavy 1ésy kiekio, turéty mokumo problemy.

e Pagal apklausos rezultatus matyti, jog SVV subjektai aktyviai domisi verslo plétros
galimybémis, yra susipazing su jvairiy FT sitlomomis paslaugomis ir turi pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. SVV subjektai jvardijo, kad
populiariausias FT yra bankas, o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy
atsake, kad ir ateityje planuoja kreiptis ; bankus deél paskoly, todél siilomos FP yra labiausiai
atitinkancios SVV subjekty poreikius ir FT planus bei galimybes.

e Siuo metu taikoma valstybés (individualiy) garantijy schema, kai grazinant paskola,
pirmiausia pasidengia garantuota dalis yra maziau patraukli F], skaic¢iuojant kapitalo poreikio
rodiklius.

e Komerciniai bankai, laikydamiesi Bazelio 111*" reikalavimy, turés laikyti daugiau kapitalo,
geriau vertinti grésmes ir rizikas, laikyti daugiau likvidaus turto. Visa tai apribos komerciniy banky,

** Privalomai Bazelio 111 nuostatos jsigalioja nuo 2019 m., bet dauguma uzsienio kapitalo banky ir filialy, veikianciy
Lietuvoje, pagrindines Bazelio III nuostatas pradéjo jgyvendinti jau nuo 2013 m. pradzios.
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ypa¢ mazesniyjy, galimybes skolinti nepamatavus rizikos, skatins labiau orientuotis j maziau
rizikingus klientus, tod¢l $iy Bazelio 11l reikalavimy jgyvendinimas sglygos mazesnj skolinima.

e Esminis jmoniy ankstyvojoje Vveiklos vystymosi stadijoje apribojimas — finansavimo
trikumas tolimesnei verslo plétrai ir per maza RKF investicijos suma j vieng jmon¢. Ribojama
maksimali investicijy suma j vieng bendrove mazina galimybes sparciau pléstis ir (ar) jgyvendinti
numatytus projektus, kurie daznai yra nukeliami i vélesn;j laikotarpj ar jy vystymo yra atsisakoma.

e Ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esan¢ioms jmonéms, sickian¢ioms gauti iSorinio
finansavimo veiklos plétrai, daznu atveju tradicinés finansavimo formos yra sunkiai prieinamos,
todél tokiu atveju rizikos kapitalo investicijos yra viena arba kartais ir vienintel¢ galimybe
finansuoti veiklos plétra.

e Démesio vélesnés stadijos ir (ar) dideléms jmonéms, kurioms finansavimas investicijy
forma irgi yra itin aktualus, trikumas.

e LT VCA tyrimo duomenimis apie 85 proc. jmoniy teigé, kad nors investicijy 1éSy
pakankama finansuoti svarbiausius plétros projektus, kurie yra esminiai tam, kad jmoné augty,
taciau papildomas iSorinis finansavimas leisty zymiai sparCiau jgyvendinti plétros planus, taip
didinant jmonés vert¢ ir konkurencinguma, bei kurti papildomas darbo vietas. Tai ypatingai
pabrézia j technologijas orientuotos jmonés, kurios teigé, jog vystant projektus nepilnu pajégumu
daznai yra prarandamas konkurencinis ir technologinis pranasumas prie§ finansiSkai stipresnius
konkurentus, o tai kelia grésme veiklos testinumui ateityje.

e Svarbu pabrézti, kad pagal LT VCA tyrimg apie 30 proc. jmoniy, vélesnéje veiklos
vystymosi stadijoje, teigé, kad Lietuvoje truiksta arba yra ribotas kiekis RKF, kurie investuoja j
vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esancias jmones. Rinkoje esantys RKF valdytojai net ir
maksimaliai investave visas fondy 1ésas, galety prisideti tik prie kiek daugiau nei 30 jmoniy plétros.
Atskiri RKF valdytojai per metus perziiiri daugiau nei po 100 atskiry investiciniy projekty. Taciau,
del riboto dydzio léSy bei investiciniy projekty neatitikimo RKF investavimo kriterijams atskiry
fondy investicijos pasiekia vos 3—4 jmones kasmet. Tai rodo, kad dél nepakankamo RKF
finansavimo, taip pat nepakankamo jmoniy suvokimo, j kokius projektus (jmones) investuoja RKF,
investicijos pasiekia vos 4 proc. jmoniy, kurios siekia gauti RKF finansavima. Remiantis Sia
statistika, galima daryti prielaida, kad RKF turint daugiau léSy, investicijos leisty pléstis
proporcingai didesniam skai¢iui jmoniy.

e Taip pat, isnagrinéjus NASDAQ OMX atlikta vertinima,** atlikus VP birzos operatoriaus
atastovy interviu ir i8analizavus atskirus sékmingus investicijy pritraukimo per birza atvejus, galima
teigti, kad vertybiniy popieriy rinkoje jmoné gali pritraukti investicijas ] nuosava kapitala,
iSleidziant naujas akcijas arba esamiems akcininkams dalj turimy akcijy parduodant naujiems
investuotojams. ES veikian€ios reguliuojamos rinkos (tradicinés akcijy birZzos) dél reiklaus
reguliavimo ir auksty atéjimo j rinka reikalavimy yra labiau prieinamos stambioms, stabilig veikla
vykdanc¢ioms jmonéms. Lietuvoje NASDAQ OMX birzy grupé pagal Skandinavijos Saliy pavyzdj
yra sukiirusi alternatyviaja vertybiniy popieriy rinka ,,First North®. Alternatyvi rinka gali padéti
nedideléms, taCiau greitai augan€ioms jmonéms maksimaliai iSnaudoti verslo finansavimo
galimybes (pvz., per akcijy rinkg pritraukus investicijy 1 nuosava kapitala, iSauga galimybé
pasiskolinti 1§ banko; galima derinti rizikos (privataus) kapitalo ir finansiniy investuotojy
investicijas) ir pritraukti j jmon¢ plétrai reikalingas naujas 1éSas, esamiems akcininkams iSlaikant
jmoneés kontrole. Taciau Siuo metu Lietuvos jmonés nesinaudoja §ia rinka, pirmiausia, dél silpnos
investuotojy i Sios rinkos jmones bazés ir vis dar ankstyvojoje vystymosi stadijoje esancios Salies

%2 Labai mazy, mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimas per kapitalo rinka, naudojant ir Lietuvai skirtas
2014-2020 ES SF lésas, NASDAQ OMX, 2013 m.
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rizikos kapitalo rinkos*. Todeél, kaip siiloma NASDAQ OMX atliktame vertinime, pasinaudojant
ES SF 1ésomis 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, blity galima paskatinti alternatyvios rinkos
plétrg Lietuvoje. Verta pazyméti, kad paskatos investuotojams dalyvauti vertybiniy popieriy rinkoje
jau sukurtos FP , Ko-investicinis fondas“ ir FP , Ko-investicinis fondas II“. Pagal Sio fondo
investavimo strategija, jeigu MV], i kurig investuota, dalyvauja alternatyvioje vertybiniy popieriy
rinkoje ,,First North®,, pasidalinant pajamas i§ investicijos fondui paskirstoma mazesné uzdirbty
pajamy dalis nei tuo atveju, kai MV] alternatyvioje ,,First North“ rinkoje nedalyvauja.

e Rinkoje néra pakankamo kiekio veikianCiy akceleravimo paslaugas teikianc¢iy RKF, 0
privacios iniciatyvos juos steigiant nepakanka dél pernelyg rizikingo Sios veiklos pobtdzio.
Valstybés prisidéjimas steigiant rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas* prisidéty prie startuoliy
ekosistemos plétros ir verslumo skatinimo.

Dalis suplanuoty 2014-2020 m. programavimo laikotarpio FP jau pradétos jgyvendinti ir jy
skiriamu finansavimu gali pasinaudoti SVV subjektai. FP suplanuotos taip, kad jy teikiamg
finansavimg SVV subjektai turés galimybe gauti visg likusj 2014-2020 m. programavimo laikotarpi
(zr. 40 pav.).

40 pav. Laikotarpis, per kurj SVV subjektai gali pasinaudoti Lietuvoje veikianciy FP 1ésomis
(2017 m. duomenys)

Metai 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ketvirtis INMNIOmNMNMIOmNMInmNMIOmNMInmNMImnnmm
Paskoly priemonés
AKF 11
VSF 1
PRP

Rizikos kapitalo priemonés

Bendrai su verslo angelais
investuojantis fondas

Plétros fondas 1

Plétros fondas 11

Ankstyvos stadijos ir plétros fondas 1
Ankstyvos stadijos ir plétros fondas 11
Ko-investicinis fondas

Ko-investicinis fondas Il
Ko-investicinis fondas MTEPI
Akceleravimo fondas

Garantijy priemonés

GIF I

PGP

PGL

GPV

PGF

Eksporto kredito garantijos
Saltinis: sudaryta autoriy

Nustatytiems rinkos nepakankamumams (trikumams) sprendimo biidai (jgyvendinant tam
tikro finansavimo FP) yra pasitlyti metodologijoje (23 lentel¢).

* Ten pat
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23 lentelé. Tipiniy rinkos triikkumy ir galimy FP tiems trikumams padengti pavyzdziai

Teminis Tipiniai Tipinés rinkos Rinkos
. T . nepakankam- FP pavyzdziai
tikslas pagrindiniai veiksmai problemos umas
Moksliniy e moksliniy  tyrimy | e informacijos Rinkos e garantijos
tyrimy, infrastruktiiros ir | netolygumas nepakankam- | e paskolos
technologinés inovatyviis finansavimo | e F] nepriimtina umas e paskolos be arba
plétros ir sprendimai skirti jrangos | rizika Su mazesnio uzstato
inovacijy ir kompetencijos centry, | e ribotos reikalavimais
stiprinimas kurie daugiausia démesio | finansavimo galimybés e subordinuotos
(ERPF) skiria taikomiesiems e reglamentavimo paskolos
moksliniams  tyrimams, | triikumas, susijes su . rizikos
sukirimas movacijy | nuosavybés teise kapitalas
skatinimas jmonése per | ei%oriniai veiksniai
technologijy perdavima,
taikomuosius mokslinius
tyrimus, technologijy
plétra ir demonstracinius
jrenginius
MVI] e tinkamy FP | e informacijos Rinkos e garantijos
konkurencingu- | sukirimas ir teikimas | netolygumas nepakankam- | e paskolos
mo skatinimas inovatyvioms ir jaunoms | e F] nepriimtina umas e rizikos
(ERPF) jmonéms rizika kapitalas
* naujy idéjy  ir| e ribotos e mezaninas
moksliniy tyrimy | finansavimo galimybés e dotacijos ir
rezultaty e administravimo paskolos derinys
komercializavimas i§laidos e paskolos be arba
e verslo konsultavimo | e reglamentavimo su maZesnio uZstato
paslaugos trikumas, susijes su reikalavimais
e interneto jrankiy | nuosavybés teise e subordinuotos
plétra e iSoriniai e paskolos
e tarptautiSkumo veiksniai e akceleravimas
skatinimas e investicijy
e akceleravimo veikly neatsiperkamumas
skatinimas
e MV] atsiradimas
naujose srityse
Uzimtumo e savarankisko ¢ informacijos e labai maZos
skatinimas ir uzimtumo, verslumo ir netolygumas paskolos,
darbo jégos verslo kiirimo skatinimas e F] nepriimtina leidZiancios pradéti

judumo rémimas
(ESF)

rizika
e ribotos
finansavimo galimybés

nuosava versla

garantijos uz

lengvatines paskolas

Saltinis: sudaryta autoriy pagal metodologija

Atlikus pakartoting 2017 m. SVV subjekty apklausg ir susumavus gautus rezultatus, i$
412 (A) respondenty finansavimo poreikj iSreiské 294 (B) SVV subjektai, i§ kuriy 100 (C) nurodé,
jog planuoja kreiptis § FT dél FP. Planuojantieji kreiptis dél finansavimo nurodé, kad jiems bus
reikalingas apytiksliai 89,350 miIn. EUR (D) iSorinis verslo finansavimas. Planuojantieji pasinaudoti
FP 1éSomis nurodé poreikj 54,375 min. EUR (E) léSy sumai.
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Kadangi SVV apklausa yra reprezentatyvi, o jos paklaida siekia iki 5 proc., darytina prielaida,
jog 18 visy Lietuvoje 2017 m. pradzioje veikusiy MVI (82.885) (F), iSorinio verslo finansavimo
poreikj per ateinan¢ius 5 metus turés 59 146 (G=B/AxF) MV], i$§ kuriy 20.118 (H=C/AxF) MV]
sieks finansavimo per FP.

Skaiciuojant proporcingai pagal norimo finansavimo dydj, tikétina, kad per 2018-2022 m. d¢l
finansavimo besikreipian¢ioms MV] reikés 17,975 mird. EUR finansavimo (DxG/B). FI i§ viso
jmonéms per laikotarpj nuo 2009 m. pradzios iki 2013 | ketv. pabaigos iSdavé apie 5,79 mird. EUR
finansavimo, o planuojama, jog per ateinancius 5 metus bus kreiptasi finansavimo iki 10,939 mlrd.
EUR (ExH/C) kartu pasinaudojant FP finansavimu. Per praéjusius 5 metus vien per EIF ir
INVEGOS administruojamas priemones buvo panaudota apie 289,62 min. EUR (tik FP 1éSo0s),
todél, skaiCiuojant proporcijg (10,939 mird. EUR/ 5,79 mird. EUR=1,9 karto) gautysi, kad MV]
reikés apytiksliai 289,62 mIn. EURx1,9=550,3 miIn. EUR %5 proc. Taip pat rinka buvo isreiskus
15 mIn. EUR poreikj verslo akceleravimo priemonés jgyvendinimui, todél rinkos poreikis yra
565,3 min. EUR.

SVV subjekty veikla yra itin svarbi uztikrinant Salies socialinj ir ekonominj stabilumg bei
okio plétrg, todél, siekiant sumazinti rinkos trukumus, 7 vertinimo dalyje pateikiama FP
investavimo strategija, pagal kurig UM ir SADM jgyvendinty FP 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu.

3.4 Mokestinés ir teisinés bazés pritaikymas FP

Per pastaruosius kelerius metus finansy rinky reguliavimas Lietuvoje pasikeité ir atsirado
papildomy galimybiy, pasinaudojant tomis paciomis FP pritraukti investicijas 1 SVV. Nauju teisiniu
reguliavimu sukurtos papildomos galimybés SVV pritraukti investicijas ne tik i§ rizikos RKF ir KI,
bet taip pat ir i$ neprofesionaliy investuotojy.

Neprofesionaliy investuotojy jtraukimas  verslo finansavimg sudaré salygas naujai
besikurian¢ioms jmonéms pritraukti 1éSas, kuriy, esant jprastomis saglygomis, tokios jmonés neturéty
galimybés pritraukti. K] jprastai néra linkusios finansuoti naujai besikurian¢iy versly. Tuo tarpu
rizikos kapitalas, kitaip tariant profesionaliis investuotojai, jprastai investuoja ] verslus, kurie kuria
arba plétoja naujus, novatoriSkus produktus, technologijas ar kitomis prasmémis didel; augimo
potencialg turincius verslus.

Vertinant SVV finansavima pagal tokj finansavimg teikiancius subjektus, nepriklausomai nuo
to, kad reguliacin¢ aplinka Lietuvoje sudaré salygas j rinka jzengti papildomam finansuotojui
(-ams), RKF ir K] teikiamas finansavimas, nepriklausomai nuo formos (investicijos j kapitalg arba
paskolos forma), i§lieka pagrindinémis SVV finansavimo formomis.

3.4.1 Ukiniy bendrijy veiklos teisinis reguliavimas

Atsizvelgiant | pagrindines SVV finansavimo rinkoje identifikuotas reguliacines spragas,
2015 m. LB kartu su UM ir FM suderino ir parengé pasililymus, susijusius su teisinés aplinkos
tobulinimu, kuriy pagrindinis tikslas — sudaryti konkurencines salygas bankiniam ir alternatyviam
(pvz.: ES struktiriniy fondy léSomis) finansavimui. Siuo tikslu LB kartu su UM ir FM isskyré
pagrindines keistinas sritis, kurios ilgainiui sudaryty salygas plétotis SVV finansavimo formoms,
taip mazinant alternatyvaus ir bankinio finansavimo poreik] ir stiprinant konkurencing aplinka.
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Pagrindiné RKF veiklos forma — taip vadinamos ribotos atsakomybés partnerystés, Lietuvoje
dar zinomos kaip komanditinés iikinés bendrijos, kuriy veikla yra pagrista tikryjy nariy, kurie
dalyvauja bendrijos valdyme ir prisiima su investicijomis susijusig atsakomybe¢ ir komanditoriai,
kurie bendrijoje dalyvauja finansuotojo teisémis. Iki 2017 m. birzelio, kuomet jsigaliojo nauja LR
tikiniy bendrijy jstatymo redakcija, investavimas ] iikines bendrijas komanditoriaus teis€émis nebuvo
patrauklus investuotojams, kadangi jstatyminiai reikalavimai numaté nepatrauklia investavimo |
tikines bendrijas procediira — nariai buvo jpareigoti atskleisti jautrig informacijg, susijusig su
investicijomis, tokig kaip investicijy dydziai, pelno iSmoké&jimo tvarka ir pan. Taip pat, naujy nariy
priémimas ] bendrijg sukeldavo papildoma administracing nasta, kadangi nariy jstojimg turédavo
tvirtinti notaras ir §i informacija tur¢jo buti registruojama Juridiniy asmeny registre.

Esminiai pakeitimai tikiniy bendrijy reguliavime jvyko 2017 m. vasarg, kuomet buvo priimti
LR tkiniy bendrijy jstatymo pakeitimai, tobulinantys bendrijy teisinj reguliavimg ir didinantys jy
patraukluma investuotojams. Siais pakeitimais buvo i§ esmés atsizvelgta j rinkos nuomone ir darbo
grupés, veikiancios SVV finansavimo skatinimo srityje, rekomendacijas.

Svarbiausiai pakeitimai susije¢ su reikalavimai bendrijy veiklos sutartims. Pagal anksciau
galiojusj reguliavima, tkiniy bendrijy veiklos sutartyje steigéjai buvo jpareigoti pateikti informacija
apie tikinés bendrijos komanditorius, bendrijos pelno paskirstymo tvarka, naujy dalyviy priémimo ir
kitas tvarkas, dél ko neretai Gkinés bendrijos biidavo nepatrauklios investuotojams, kurie nebuvo
linke atskleisti savo tapatybés ir savo jnasy | bendrijos veikla dydzio. Pakeitimais $i problema buvo
iSspresta jtvirtinant alternatyva — dél Sios informacijos susitarti atskiroje fikinés bendrijos dalyviy
sutartyje, kuri nebiity tvirtinama notariSkai ir nebuty teikiama Juridiniy asmeny registrui ir
prieinama viesai.

Papildomai buvo atsisakyta reikalavimo viesai atskleisti visus investuotojus j tikines bendrijas
ir jy investicijy dydzius — remiantis pakeitimais, komanditinés tkinés bendrijos nors ir privalés
Juridiniy asmeny dalyviy informacinés sistemos administratoriui teikti informacija apie bendrijos
komanditorius ir jy jnaSy dydZzius, taCiau pakeitimais taip pat yra jtvirtinamas baigtinis sgraSas
subjekty, kurie turés teise¢ susipazinti su Sia informacija (pvz.: mokes¢iy administratorius, kity
valstybés registry tvarkytojai ir pan.), t.y. $i informacija nebus vieSai prieinama placiajai
visuomenei. Tokiu budu tikinés bendrijos galimai taps labiau patrauklios investuotojams.

Pakeitimais tikimasi panaikinti esmines klittis, identifikuotas ESTEP analizéje. Konkreciai
buvo atsisakyta reikalavimo atskleisti vieSai fikiniy bendrijy dalyviy tapatybes, jy inaSy dydzius bei
pelno paskirstymo tvarkg. Taip pat, jtvirtinus bendrijos nariy sutarties instituta, buvo atsisakyta
reikalavimo informacija, susijusig su bendrijos nariais, jy inaSy dydziais, pelno paskirstymo tvarka
tvirtinti notariSkai ir teikti Juridiniy asmeny registrui.

3.4.2 LR akciniy bendroviy jstatymo pakeitimai

Papildomo alternatyvaus SVV finansavimo proverzio tikimasi ir LR akciniy bendroviy
Istatymo pakeitimais, lengvinanciais darbuotojy akcijy iSleidimo ir platinimo tvarka. Vienas
esminiy Siy pakeitimy tiksly — sudaryti sglygas darbuotojams investuoti j darbdavio jmong, kas
skatinty darbuotojus buti suinteresuotais kuo geresniais darbdavio veiklos rezultatais, o i§ kitos
pusés — tai papildoma galimybé jmonéms pritraukti 1éSy savo veiklai, jtraukti bendroviy
darbuotojus. Kiti reikSmingi pakeitimai buvo atlikti akciniy ir uzdaryjy akciniy bendroviy
teisiniame reglamentavime, jtvirtinant lankstesnes sglygas darbuotojy akcijy iSleidimui ir aiskiau
apibréziant nevieSo uzdaryjy akciniy bendroviy vertybiniy popieriy platinimo sgvoka.
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Kaip numatoma LR akciniy bendroviy jstatymo pakeitimuose, bendroviy, patronuojanciy ar
dukteriniy bendroviy darbuotojams, iskaitant jy vadovus, valdybos ir stebétojy tarybos narius
(fizinius asmenis) gali biiti suteikiamos bendrovés naujai iSleidziamos akcijos. Siekiant paskatinti
bendroves aktyviau naudotis galimybe darbuotojams suteikti naujai iSleidziamas akcijas LR akciniy
bendroviy jstatyme numatoma galimybé Sias akcijas visiSkai ar 1§ dalies apmokéti i§ bendrovés 1éSy
— specialiai Siam tikslui suformuoto bendrovés rezervo.

Taciau, priesingai nei LR iikiniy bendrijy jstatymo pakeitimai, LR akciniy bendroviy jstatymo
pakeitimai, susij¢ su darbuotojy akcijy iSleidimu neturés tokio didelio poveikio SVV finansavimo
rinkai, kadangi, nepriklausomai nuo to, kad bendrovés, iSleidziancios darbuotojy akcijas, pritraukia
tam tikra finansavimg, tokio finansavimo suma ne visais atvejais yra pakankama ir atitinka
bendroves tikslus ir darbuotojy akcijos yra labiau orientuojamos ne j kapitalo pritraukimg, o paciy
darbuotojy motyvavimg ar darbuotojy iSlaikymg bendrovése. Esminé to priezastis — pakeitimy
tikslas, kuris, kaip nurodoma jstatymo projekto lydimuosiuose dokumentuose, yra darbuotojy
motyvacija. Sis tikslas ypatingai isry§kéja ir vertinant kitus su iuo aspektu susijusius pakeitimus,
konkreciai — bendrovés teise visa arba dalj darbuotojy akcijy kainos apmokéti savo rezervy 1éSomis,
kas 1§ esmés negali biiti suderinama su bendrovés veiklos finansavimu.

Taip pat tobulintinas bendrovés jos darbuotojams nemokamai suteikiamy akcijy
apmokestinimo reglamentavimas. Pagal LR valstybinio socialinio draudimo jstatymo 11 straipsnio
1 dalies 25 punkta, neskai¢iuojamos socialinio draudimo jmokos nuo pagal pasirinkimo sandorius
gaunamy akcijy, jeigu teisé j akcijas darbuotojams suteikiama (t. y. pasirinkimo sandoris gali bati
jgyvendinamas) ne ankséiau kaip po 3 mety nuo pasirinkimo sandorio sudarymo dienos. SVV 3
metai yra akivaizdziai per ilgas laikotarpis. Taip pat dabartiné jstatymo redakcija yra siauros
apimties, nes lengvata taikoma tik akcijoms. Be to, lengvata taikoma tik socialinio draudimo
imokoms, ta¢iau darbuotojui suteikus nemokamai akcijy ar uz Zemesn¢ nei rinkos kaing, gauta
nauda apmokestinama 15 proc. gyventojy pajamy mokesCio tarifu, kaip susijusios su darbo
santykiais ar jy esm¢ atitinkanciais santykiais susijusios pajamos, gautos natira, todél Lietuvoje
taikoma darbuotojy akcijy opciono apmokestinimo tvarka nemotyvuoja darbuotojy ir darbdaviy,
kadangi darbdavys patiria mokestiniy prievoliy nasta nors dar néra gauta finansiné nauda (jei
darbdavys Lietuvos jmoné, tai ji sumoka gyventojy pajamy mokestj, taciau jei darbdavys uzsienio
Jmoné¢ — §ig pareigg turi atlikti pats darbuotojas).

Kiti LR akciniy bendroviy jstatymo pakeitimai susij¢ su uzdaryjy akciniy bendroviy
vertybiniy popieriy vieSu platinimu. Pakeitimais buvo aiSkiau reglamentuota ir iSplésta nevieSo
uzdaryjy akciniy bendroviy vertybiniy popieriy siiilymo sgvoka — perzitiréta nevieSo uzdarosios
akcinés bendroves vertybiniy popieriy sitilymo sgvoka. Kaip numatoma pakeitimuose, vertybiniy
popieriy siiilymas nebtty laikomas vieSu, kuomet toks sitilymas patenka po Vertybiniy popieriy
Jstatymo iSimtimi leidZianc¢ia nerengti vertybiniy popieriy prospekto ir Sie vertybiniai popieriai
siilomi bendroveés akcininkams, darbuotojams, kreditoriams, profesionaliems ar informuotiesiems
investuotojams. Tikimasi, kad Sie pakeitimai paskatins investicijas | uzdargsias bendroves tiek
investuojant | kapitala, tiek skolinant 1éSas (jsigyjant obligacijas).

Siuo metu dar anksti vertinti ir tikétis Zymaus proverzio SVV veiklos alternatyvaus
finansavimo rinkoje, kadangi tiek LR tkiniy bendrijy jstatymo, tiek ir aptarti LR akciniy bendroviy
Jstatymo pakeitimai yra nauji rinkoje ir kol kas rinkos dalyviai, nors pakeitimus ir sveikina, taciau |
juos zvelgia atsargiai. Bet kokiu atveju, tikimasi, kad sudarius palankesnes salygas iSaugs
investicijos ] rizikos kapitalo bendroves ir fondus ir tiesioginés investicijos 1 SVV veiklg.
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3.4.3 Sutelktinis finansavimas

2016 m. gruodzio 1 d. isigaliojus LR sutelktinio finansavimo jstatymui buvo jtvirtinti
pagrindiniai sutelktinio finansavimo reikalavimai ir sglygos, taip j SVV veiklos finansavima
itraukiant ir neprofesionalius investuotojus. Esming¢ klittis tokiai veiklai iki tol buvo Finansy jstaigy
Jstatyme jtvirtintas ribojimas juridiniams asmenims skolintis virSijant savo nuosavo kapitalo dyd; i$
neprofesionaliy investuotojy ir Vertybiniy popieriy jstatyme jtvirtintas draudimas pardavinéti tos
pacios emisijos bendrovés akcijas pardavinéti uz skirtingg kaing. Toks ribojimas, kaip buvo
pripazinta, yra perteklinis ir iSkreipiantis rinka, kadangi KI buvo suteikiamos iSskirtinés teisés
finansuoti SVV, taip galimai ribojant galimybes SVV finansuoti kitais, alternatyviais biidais ar
gauti finansavimg i§ alternatyviy subjekty.

Per sutelktinio finansavimo platformas jmonés arba fiziniai asmenys — projekto savininkai
gali pritraukti finansavima verslo, profesiniams, mokslo, tiriamiesiems projektams, sudarydami
sutelktinio finansavimo sandorius. Siuo sandoriu finansuotojas suteikia ar jsipareigoja suteikti
projekto savininkui 1éSas jsigyjant skolos arba nuosavybés FP ar kita pinigine forma paremdamas
projekta, o projekto savininkas savo ruoZtu jsipareigoja uz Sias léSas suteikti investuotojui savo
iSleistus vertybinius popierius arba jsipareigoja grazinti léSas investuotojui praéjus nustatytam
laikotarpiui.

Sutelktinis finansavimas tapo lengvai prieinama finansavimo forma pradinio kapitalo
neturintiems verslininkams, kurie galimai néra pakankamai patrauklis rizikos kapitalo valdytojams
ir netenkina K] nustatyty finansavimo kriterijy. Esminis reikalavimas norint pritraukti 1éSas
naudojantis sutelktinio finansavimo platforma — parengti informacinj dokumentg apie projekta,
kuriam yra reikalingos 1éSos. Sutelktinio finansavimo sandoriai (vienas ar keli), kuriy bendra suma
yra nuo 100 tukst. EUR iki 5 mIln. EUR per 12 mén. laikotarpj, gali buti sudaromi tik projekto
savininkui parengus informacinj dokumenta. Jei projekty suma per 12 mén. laikotarpj sudaro arba
virsija 5 mIn. EUR, privaloma leisti vertybinius popierius Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy
jstatymo nustatyta tvarka. Siuo atveju finansiniy sandoriy dél 18y suteikimo paskolos ar kita forma
suma skai¢iuojama atskirai nuo finansiniy priemoniy finansavimo sandoriy. Prie§ oficialiai
pradedant sutelktinio finansavimo pritraukima, sutelktinio finansavimo platformos operatorius turi
iSsamiai jvertinti konkretaus investuotojo tinkamuma sudaryti konkrety finansavimo sandorj, t. Y.
platformos operatorius vertina, ar konkreti FP paskolos ar kita investavimo forma yra tinkama
konkre¢iam investuotojui.

Vis délto, nepaisant sutelktino finansavimo suteikiamy galimybiy, yra tam tikry veiksniy,
kurie gali riboti finansavimo prieinamumag jmonéms arba dél kuriy toks finansavimo pritraukimas
gali biiti nepatrauklus SVV:

(i) Intelektinés nuosavybés iSvieSinimas*. Projekto savininkas privalo parengti ir
sutelktinio finansavimo platformos operatoriui pateikti tvirtinti informacinj dokumentg, kuriame turi
biiti nurodyta ir informacija apie siiloma sudaryti sandorj. Be to, informacija apie projekta turi biti
vieSinama ir sutelktinio finansavimo platformoje. Todél tam tikrais atvejais sutelktinis finansavimas
SVV gali buti nepriimtina alternatyva, nes projekto savininkui kyla rizika prarasti savo projekto
unikalumg ir naujuma.

44 Sutelktinio finansavimo apibtidinimas. Mazy ir vidutiniy jmoniy vadovas Europos Komisija, 2015
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(i) Ribotas finansavimas ,jaunam* verslui. Sutelktinio finansavimo platformos
operatoriais gali buti tik ] LB vie$gjj sgrasg jrasyti subjektai, kuriems taikomi nustatyti priezitiros
reikalavimai. Sutelktinio finansavimo platformy veikla dar palyginti nauja, todél kol kas egzistuoja
tam tikri finansavimo galimybiy apribojimai jaunam verslui, pvz., pirmasis Lietuvoje pradéjes
veikti sutelktinio finansavimo platformos operatorius suteikia galimybe pasiskolinti jmonéms,
kurios veikia daugiau nei 1 metus.

(iii) Lietuvoje veikiantys SVV turi ribotas galimybes pasinaudoti populiariausiomis
uzsienio platformomis. Pavyzdziui, Lietuvoje veikiantys subjektai neturi galimybés pasinaudoti
viena populiariausiy pasaulyje sutelktinio finansavimo platforma ,,Kickstarter*. Tokios platformos
pritraukia daugiau investuotojy, kurie teikty finansavimg platesniam SVV subjekty (jskaitant ir
pradedanciasias jmones) ratui. Taip pat, Siuo metu néra vieningo sutelktinio finansavimo
reguliavimo ES lygmeniu, kas uzkerta kelig pritraukti investuotojy i§ kity valstybiy ir taip yra
susiaurinamas investuotojy ratas.

Vertinant pajamy, gauty dalyvaujant sutelktinio finansavimo veikloje, apmokestinima
pazymétina, kad pagal Siuo metu galiojanCius teisés aktus investicinés grazos, gaunamos per
sutelktinio finansavimo platformas, apmokestinimas nesiskiria — nuolatinio Lietuvos gyventojo
(fizinio asmens) gauta paltkany dalis iki 500 EUR ir kapitalo prieaugio dél finansiniy priemoniy
realizavimo dalis iki 500 EUR yra neapmokestinama. Per sutelktinio finansavimo platformas
gaunamos paliikanos priskiriamos B klasés pajamoms, nes skolininkas paliikanas moka per
sutelktinio finansavimo platformas, o ne tiesiogiai kiekvienam investuotojui. Paltikanas, gautas i$
juridinio asmens, ir kapitalo pricaugj deklaruoja tai gaves gyventojas ir sumoka 15 proc. pajamy
mokestj nuo bendros sumos.

3.4.4 Kolektyvinio investavimo subjektuy teisiné ir mokestiné aplinka

Nuo 2013 m., kuomet Lietuvoje buvo sudarytos salygos steigti informuotiems investuotojams
skirtus kolektyvinio investavimo subjektus, rinkoje $i veiklos forma tampa vis populiaresné —
investuotojai drasiau investuoja ] investicinius fondus ir investicines bendroves, kurios véliau Sias
1¢Sas panaudoja investicijoms | SVV.

2018 m. sausio 1 d. jsigaliojo LR pelno mokescio jstatymo pakeitimai, kuriais buvo pakeistas
kolektyvinio investavimo subjekty (toliau — KIS) bei rizikos ir privataus kapitalo subjekty (toliau —
RPKS) mokestinis reglamentavimas. Pagrindinis pakeitimy tikslas — palankia mokestine aplinka
prisidéti prie verslo finansavimo alternatyviomis priemonémis galimybiy didinimo, sudaryti
konkurencinga mokesting aplinkg bei skatinti kapitalo rinkos plétra bei formuoti patrauklesne
investicing aplinka.

Pakeitimais buvo atsizvelgta j tai, kad anks¢iau KIS bei RPKS mokestinis statusas LR pelno
mokescio jstatyme nebuvo aiskiai apibréZtas, todel skirtingi KIS bei RPKS pelno mokescio tikslais
buvo traktuojami skirtingai. Isigaliojus LR pelno mokes¢io jstatymo pakeitimams jtvirtintas
aiSkesnis KIS bei RPKS reguliavimas: suvienodintas skirtingy teisiniy KIS formy (fondy bei
investiciniy bendroviy) apmokestinimas, visos KIS pajamos pripazintos neapmokestinamomis
pelno mokesciu, todél kriterijus atitinkantiems KIS nebereikés jrodinéti, kurios jy pajamos yra i$
investicinés veiklos ir gali buti neapmokestinamos, o kurios ne. Taip pat, nuo 2018 m.
neapmokestinamos jmoniy pajamos i$ KIS investiciniy vienety, akcijy ar jnasy turéjimo, jskaitant
turto vertés padidéjimo pajamas, dividendus ir kitg paskirstytajj pelna.
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Naujos LR pelno mokesCio jstatymo nuostatos jtvirtina ir naujus jpareigojimus KIS, kurie
apsunkina KIS veikla:

* Lietuvos bei wuzsienio KIS, kurie néra juridiniai asmenys, pripazinimas
apmokestinamaisiais asmenimis reiSkia naujus administracinius jpareigojimus Siems subjektams —
pareiga rengti bei teikti avansines bei metines pelno mokescio deklaracijas. Atsizvelgiant j tai, kad
visos KIS, atitinkan¢iy LR pelno mokes¢io jstatyme nustatytus Kkriterijus, pajamos yra
neapmokestinamos, prievolé teikti pelno mokescio deklaracijas reiskia papildomus kastus tiek KIS,
tiek ir mokesciy administratoriui. Tod¢l svarstytina galimyb¢ atleisti KIS nuo deklaracijy teikimo.

» Uzsienio KIS pripazinimas apmokestinamaisiais asmenimis nepakeitus LR pelno mokescio
istatymo nuostaty dél pelno mokes¢io prie pajamy Saltinio, lems tai, kad uzsienio KIS bus
diskriminuojami Lietuvos KIS atzvilgiu, nes uzsienio KIS galioja ne visos lengvatos dél atleidimo
nuo mokescio prie pajamy Saltinio mokéjimo. Pvz., | nekilnojamajj turta Lietuvoje investuojanciy
uzsienio kolektyvinio investavimo subjekty pajamos, gaunamos i§ nekilnojamojo turto Lietuvoje,
remiantis LR pelno mokescio jstatymo 4 straipsnio 4 dalies 4 punktu biity apmokestinamos 15 proc.
pelno mokesciu prie pajamy Saltinio Lietuvoje ir taip jie atsidurty prastesnéje padétyje nei Lietuvos
KIS, kuriy pajamos i§ analogiskos veiklos néra apmokestinamos.

3.4.5 Mokestinés ir teisinés bazés pritaikymas vieSai platinamiems vertybiniams popieriams

Sumazéjus bankinio finansavimo mastui ir Siam sektoriui pasizymint konservatyvumu, nuo
2016 m. lapkri¢io 1 d. jsigaliojo nauji LR akciniy bendroviy jstatymo pakeitimai. Siekiant didinti
uzdaryjy akciniy bendroviy finansavimo $altiniy ir priemoniy spektra buvo nustatyta galimybé
uzdarosioms akcinéms bendrovéms obligacijas (iSskyrus konvertuojamgsias obligacijas) sitlyti
viesai, jeigu laikomasi LR akciniy bendroviy jstatymo 55 straipsnyje nustatyty reikalavimy.
Konkreciai, bendrovés, ketinancios vieSai platinti savo obligacijas turi biiti sudariusios sutartis su
FP saskaity tvarkytoju ir, kuomet to reikalauja taikytini teisés aktai (Vertybiniy popieriy jstatymas),
parengusios prospekta arba pagrindinés informacijos dokumenta.

Siekiant patrauklumo investuotojams ir siekiant uztikrinti investuotojy apsauga, kartu buvo
priimtas LR akciniy bendroviy ir uZdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo
Istatymas, detalizuojantis obligacijy emitenty ir investuotojy santykius, kuris taip pat numato
emitento pareiga sudaryti sutart] su patikétiniu, kuris biity atsakingas uz investuotojy interesy
atstovavimg santykiuose su emitentu.

Patiriami vie$ojo obligacijy platinimo kastai pripaZjstami veiklos sagnaudomis ir todél gali biiti
priskiriami leidziamiems atskaitymams tg mokestinj laikotarpj, kurj jos buvo faktiSkai patirtos.
Paltikanos gautos uz vieSai platinamas obligacijas yra apmokestinamos bendra tvarka.

VieSas vertybiniy popieriy platinimas daZniausiai yra suprantamas kaip vertybiniy popieriy
platinimas akcijy ir obligacijy birZose, kur yra skelbiami jvairlis emitenty platinamy vertybiniy
popieriy sgrasai. Iprastai §is platinimas yra vykdomas pagal 1§ anksto nustatytas birzos operatoriaus
taisykles, kurios numato reikalavimus emisijai ir emitentui. Nepaisant galimybiy platinti savo
vertybiniy popieriy vieSai, SVV susiduria su tam tikromis Kli@itimis, kurios daznu atveju uzkerta
kelig platinti savo vertybinius popierius akcijy ar obligacijy birzoje:

(i) Nustatyti reikalavimai bendrovéms. Kaip numatoma AB ,Nasdaq Vilnius®
listingavimo taisyklése, bendrovés, siekiancios platinti savo vertybinius popierius birzoje, susiduria
su veiklos trukmés, minimalios bendrovés rinkos vertés, taip pat laisvai apyvartoje cirkuliuojanciy
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vertybiniy popieriy reikalavimais ir S$ie reikalavimai uZzkerta kelig bendrovéms pritraukti
finansavima akcijy ar obligacijy birzoje. Pagal Siuo metu galiojancias taisykles, bendrovés,
siekianCios platinti savo akcijas oficialiame birzos sgraSe, turi biiti vykdziusios veiklg ne maziau nei
3 metus, bendrovés esama rinkos kapitalizacija turi biti ne mazesné nei 4 min. EUR ir tokia
bendrovée jau turi biiti iSplatinusi ne maziau nei 25 proc. j birzos oficialy sarasg ketinamos jtraukti
akcijy emisijos. Lankstesni reikalavimai taikomi bendrovéms, kurios ketina savo akcijas jtraukti i
papildomg birzos sgra$g — atitinkamai ne trumpesné nei 2 mety veiklg, rinkos kapitalizacija ne
mazesné nei 1 mln. EUR. Akcijy cirkuliavimo reikalavimas Siuo atveju bendrovei néra taikomas.

(ii) Obligacijy emisijos jtraukimui j oficialy sarasg taikomi reikalavimai — emitento
veiklos trukmés (ne maZiau nei 2 metai) ir obligaciju emisijos dydZio reikalavimai (ne maZiau
nei 200 tiakst. EUR). Atsizvelgiant | $iuos taikomus reikalavimus, pagrjstai galima manyti, kad j
birzos sarasus savo vertybinius popierius ketinancios jrasyti bendrovés daznu atveju yra pasiekusios
tam tikrg brandg — yra sukaupusios ne mazg kapitala, veiklag vykdo ne vienerius metus ir kt. D¢l Sios
priezasties tokios bendrovés jprastai listinguojasi siekdamos finansuoti reikSminga plétra,
igyvendinti didelio masto projekta, ijtvirtinti savo reputacija rinkoje. PrieSingu atveju Sioms
jmonéms daznu atveju alternatyvus finansavimas néra butinas arba néra patrauklus — tokios
bendrovés turi galimybe gauti finansavima i$ jprasty Saltiniy — KI. Taip pat, kiek tai susij¢ su
obligacijy rinka — verslas daznai néra suinteresuotas jtraukti j oficialius prekybos sgrasus savo
isleisty obligacijy, kadangi nustatyti minimaliis emisijos reikalavimai yra per dideli, t. y. neatitinka
tokios bendrovés finansavimo poreikio.

(iii) FP jtraukimas j prekybos sgrasus birzoje daznu atveju taip pat gali biiti nepatrauklus
verslui, kadangi emisijos jtraukimas j birZos saraSus sukelia reikSminga papildomg
administracine nastg bendrovei — tokios bendrovés yra jpareigojamos dazniau rengti finansines
ataskaitas, stebéti ir pranesti apie visus esminius jvykius, kurie gali turéti jtakos bendrovés
finansinei padéciai, reguliariai teikti informacija investuotojams, laikytis piktnaudziavimo rinka
apribojimy, savo veikloje jdiegti privalomg birzoje listinguojamy bendroviy kodeksg ir laikytis kity
reikalavimy, kurie daznu atveju nusveria i§ investicijy gaunama nauda.

Kaip alternatyva birzai (reguliuojamai rinkai), nuo 2015 m. Lietuvoje veikia alternatyvi ,,First
North* rinka, veikianti daugiasalés prekybos sistemos pagrindu, kurioje yra nustatytos
supaprastintos listingavimosi taisyklés. Bendrovés, siekiancios jtraukti savo vertybinius popierius j
alternatyvios ,,First North* rinkos sarasa, neturi tenkinti veiklos trukmés, rinkos kapitalizacijos ir
kity reikalavimy, taikomy ketinant listinguoti vertybinius popierius reguliuojamoje rinkoje.

Vis délto, nors bendrovéms jtraukiant savo vertybinius popierius j ,,First North® ir taikomi
mazesni reikalavimai, jtraukimas savo vertybiniy popieriy ] §] sarasg neiSvengiamai uztrauks
papildoma naSta bendrovei, kadangi Sioms bendrovéms taip pat taikomi reikalavimai, susij¢ su
reguliariu informacijos teikimu, praneSimu apie esminius jvykius, vidiniy procediiry, susijusiy su
piktnaudZiavimu rinka turéjimu.

Jeigu Lietuvos nuolatinis gyventojas per mokestin] laikotarp; gavo vertybiniy popieriy
pardavimo pajamy, kurios virSija 500 EUR neapmokestinamaji dydj, $i dydj virSijancios
apmokestinamosios pajamos apskai¢iuojamos kaip skirtumas tarp vertybiniy popieriy pardavimo
pajamy ir parduoty vertybiniy popieriy jsigijimo kainos, jskaitant sumokeétus teisés aktuose
nustatytus privalomus mokéjimus. Siekiant padidinti gyventojy susidoméjimg vertybiniais
popieriais bei pritraukti papildomy 1é8y j vertybiniy popieriy birzg, galéty biiti svarstoma galimybé
padidinti neapmokestinamyjy pajamy riba, taikoma pajamoms is tokios veiklos.
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3.4.6 KI teikiamas finansavimas

KI, kaip SVV finansavimo $altinis, Siuo metu vis dar iSlieka vienu konservatyviausiu. K] savo
veikloje turi patvirtintas kreditavimo taisykles, kuriose yra numatomi ir reikalavimai kredito
gavéjams. SVV dazniausiai biina sudétinga gauti finansavimg i§ KI, kadangi néra tenkinami Sie
reikalavimai, pvz., veiklos trukmés, turto, kuriuo garantuojamas kredito grazinimas, neturé¢jimas,
pakankamy pinigy srauty neturéjimas ir pan.

Vertinant reguliacinius SVV finansavimo aspektus, kai K] teikia tokj finansavima, viena
pagrindiniy kliti¢iy, susijusiy su finansavimu, — LB nustatyti reikalavimai, susij¢ su laiduotojo
tinkamumo nustatymu45. Sie reikalavimai numato, kad laiduotojas (garantas) turéty turéti
pakankamai turto arba atitikti kreditingumo (tvariy pajamy ir iSlaidy pagal kitas sutartis santykio)
reikalavimus.

Sig problemg taip pat yra i$skyrusios ir K], kuriy nuomone, laiduotojo vertinimo procediira
yra komplikuota bei nustato neproporcingus reikalavimus laiduotojams ir netinkamas pasirinktas
laiduotojas lemia neigiamg K] sprendimg dél SVV finansavimo.

*® Lietuvos banko valdybos 2008 m. rugséjo 25 d. nutarimas Nr. 149 D¢l Vidaus kontrolés ir rizikos vertinimo
(valdymo) organizavimo nuostaty
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4 FP pridétinés vertés vertinimas

FP nauda yra matuojama ne tik pritraukty privaciy 1Sy skai¢iumi ar paremty subjekty suma,
bet ir apskritai kaip FP palengvinanti finansavimo verslo kiirimuisi ir plétrai gavima.

FP yra pranaSesnés uz dotacijas ir subsidijas. ISskiriami FP privalumai lyginant su
subsidijomis:

e &Sy griztamumo veiksnys — naudojant FP, 1éSos yra grazinamos ir gali biiti panaudotos
kitiems projektams finansuoti, o subsidijos yra vienkartinés iSmokos;

o efektyvus privaciy &Sy pritraukimas;

e FP maziau iskreipia vieting rinka — teigiamo paramos socialinio ekonominio poveikio
nesumazina neigiamas paramos poveikis dél konkurencijos iSkraipymo;

e finansuojami jauni ir inovatyvis verslai;

e Uuztikrinamas jmoniy veiklos t¢stinumas ekonominio ir finansinio nuosmukio laikotarpiu;

e Mmazinamas finansavimo trikumas ekonominio ir finansinio nuosmukio laikotarpiu.

I$skiriamos septynios 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendintos verslui kurti ar
plésti skirtos dotacijy ir subsidijy priemonés, kuriy finansavimo sritis buvo tokia pati arba labai
panai j tuo pa¢iu metu jgyvendinty FP finansavimo sritis ir tikslus (Zr. vertinimo 4.3.2 dalj). Sias
dotacijy ir subsidijy priemones ateityje rekomenduojama vykdyti per FP dél tokios pat ar itin
panasios finansavimo srities. Joms minétu laikotarpiu buvo skirta 276,6 min. EUR.

Taip pat 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu svarbu numatyti, kad nacionalinés
finansavimo priemonés nekonkuruoty tarpusavyje ir su tarptautiniy programy priemonémis, taciau
finansavimo priemoniy analizé parodé, kad kai kurios finansavimo priemonés tarpusavyje
konkuruoja:

e SADM ir UM FP nekonkuruoja tarpusavyje, nes SADM jgyvendinama FP ,,Verslumo
skatinimas 2014-2020, finansuojamas i§ Europos socialinio fondo* teikia lengvatines paskolas iKi
25 tukst. EUR ir tik pradedantiesiems verslininkams bei M], veikian¢ioms iki 1 mety. Tuo atveju,
jei SVV subjektas netenkina bent vieno i§ Siy kriterijy, jis gali gauti lengvating paskolg verslui i$
kitos UM sriciai priskirtos SVV finansinés priemonés. Taigi SADM ir UM priemonés yra tinkamai
atskirtos.

e SADM veiklos sri¢iai priskiriamos Lietuvos darbo birzos administruojamos ,,Vietinés
uzimtumo iniciatyvos® yra skirtos steigti naujas darbo vietas bedarbiams neterminuotai jdarbinti.
Pagal ,,Vietines uzimtumo iniciatyvas“ vykdomiems projektams gali buti skiriamos subsidijos,
kuriy dydis vienai darbo vietai steigti negali virSyti 40 minimalios ménesinés algos dydziy.
Subsidijos gali biiti skiriamos jrengimams, jrangai, kitoms darbo priemonéms jsigyti, patalpoms
remontuoti ir darbo vietoms jrengti. Subsidijos pagal ,,Vietines uZimtumo iniciatyvas®
finansuojamos Uzimtumo fondo IéSomis. 2018 m. paramai darbo vietoms steigti skirta
8,8 miIn. EUR. Si priemoné konkuruoja su kitomis verslo finansavimo priemonémis.

e ZUM planavo testi ,,Paskoly fondo“ FP jgyvendinima 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu ir plésti finansavimg gaunanciy tikio subjekty rata, taciau iki 2017 m. pabaigos nebuvo
priimta jokiy sprendimy d¢l Sios FP jgyvendinimo.

e Pagal Lietuvos kaimo plétros 2014-2020 m. programos 6 priemonés ,,Ukio ir verslo
plétra® veiklos sritis ,,Parama ekonominés veiklos pradziai kaimo vietovése“ ir ,,Parama
investicijoms, skirtoms ne zemes tkio veiklai kurti ir plétoti* yra teikiama parama verslui kaimo
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vietovése kurti ir vystyti, todél §i priemoné konkuruoja su esamomis ir planuojamomis UM ir
SADM FP.

e Horizontas 2020 (70,2 mird. EUR) yra skirtas subsidijoms ir FP moksliniams tyrimams ir
inovacijoms, siekiant didinti verslo ir mokslo bendradarbiavima, investicijas j MTEP. Si programa
néra laikytina valstybés pagalba, skirtingai nuo nacionaliniy (valstybés) 1éSy FP. Pagal Horizontas
2020 jgyvendinama FP konkuruoja su nacionalinémis verslo finansavimo priemonémis;

e COSME (2,3 mlrd. EUR) yra skirta skatinti jmoniy konkurencingumg, finansavimo
prieinamuma jaunoms ir besivystan¢ioms jmonéms, ugdyti verslumg ir verslo kultirg. Pagal
COSME jgyvendinamos FP konkuruoja su nacionalinémis verslo finansavimo priemonémis.

4.1 Kiekybinis FP naudos vertinimas

Norint jvertinti visy sitilomy FP, skirty verslui, kiekybing nauda, galima isskirti du aspektus —
pritraukty privaciy lésy dalj ir i§ FP iSduoty 1éSy dalj, kurig verslas gal¢jo investuoti j savo veikla,
ir, grazinus jas, vél gali pasinaudoti Siomis 1éSomis papildomai.

Kaip rodo BGI vertinimo rezultatai, efektyvesnés nei subsidijos yra FP ir su jomis susijusios
priemonés. Tai nulemia 1éSy griztamumo veiksnys, o taip pat nustatytas Zenklus teigiamas
investiciniy paskoly poveikis*®. Apyvartinés paskolos pasizymi gana mazu efektyvumu Kuriant
poveikj apyvartai, darbuotojy skai¢iui ar pelningumui, tac¢iau dél grjztamumo veiksnio yra laikomos
efektyvios ilguoju laikotarpiu (daugkartinis mazas poveikis).

Kiekybiniu matavimu i$ viso nuo 2007 m. iki 2017 m. pabaigos FP, kurias jgyvendino ar
igyvendina INVEGA ir EIF, buvo panaudota 524 miIn. EUR ES SF 1éSy suma, kuria paremti
9782 projektai. ES SF 1éSos papildomai pritrauké apie 612 min. EUR privaciy 1ésy FT lygmenyje.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamy (ir planuojamy) FP kiekybiné verté
placiau aprasyta vertinimo 5.3 dalyje, kurioje palyginti finansiniai svertai pagal tipinius projektus,
finansuojamus subsidijomis, skolinémis ir rizikos kapitalo FP, ir aprasyta kiekybiné FP nauda.

4.2 Kokybinis FP naudos vertinimas

Kokybinis naudos vertinimas placiai i$nagrinétas BGI vertinime, kuriame identifikuojami FP
privalumai. Remiantis BGI vertinimu, galima teigti, kad FP buvo operatyviai sureaguota j
besikeic¢ian¢iag ekonomine¢ situacijg ir besikeiiancius SVV subjekty poreikius. ES IéSomis
finansuotos paskolos, garantijos ir dalinis palikany kompensavimas tinkamai prisidéjo prie
pasikeitusiy jmoniy poreikiy tenkinimo pablogéjus ekonominei situacijai. Taip pat tai buvo
adekvataus pobiidZio reakcija ; pasikeitusig banky politikg. Paskoliniy priemoniy ir garantijy
taikymas atitiko geraja pasauling praktika, kuri nustatyta iSnagrinéjus Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacijos praktika.

BGI vertinime apraSyti jmoniy, kurioms buvo suteiktas iSorinis verslo finansavimas
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, apklausos rezultatai rodo, kad galutiniai naudos gavéjai,
gaudami parama per FP, nesusidiiré arba susidiire tik su nedideliais sunkumais rengiant dokumentus
paramai gauti, taip pat jie nurodé, kad K] keliamus reikalavimus vertina kaip aiskius ir
suprantamus, 0 paskolos gavimo dokumenty parengimui i§ esmés uzteko jmonés darbuotojy

*® BGI vertinime buvo nagrinétos tik skolinés FP. Zitréti vertinimo 4.2.1 dalj.
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(iskaitant buhalterio paslaugas, kurias jmonés neretai perka 1§ paslaugy tiekéjy rinkoje)
kompetencijos.

Taip pat, kaip teigiama BGI vertinime, FP turi pranasumg prie$ subsidijas, kai remiamos
Lietuvoje daugiausia veikla vykdancios ir j eksporto rinkas neplanuojancios pléstis MVI, kadangi
FP maziau iSkreipiama vietiné rinka, t. y. teigiamo paramos socialinio ekonominio poveikio
nesumazina neigiamas paramos poveikis dé¢l konkurencijos iSkraipymo.

Siekiant palyginti investicijy turiniu ir forma skirtingas priemones (subsidijos ir FP bei su
jomis susijusios priemonés), taikytas kompleksinis efektyvumo kriterijus, apimantis pritraukty
privaciy investicijy ir administraciniy sagnaudy dedamasias.

RKEF ir ,,Verslo angely fondas I* kokybiné nauda

Atliktas BGI vertinimas parodé, jog jmoniy, pritraukusiy RKF ir ,,Verslo angely fondas I
finansavima, veiklos rodikliai ger¢jo, o tai turi tiesioginés teigiamos jtakos Salies makroekonominiy
rodikliy augimui. Zinoma, poveikio mastas, vertinant absoliu¢iomis makroekonominiy rodikliy
reik§mémis, nebiity didelis dél nedidelio jmoniy, gavusiy investicijas, skai¢iaus, tac¢iau poveikis $iai
jmoniy imciai yra labai Zenklus. Per metus po pirmyjy investicijy pritraukimo bendra jmoniy
apyvarta iSaugo 44 proc., darbuotojy skai¢ius jmonése padidéjo 11,7 proc., o bendras jmoniy
nuostolis sumazéjo 71 proc. Nors negalima visos $iy pokyCiy apimties priskirti RKF ir ,,Verslo
angely fondas I poveikiui, tadiau, atsizvelgiant | tai, kad j Sias jmones nagrinéjamu laikotarpiu
buvo investave RKF ir vertinant tai, kad RKF | jmong¢ investuoja ne tik finansinj kapitala, taciau
investuotojai taip pat aktyviai dalyvauja jmonés valdyme, konsultuoja verslo ir vadybos klausimais,
turi vertingus verslo rySius — visa tai yra vertinama, kaip esminis jmonés tolesnio augimo veiksnys.

Kaip teigiama BGI vertinime, dalis jmoniy (pvz., naujos mazos technologinés jmonés) yra
labai svarbios Salies ekonomikai, bet K], nepriklausomai nuo ekonominio ciklo, jas finansuoja
nenoriai arba visai nefinansuoja. Tam tikros galimybés tokioms jmonéms egzistuoja rizikos kapitalo
rinkose*’. Remiantis LT VCA tyrimu, portfelio jmoniy nuomone, rizikos kapitalo priemonés yra
vienas (ar vienintelis) prieinamas finansavimo S$altinis jmonés plétrai ar kai kuriais atvejais jmonés
steigimui ir idéjos jgyvendinimui. Jmonés ankstyvojoje Vveiklos vystymosi stadijoje nusprendzia
bendradarbiauti su RKF dél $iy priezas¢iy: kity FP triikumas, pri¢jimas prie finansiniy resursy net
tuomet, kai neturima pakankamai pajamy ir nereikalaujama jkeisti papildomo turto (nereikia
garantijos), aktyvus dalyvavimas jmonés valdyme, konsultacijos verslo ir vadybos klausimais,
pri¢jimas prie vertingy verslo rySiy. Daznai portfelio jmonés pabrézia, kad RKF Lietuvoje turi Ziniy
apie inovatyvius verslo modelius ko negalima pasakyti apie tradicines FI. Pabréziama, kad net
100 proc. inovatyviy portfelio jmoniy dalyvavusiy apklausoje teigia, kad tik RKF investavus
jmong, kuri yra ypa¢ ankstyvojoje ir pacioje rizikingiausioje veiklos vystymosi stadijoje, buvo
nuspresta spariai testi projekto apréptis — be RKF investicijos biity sunkiai jsivaizduojamas idéjos
ir tolimesnis projekto realizavimas. Tokiu atveju investuotojai daznai yra jtraukiami j verslo plétra,
o siekis auginti verslo vertg yra abipusis. Tai akcentuoja didzioji dauguma portfelio jmoniy, esanciy
ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje.

Taciau, remiantis BGI vertinimu, privataus ir rizikos kapitalo rinkose tik maza dalis jmoniy
(atitinkanciy privaciy ir rizikos kapitalo investuotojy keliamus reikalavimus tikétinai grazai ir kt.)

47 BGI vertinimas
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gali gauti finansavima. Todél islieka poreikis jgyvendinti priemones, kurios paskatina F] finansuoti
dél savo kreditinés rizikos maziau patrauklius, taciau Salies ekonomikos vystymuisi svarbius
SVV subjektus.

Poveikis $alies ekonomikai daromas ne tik per rizikos kapitalo investicijas gavusias jmones,
bet ir per kitas Salies jmones, kuriy elgsena, plétojantis rizikos ir privataus kapitalo rinkoms,
keiciasi. Rizikos kapitalo ir verslo angely rinkos formavimas turi teigiama poveiki bendrai Salies
verslo kulttirai, jmoniy pozitriui, kad verslg galima vystyti ne tik nuosavomis ar K] skolintomis
1é3omis, bet ir pritraukiant privacius ar rizikos kapitalo investuotojus.*®

JEREMIE iniciatyva, tur¢jo esminj postimj rizikos kapitalo ir verslo angely rinky vystymuisi
Lietuvoje. Maza Salies ekonomika néra patraukli stambiems tarptautiniams RKF, todél, norint
sudaryti galimybes didelj augimo potencialg ir rizikg turin¢ioms jmonéms gauti finansavima,
aktualus tampa vietiniy rinkos dalyviy auginimas.”® ES SF 1é30s didZiaja dalimi prisidéjo prie to,
kad rizikos ir privataus kapitalo rinkoje pasiekti du esminiai tikslai — sukurta veikianti ekosistema ir
iSbandytas visas investavimo gyvybinis ciklas — nuo RKF sukiirimo iki i§vystyty imoniy pardavimo
arba vadinamojo ,,i§¢jimo*.>® Pirmieji dveji 2014-2020 m. programavimo laikotarpio metai RKF
buvo pilni neapibréztumo, kadangi pagal JEREMIE iniciatyva finansuoty RKF investavimo
laikotarpis éjo | pabaiga, o naujy rizikos kapitalo priemoniy jgyvendinimo pradZzia buvo léta. Taciau
nuo 2016 m. rizikos ir privataus kapitalo rinka vél suaktyvéjo, kai beveik 100 min. EUR ES SF ir
nacionalinio biudZeto 1é8y finansavimas buvo skirtas UM priemonéms, pagal kurias yra jsteigti (ir
dar numatomi steigti) nauji rizikos ir privataus kapitalo fondai, tokiu budu sukuriant prielaidas
nuosekliam rinkos augimui. Nuo 2017 m. vidurio jau veikia pagal priemong ,,Ankstyvosios stadijos
ir plétros fondas I“ jsteigtas fondas Open Circle Capital LLP (fondo dydis daugiau nei 20 min.
EUR), kurj valdo INVEGOS atrinktas fondo valdytojas UAB Open Circle Capital GP, taip pat savo
veiklg pradéjo KUB ,,Koinvesticinis fondas* (fondo dydis be privac¢iy 1é3y — daugiau nei 24 min.
EUR, kurie skirti i§ FP ,,Koinvesticinis fondas®, ,,Ko-investicinis fondas 11 ir , Koinvesticinis
fondas MTEPI), kurj valdo INVEGOS patronuojamoji jmoné UAB , Kofinansavimas®, ir Kuris }
Imones investuoja kartu su privaciais investuotojais. Abu §ie fondai orientuoti 1 MVI pradinéje jy
vystymosi stadijoje finansavima. Taip pat 2018 m. pradzioje INVEGA paskelbé, kad atrinko fondy
valdytojus keturiems naujai kuriamiems fondams (,,Bendrai su verslo angelais investuojantis
fondas*, ,,Plétros fondas I*, ,,Plétros fondas II* ir ,,Ankstyvosios stadijos ir plétros fondas I1°). |
Siuos RKF planuojama investuoti beveik 55 min. EUR ERPF 1é8y po to, kai atrinktos komandos
pritrauks reikiamg privaciy léSy sumg ir bus suderintos fondy steigimo sutartys5l. Per Siuos RKF
(tieck RKF, tiek ir jmoniy, j kurias investuojama lygiu) j jmones tikimasi pritraukti apie 40 proc.
privaciy investicijy. Taip pat papildomai planuojami jsteigti akceleravimo fondai.

Lietuvoje jau matomos ir privaciy investuotojy aktyvumo augimo investuojant nuosavas 1ésas
tendencijos®, taGiau vis dar svarby vaidmenj RKF veiklos plétrai turi valstybés finansavimas. LT
VCA teigimu, valstybés vaidmuo yra svarbus ne tik finansavimo, bet ir rinkos reguliavimo bei
skatinimo klausimais®®.

Skoliniy ir su jomis susijusiy priemoniy kokybiné nauda

*8 BGI vertinimas

** BGI vertinimas

%0 http://vca.lt/research-and-analysis/rizikos-kapitalo-rinka-geryn-bet-be-es-vitaminu-pletra-butu-neimanoma/

o http://invega.lt/It/ateina-nauja-valstybes-remiamu-rizikos-kapitalo-fondu-banga/

%2 http://vca.lt/research-and-analysis/2016-metai-lietuvos-rizikos-ir-privataus-kapitalo-rinkoje-tvirto-spurto-metai/
> http://vca.lt/asocijuoti-nariai/rizikos-kapitalo-rinkos-pletrai-reikalinga-valstybes-pagalba/
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Kaip nurodoma BGI vertinime, paskoly ir su paskolomis susijusiy FP poveikis, gerinant
priéjima prie finansavimo Saltiniy, pasireiské kelias aspektais. I paskoly rinkg buvo ijlieta papildomy
pinigy, kurie jmonéms buvo ypac sunkiai prieinami ekonominio sunkmecio laikotarpiu. Garantijy ir
portfeliniy garantijy FP sudaré¢ galimybes pasiskolinti tiems SVV subjektams, kurie negauty
finansavimo dél uzstato reikalavimy netenkinimo ar finansavimg gauty mazesne nei reikalinga
apimtimi. Mazesni skolinimosi kastai dél palankesniy (vidutini$kai apie 1 procentiniu punktu)
paskoly paltikany normy ir taikomo dalinio palikany kompensavimo padidino prieinamumag prie
finansavimo.

Didele dalj iSduoty paskoly sudaré apyvartinés paskolos, skirtos plétrai ir verslo veiklos
stiprinimui, todél paskoly FP pirmiausia sudaré galimybes jmonéms uztikrinti veiklos testinuma
ekonominio sunkmecio metu. Jmonés, gavusios paskolas pagal MK2, kurioje 80 proc. sudaré
apyvartinés paskolos, savo apyvartos augimo tempus padidino tik 1 procentiniu punktu daugiau
lyginant su panaSiomis rinkos jmonémis. Tacéiau Sios FP tik investiciniy paskoly poveikio
vertinimas parodé 16 proc. punkty teigiama poveikj apyvartai. Zenkly poveikio darbo viety skaiéiui
ir uZimtumui skirtuma tarp apyvartiniy ir investiciniy paskoly parod¢ poveikio darbuotojy skaiciui
vertinimas (atitinkamai +4 ir +21 proc. punktai). Panasi poveikio apimtis tikétina ir uz investicines
paskolas suteikty garantijy atveju.

FP 1é8y panaudojimo pakartotinumas bendrg tokiy FP poveikj ilgesniu laikotarpiu dar labiau
padidina.

41 pav. INVEGA teikiamy garantijy apimtys pagal imoniy veiklos trukme, 2012-2016 m.
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Garantijos labiau nei subsidijy priemonés prisideda prie Salies ekonomikos jauny versly
finansavimo. Remiantis INVEGOS duomenimis 2012-2016 m. vidutiniskai 35 proc. garantijy
suteikta uz 3 mety ar trumpesnj veiklos laikotarpj veikian&iy MV] paskolas (zr. 41 pav.)™.
Subsidijy priemonése $iy jmoniy dalis sudaro tik 3,7 proc. Garantijy poveikis siejamas su paskolos
paskirtimi.*®

Apyvartinés paskolos pasizymi gana mazu efektyvumu kuriant poveikj apyvartai, darbuotojy
skaiCiui ar pelningumui, taciau dél grjztamumo veiksnio yra laikomos efektyviomis ilguoju

> http://invega.lt/wp-content/uploads/INVEGA_metinis-pranesimas-2016-m.pdf
% BGI vertinimas
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laikotarpiu (daugkartinis mazas poveikis kaip pvz., AKF ir MK2). Taip pat leidzia pritraukti
privacias K] 1éSas bei pasizymi nedideliais administraciniais kastais.

Garantijy FP priskirtinas didziausias privaciy 1éSy pritraukimo efektyvumas. Efektyvumas
poveikio pozitriu yra panasus kaip paskoly (priklausomai nuo paskolos paskirties), o
administraciniai kaStai mazi. Administraciniy kasty jmonéms poziiiriu, efektyvesnés yra portfelinés
garantijos.

4.3 FP suderinamumas su kitomis intervencijos priemonémis

Kaip nurodoma ESTEP analizéje, 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Lietuvai ir kitoms
ES Salims naréms prioritetinése srityse atsiveria galimybés pasinaudojant ne tik ES SF 1¢Somis, bet
ir kity ES ir tarptautiniy programy galimybémis efektyviau ir didesne apimtimi jgyvendinti
pokycius konkreCiose srityse. Didziausios galimybés 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
apima prioritetines sritis, susijusias su mokymu ir $vietimu, inovacijy ir moksliniy tyrimy plétra,
kokybisku uZimtumu ir darbo jégos judumu, socialinés jtraukties didinimu ir skurdo maZzinimu,
darniu vystymusi ir aplinkosauga, energetiniu efektyvumu, verslo konkurencingumu bei
informacine visuomene. ES 1é8y ir kity finansavimo S$altiniy intervencijos turi buti suderintos, kad
nebuty finansuojamos tos pacios sritys ar veiklos, ir intervencijy poveikis bity kaip jmanoma
didesnis ir platesnis.

Partnerystés sutartyje nurodoma, kad suderinamumu laikomas tiksly, uzdaviniy, veikly ir
procediiry deréjimas, kuris leisty integruotai naudoti visus finansinius instrumentus siekiant
nacionaliniy ir ES tiksly. Siekiant jvertinti, kiek ir kokios sritys gali biiti finansuojamos i$ fondy ar
programy, Partnerystés sutartyje pateikiamas ES SF ir kity finansiniy iniciatyvy saraSas, atlikta jy
prioritety, tiksly ir uzdaviniy panasumo ir suderinamumo analiz¢, pateikiama §ios analizés pagrindu
parengta suvesting, kurioje matyti ES SF ir kity FP persidengimas remiamy politikos sriciy
atzvilgiu bei kity FP tiksly suderinamumas su ES SF VP prioritetais.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, kuriant priemones, finansuojamas i§ ES SF 1ésy,
svarbu jvertinti, ar jos nefinansuoja tokiy pat (ar labai panaSiy) veikly ir néra skirtos tai paciai
tikslinei grupei, t. y. tiems patiems pareiSkéjams (galutiniams naudos gavéjams). Kaip nurodoma
ESTEP analiz¢je, biitina jvertinti, ar ir kaip verslui suplanuotos priemonés dera tarpusavyje. Visos
priemonés, skirtos verslui, bendrai turi prisidéti prie geresnio tiksly pasiekimo, paskatinti tikio
vystymasi tam tikrose srityse, duoti sinergijos efektg. Taciau tai neturi uzkirsti kelio verslui gauti
finansavima savo veiklai i§ keliy 1éSy Saltiniy, iskaitant ir subsidijy bei FP derinimg tarpusavyje.

4.3.1 Verslui skirty FP suderinamumas su kitomis FP

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu verslui skirtos priemonés yra finansuojamos per
UM, SADM ir ZUM priemones.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu SADM ir toliau teikia paramg pradedantiesiems
verslg, 2016 m. pradéjusi jgyvendinti VSF Il. Kaip rodo esama situacija rinkoje bei VSF veiklos
rezultatai (naujai jsteigty versly bei sukurty naujy darbo viety skaicius), rinkoje tokia FP yra
paklausi ir reikalinga. Nuo jgyvendinimo pradzios iki 2017 m. pabaigos pagal $ig FP buvo skirtas
didesnis nei 4,7 min. EUR finansavimas 255 MVI.

SADM ir UM 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu verslo plétrai skirtos priemonés
nekonkuruoja tarpusavyje ir viena kitos nedubliuoja. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
SADM administruojamos verslumui didinti skirtos priemonés 1éSomis ir toliau teikiamos paskolos
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SVV subjektams, kurie atitinka visas $ias sglygas: 1) praSsomos paskolos dydis — iki 25 tikst. EUR,
2) verslininkai arba M] pradeda verslg arba veikia ne ilgiau nei vienerius metus. Tuo atveju, jei
SVV subjektas neatitinka bent vieno i$ iy kriterijy, paramos verslui jis turi galimybe Kreiptis pagal
UM SVV plétrai skirtas priemones (tokia takoskyra buvo numatyta UM ir SADM susitikimy metu).

ESTEP analizéje buvo atkreiptas démesys i ZUM planus 20142020 m. programavimo
laikotarpiu. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu EZUFKP lésas naudojo ir FP. Garfondo
jsteigtas ir valdomas Paskoly fondas teiké lengvatines paskolas zemés tkio veikla uzsiimantiems
tkio subjektams. Paskoly fondas buvo ikurtas siekiant uztikrinti palankesnes finansavimo
galimybes verslo plétrai ir palengvinti 1éSy jsisavinimg sukuriant galimybes projekty vykdytojams
uztikrinti projekty bendrg finansavimg. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu j paramg is$
EZUFKP, pagal Lietuvos kaimo plétros 2007-2013 mety programos priemones, galéjo pretenduoti
tik imonés, uzsiimancios zemés ikio produkty gamyba ir perdirbimu. Kaimo vietovése
besisteigiantys ar veikiantys SVV subjektai, kuriy veikla (projektai) susijusi su zemes iikio
produkty, misko, zuvininkystés ir akvakultiry auginimu, gamyba, pirminiu perdirbimu ar pan.,
negaléjo pretenduoti j kitus valstybés remiamus finansavimo Saltinius®®. ZUM, planuodama
EZUFKP léSomis finansuojamas priemones 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, svarsté
galimybe plésti paramg gaunanciy tkio subjekty rata ir finansuoti kaimo vietovése veikla
vykdancius SVV subjektus, nepriklausomai nuo jy veiklos. Be subsidijy, buvo ketinama tokias
imones remti ir FP. Lietuvos kaimo plétros 2014-2020 mety programoje nurodyta, kad reikia testi
»Paskoly fondo*“ FP jgyvendinima, taciau iki 2017 m. pabaigos sprendimai dél Sios FP
igyvendinimo nebuvo priimti.

Jeigu ZUM nuspresty jgyvendinti ,,Paskoly fondo* FP, reikéty jvertinti, kokiomis salygomis
bty teikiamos lengvatinés paskolos, kad biity galima nustatyti galimag verslo finansavimo FP
konkuravima. Reikia atkreipti démesj, jog, ZUM i3plétus j EZUFKP lésas galinéiy pretenduoti tikio
subjekty ratg ir émus taikyti FP, tokia priemoné konkuruoty su SADM jgyvendinama verslumo
skatinimo priemone, kuri taip pat skirta SVV, bei su kai kuriomis UM administruojamomis SVV
skirtomis FP priemonémis.

ESTEP analizéje rekomenduojama atskirti FP pagal veiklas ir nustatyti, kad EZUFKP lé$omis
biity remiamos tos tikio subjekty veiklos, kurios susijusios su Zemeés tikio produkty (taip pat misko,
Zuvininkystés ir akvakultiry) auginimu, (pagrindine) gamyba, pirminiu perdirbimu, prekyba, o
SVV subjekty veikla, nesusijusi su minétomis sritimis, biity remiama SADM ir UM jgyvendinamy
FP léSomis.

4.3.2 Verslui skirty FP suderinamumas su kity ES programu, Kity Saliy ar nacionalinémis
priemonémis

2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu Lietuvoje buvo jgyvendinamos dvi pagrindinés labai
mazy paskoly (paskoly iki 25 tukst. EUR) teikimo priemonés, kuriy 1éSy panaudojimas baigési

% Pavyzdziui, INVEGA neteikia garantijy paskoloms, suteikiamoms projektams, susijusiems su zemés iikio produkty,
misko, zuvininkystés ir akvakultiiry auginimu, gamyba, pirminiu perdirbimu, taip pat neteikia lengvatiniy paskoly
jmonéms, uZzsiimanCioms zemés ukio produkty pagrindine gamyba, perdirbimu ir prekyba. Dalinis palikany
kompensavimas (nors pastarasis yra tam tikra subsidijos forma, o ne finansiné priemoné) negalimas zuvininkystés ir
akvakultiiros, Zemés tikio produkty gamybos sektoriuose veikian¢ioms jmonéms.
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2015 m. 111 ketv. — priemoné ,,Verslumo skatinimas‘ ir PROGRESS priemoné57. Lyginant priemong¢
»Verslumo skatinimas® ir PROGRESS mikrofinansavimo priemong, biitina iSskirti, kad abiejy
priemoniy tikslus galima jgyvendinti vienoje FP, prapleciant prioritetiniy grupiy spektra, nes abi
Sios priemonés yra orientuotos j tuos pacius paskoly gaveéjus.

2014-2020 m. finansavimo laikotarpiu priemoné PROGRESS nebuvo pratesta. Vietoj
PROGRESS priemonés EK patvirtino ,,ES uzimtumo ir socialiniy inovacijy programa“ (toliau —
EaSl), jungiancig tris veiklos kryptis: PROGRESS kryptj, EURES kryptj ir mikrofinansy ir
socialinio verslumo kryptj, kurios 2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu buvo jgyvendinamos
atskirai. EK tiesiogiai jgyvendina S§ig FP, o jos jgyvendinimui 2014-2020 m. finansavimo
laikotarpiu skirta 919 min. EUR (2013 m. kainomis). PROGRESS kryptis, kuriai skirta 61 proc.
viso EaSI biudzeto, orientuota j Uzimtumo ir socialinés politikos modernizavimg. EURES Kryptis,
kuriai skirta 18 proc. viso EaSI biudZeto, orientuota j profesinj juduma. Mikrofinansy ir socialinio
verslumo kryptis orientuota j prieigos prie mikro-finansavimo didinimg ir socialinio verslumo
skatinima, o §iai krypciai finansuoti skirta 21 proc. viso EaSI biudzeto. Toliau placiau apraSoma
mikrofinansy ir socialinio verslumo kryptis, kuri tiesiogiai tiesiogiai susijusi su verslo finansavimu
ir konkuruoja su esamomis ir planuojamomis nacionalinio lygmens verslo finansavimo FP.

Mikrofinansavimo ir socialinio verslumo kryptj sudaro mikrofinansavimo ir socialinio
verslumo teminés sritys. Siekiant padidinti socialiai pazeidziamy asmeny grupiy prieiga prie finansy
sukurtos EaSI garantijy FP ir EaSI ,,Pajégumy vystymo* FP, kurias jgyvendina EIF. EaSI garantijy
FP yra skirta 98 min. EUR teikti garantijoms uz mikrokreditus pradedantiesiems verslininkams ir
socialiai pazeidziamy asmeny grupéms, pavyzdziui, bedarbiams, moterimis, jaunimui, senyviems
asmenims, nejgaliesiems, siekiantiems plétoti ar pradéti versla, ir garantijoms uz paskolas
socialinéms jmonéms. Pagal $ig FP teikiamos garantijos uz mikrokreditus iki 25 tikst. EUR ir
garantijos socialiniy jmoniy investicijoms iki 500 tukst. EUR.

EaSI ,Pajégumy vystymo*“ FP skirta FT, veikiantiems mikrofinansavimo ir socialinio
verslumo srityje, vystyti jy institucinius pajégumus. Finansavimas pagal Sig FP teikiamas
investuojant | FT kapitalg arba, iSskirtinais atvejais, suteikiant jiems paskolas. Pagal $ig EaSI FP
SVV tiesiogiai nefinansuojamas, bet sudaromos sglygos padidinti mikrofinansavimo paskoly
pasiiilg, didinant pasirinkty mikrokredity tiekéjy (privaciy ir valstybiniy banky, nebankiniy
institucijy) pajégumus. Mikrokredity salygos — suma, trukme, palikany normos ir mokesciai,
paskolos grazinimo terminas — priklauso nuo konkretaus mikrokredity teikéjo.

EaSI garantijy FP léSomis garantuojami mikrokreditai Lietuvoje iki 2018 m. pradzios dar
nebuvo pradéti teikti, ta¢iau 2018 m. pradzioje EIF ir AB ,,Swedbank® pasirasé susitarimg dél
mikrofinansavimo pagal EaSI garantijy FP. EK suteikus finansing parama, o EIF garantija,
AB ,Swedbank® per ateinancius trejus metus labai smulkioms Baltijos Saliy jmonéms galés
pasitlyti iki 123 miln. EUR. Nuo 2018 m. kovo mén. planuojama pradeéti teikti mikrokreditus
Lietuvoje®®.

*"2010 m. jkurta Europos mikrofinansy priemoné ,,PROGRESS* (PROGRESS priemoné) siekia palengvinti prieiga
prie mikrofinansavimo visoje Europoje. Ypac palankios §iy paskoly teikimo salygos moterims verslininkéms.
PROGRESS priemong finansuoja EK ir EIB, o administruoja — EIF.

%8 https://ziniuterasa.swedbank.|t/spaudos-pranesimai/europos-sajunga-skirs-123-min-eur-smulkiu-baltijos-saliu-
imoniu-finansavimui
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Priemoné ,,Verslumo skatinimas®“ buvo pratesta kaip VSF Il, pagal kurig SVV yra
suteikiamos lengvatinés paskolos verslo pradziai (iki 25 tikst. EUR). IS viso pagal $ig FP paskoly
isdavimui skirta 20,5 min. EUR ES SF 1é3y, o paskolos bus i§duodamos iki 2023 m. I11 ketv. Siai
FP yra planuojama didinti skirtas léSas, jei FP léSos buty panaudotos anksciau nei ES SF
tinkamumo laikotarpio pabaiga.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo jgyvendintos 7 verslui kurti ar plésti skirtos
dotacijy ir subsidijy priemonés, kuriy finansavimo sritis buvo tokia pati arba labai panasi i tuo paciu
metu jgyvendinty FP finansavimo sritis ir tikslus. Priemonémis ,,Lyderis LT, ,Invest LT-2%,
LHInvest LT+ buvo finansuojamos jmoniy investicijos ] versly kiirimg, plétra, modernizavima,
prioritetg teikiant didele pridéting verte kurian¢iam verslui. Priemonés ,,Intelektas LT ir ,,Intelektas
LT+* buvo skirtos finansuoti jmoniy MTTP veiklg, o priemoniy ,,Inoklaster LT* ir ,,Inoklaster
LT+ 1éSomis buvo skatinami jmoniy klasterizacijos procesai, investicijos i bendros infrastruktiros
kiirima.

Siekiant visoms jmonéms suteikti galimybe pasinaudoti ES SF teikiamomis 1éSomis, taip pat
sickiant modernizuoti, atnaujinti ar jdiegti naujas technologijas arba sprendimus, pirminés
(2015 m.) ir pakartotinés (2017 m.) apklausy metu, apklausty FI nuomone, panasias ar analogiskas
iSvardytas subsidijy priemones, skirtas SVV, ateityje sitiloma jgyvendinti per FP, nebent jos bty
orientuotos j labiausiai siektinas skatinti sritis, kaip, pvz., regioniné plétra.

Sias subsidijy teikimo priemones galima vykdyti kartu su FP, pvz., prie§ investuojant j jmonés
kapitala, jmonei, j kurig planuoja investuoti, gali reikéti atlikti projekty techniniy galimybiy studija,
siekiant jmonei tinkamai pasirengti jgyvendinti MTTP projektus ir sumazinti didesniy investicijy
nesékmés rizika. Tokios studijos galéty biiti finansuojamos i ES SF 1¢8y, kaip techniné pagalba.

Toliau vertinime aptariamos konkre¢ios programos, kuriy léSomis 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu gali pasinaudoti verslas ir priemoniy (numatyty ir jau vykdomy)
suderinamumas su UM planuojamomis priemonémis verslui.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu horizontaliosios paramos priemonés SVV yra
prieinamos pagal EK programas Horizontas 2020, COSME ir EaSI.

42 pav. FP jgyvendinimas ir derinimas 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu

Finansinés priemonés 2014 — 2020

| ES lygio priemonés | | Regioninés (nacionalinés) priemonés

Horizontas 2020
Kapitalo ir nzikos pasidalinimo FP
(2,7 mird. EUR)

Tyrimai, Inovacijy plétra —
EIF jsitraukimas

Vystymasis, darbai ir
socialiné sanglauda — EIF
isitraukimas

COSME Kirybiska Europa
Garantijy FP
(2,3 mird. EUR) (121 min. EUR) Europos struktiriniy ir investiciniy fondy

ES uZimtumo ir
socialiniy inovacijy
programa (Easl)
Garantijy FP

Erasmus +
Garantijy FP
(517 min. EUR)

(ESIF) priemonés

Bendras ES lygmuo (ESIF)

(98 min. EUR) Standartizuotos FP (angl. ,Off-the shelf)
Europos infrasu'ul((::ﬁEr:;;iq tinkly priemoné MNaujai kuriamos FP (angl. , Tailor made®)
Infrastuktdra, energetika, el
skaitmeniné darbotvarké o _LI FE . )
(Matural Capital ir Private Financing for Energy

Efficiency )
(3.4 mird. EUR)
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Horizontas 2020 yra didZiausia tyrimy ir inovacijy programa ES, kuriai i§ viso
2014-2020 m. yra skirta 70,2 mlrd. EUR (79 mlrd. EUR, atsizvelgiant j 2014-2020 m. infliacijg),
neskaitant privaciy investicijy 1éSy, kurias ketinama pritrauktng. Pagal programa Horizontas 2020
vykdomos intervencijos moksliniy tyrimy ir inovacijy srityje, atliekant tarptautinio lygmens
mokslinius tyrimus, investuojant j pagrindines technologijas, didinant finansavimo galimybes ir
remiant MV], skatinamas bendradarbiavimas tarp mokslo ir verslo, siekiama padidinti verslo
investicijas ] MTEP ir inovacijas. LéSos SVV yra skirstomos teikiant subsidijas bei finansuojant
juos per FP.

Imoniy konkurencingumo ir MVI programos COSME IéSomis gali biiti jgyvendinamos
veiklos, kuriomis bus didinamos MV] galimybés gauti finansavima nuosavo kapitalo ir skolos
forma bei uztikrinamos geresnés MV] galimybés gauti finansavimg jy steigimo ir augimo etapais,
didinamos galimybeés patekti j rinkas, ugdomas verslumas ir verslo kultira. COSME programoje
2014-2020 m. numatyta 2,3 mird. EUR, i8 kuriy 60 proc. (apie 1,4 mlrd. EUR) yra skiriama FP,
skirtoms gerinti MV] steigima bei skatinti augima®.

2014 m. rugpjucio ménesj EIF paskelbé kvietimus pagal Horizontas 2020 ir COSME
programas. Paskelbti kvietimai tiesioginiy garantijy ir pergarantavimo priemonéms pagal abi
programas ir privataus kapitalo priemonei pagal COSME programg. Atkreiptinas démesys, kad
pagal COSME ir Horizontas 2020 jgyvendinamos FP néra laikomos valstybés pagalba, o tai yra
vienas pranasumy prie$ i$§ ES SP ar valstybés 1éSy jgyvendinamas FP. Taip pat pagal abi programas
finansuojamos FP gali buti derinamos su FP, jgyvendinamomis i§ nacionaliniy ar regioniniy bei kity
institucijy (pvz., EIB) programy. 2017 m. duomenimis Lietuvoje pagal Horizontas 2020 garantijy
FP garantijos buvo suteiktos 7 MV], o bendra suteikty garantijy verté siekia 5,4 min. EUR.** Tuo
tarpu COSME finansavimu 2017 m. duomenimis pasinaudojo 317 MV], kurioms suteikty garantijy
suma siekia 40,3 miIn. EUR.®? EIF pagal COSME programa suteiké EK uztikrintas garantijas
»>wedbank®, todel KI skolindama jmonéms gali pasinaudoti papildomu uztikrinimo S$altiniu ir
suteikti finansavima ir tais atvejais, kai jmonés neturi pakankamo uZstato®.Tiesioginiy garantijy
priemoniy pagal abi programas tinkami FT yra vieSosios ir privacios kredito ar finansy jstaigos arba
paskoly (skolos) fondai, garantijy dydziai — iki 50 proc., o dengiamas nuostolis — nesumokéta
pagrindinio sandorio dalis ir (ar) paliikanos. Abiem atvejais tinkami sandoriai yra naujas skolinis
finansavimas, kuris apima paskolas ir lizingg (COSME atveju dar ir subordinuotas bei
konvertuojamas paskolas ir bankines garantijas, 0 Horizontas 2020 atveju — obligacijas), o taip pat
leidziami atsinaujinantys sandoriai, pvz., kredito linijos. Taciau i§ programos Horizontas 2020
finansuojamos neapribotos portfelinés garantijos, 0 COSME programos atveju — pirmo nuostolio
apribotos portfelinés garantijos, t. y. garantijy iSmoky suma yra ribojama virSutinés ribos norma,
kuri negali vir§yti 20 proc. Todél kapitalo poreikio mazinimo prasme Horizontas 2020 FP turéty
biuti FT patrauklesné. Taip pat skiriasi maksimalus tinkamo sandorio dydis — programos
Horizontas 2020 atveju jis gali siekti 7,5 min. EUR, o COSME programos atveju — 150 tikst. EUR,
taciau $i riba gali buti virSyta, jei sandoris neatitinka programos Horizontas 2020 kriterijy, ir
galutiniai naudos gavéjai — programos Horizontas 2020 atveju galutiniais naudos gavéjai gali bati

> Horizontas, 2020, http://h2020.lt/apie-programa

% https://ukmin.Irv.lt/It/veiklos-sritys/verslo-aplinka/smulkiojo-ir-vidutinio-verslo-politika/verslumo-
skatinimas/europos-sajungos-verslumo-skatinimo-iniciatyvos/cosme-programa

® European Investment Fund. InnovFin SME Guarantee. Implementation Update. 2017

®2 European Investment Fund. Competitiveness of Enterprises and SMEs — Loan Guarantee Facility. Implementation
Update. 2017

%% http://www.esinvesticijos.It/It/naujienos/pirmieji-du-dideli-lietuvos-projektai-gavo-efsi-finansavima-
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ne tik SVV subjektai, bet ir mazos vidutinés kapitalizacijos jmonés (iki 499 darbuotojy imtinai).
Taciau programos Horizontas 2020 atveju yra nustatyti reikalavimai dél MTEP veikly, kurie gali
labai riboti galimy galutiniy naudos gavéjy rata. Be to, pagal COSME programg teikiamos
garantijos yra nemokamos, o programos Horizontas 2020 atveju nustatytas metinis garantijos
mokestis.

Pergarantavimo FP priemoniy salygos i§ esmés yra analogiSkos tiesioginiy garantijy
priemoniy sglygoms, i$skyrus tinkamus FT, kurie Siuo atveju yra vieSos ar privacios garantijy
schemos, garantijy institucijos ar kitos KI ir F], turinios teis¢ teikti garantijas. Todél detaliau Siy
priemoniy saglygos néra analizuojamos.

Pagal COSME programg jgyvendinamos privataus kapitalo FP tinkami FT yra investiciniai
fondai, privataus kapitalo fondai ir specialios paskirties subjektai (angl. Special purpose vehicles).
Galutiniai naudos gavéjai pagal Sig priemone yra SVV subjektai augimo ir plétros stadijose, o |
tokius galutinius naudos gavéjus turi buti investuota daugiau nei 50 proc. fondo, kuriam skiriamos
1¢Sos i§ COSME programos, investicijy sumos. Toks reikalavimas gali biiti laikytinas privalumu,
kadangi jis iSpleCia galimy investicijy rata. Taip pat atkreiptinas démesys, kad privaciy
nepriklausomy investuotojy dalis fonde turi sudaryti bent 30 proc., o tai yra palankesnis
reikalavimas nei nustatytas naujuosiuose valstybés pagalbos reglamentuose. Taciau pagal Sig
COSME programos priemong COSME programos 1é8y dalis gali sudaryti ne daugiau 25 proc.
bendros jsipareigojimy sumos. Be to, visi investuotojai pelng turi pasidalyti proporcingai.

2004 m. jstojusi j ES, Lietuva prisijungé ir prie Europos ekonominés erdvés (toliau — EEE),
todél jai tapo pricinama EEE ir Norvegijos finansiniy mechanizmy parama (subsidijos). Pirmuoju
(2004-2009 m.) paramos laikotarpiu Lietuvai buvo skirta 67,3 min. EUR EEE ir Norvegijos
finansiniy mechanizmy paramos jvairiems projektams ir subsidijy schemoms jgyvendinti. EEE
parama buvo skirstoma pagal 9 prioritetus. Beveik pusé visos i§ EEE ir Norvegijos finansiniy
mechanizmy skirtos Lietuvai paramos (29,5 min. EUR) teko sveikatos apsaugos ir vaiky priezitiros
iniciatyvoms. Apie penktadalis paramos (11,2 mIn. EUR) buvo skirta kultiiros paveldo projektams
skirtiems istoriniams pastatams iSsaugoti. Kitos pagrindinés remtos sritys buvo pilietinés
visuomenés stiprinimas per nevyriausybines organizacijas fonda (5 min. EUR), regioninés politikos
plétra (6,15 min. EUR), Zmogiéla%q istekliy raida, parama skirta Sengeno sistemos reikalavimams
1gyvendinti bet moksliniai tyrimai *. Antrasis EEE ir Norvegijos finansiniy mechanizmy laikotarpis
apémé 2009-2014 m.*° Siuo laikotarpiu Lietuvai skirta 45,6 min. EUR (bruto) Norvegijos ir
38,4 mIn. EUR (bruto) EEE paramos jvairiems projektams Salyje jgyvendinti. EEE paramos
instrumento finansuojamos programos veiklos nesusijusios su verslumo (SVV) skatinimu.
Norvegijos finansinio mechanizmo lesy 1gyvendinimo laikotarpis baigési
2016 m. balandzio ménesj. Dél laiko faktoriaus programos intervencijos nebepersidengé su UM
planuojamomis priemonémis, nes dauguma UM verslui skirty 2014-2020 m. programavimo
laikotarpio priemoniy buvo pradétos jgyvendinti tik 2015 m. pabaigoje. 2016 m. buvo sutarta dél
sekancio paramos etapo 2014-2021 m. laikotarpiui. Norvegijos finansinio mechanizmo IéSoms
numatytas 117,6 mln. EUR biudzetas, i§ kuriy 56,2 miIn. EUR suteikiama i§ EEE finansinio

% ESTEP analizé
% Ten pat
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mechanizmo 1&8y ir 61,4 min. EUR — i§ Norvegijos finansinio mechanizmo 1¢8y, kurios yra skirtos
jvairiems verslo, socialinés apsaugos, aplinkosaugos ir kity sri¢iy projektams finansuoti.

2007-2017 m. Sveicarija Lietuvai pagal bendradarbiavimo programa skyré beveik 70,9 min.
Sveicarijos franky (vir§ 58 min. EUR) parama pagal 4 teminius prioritetus: aplinka ir infrastruktiira,
parama zmogaus ir socialinei plétrai, nevyriausybiniy organizacijy skatinimas bei saugumas,
stabilumas ir parama reformoms. Visos paramos sutartys pagal Lietuvos ir Sveicarijos
bendradarbiavimo programa jau pasirasytos, skirtos 1éSos turi biti panaudotos iki 2017 m. vidurio,
tolimesnés bendradarbiavimo galimybés kol kas néra nurodomos.®’

ERPF 1éSomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo finansuojamos Lietuvos ir
Lenkijos bendradarbiavimo per sieng programa bei Latvijos ir Lietuvos bendradarbiavimo per sieng
programa.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Europos teritorininio bendradarbiavimo tikslo
programos (jskaitant Lietuvos ir Latvijos bei Lietuvos ir Lenkijos bendradarbiavimo programas)
buvo pratestos, siekiant skatinti Saliy bendradarbiavimg bei padéti spresti bendras pasienio regiony
problemas. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Lietuvos — Lenkijos bendradarbiavimo per
sieng programai yra skirta 62,5 min. EUR, i§ kuriy 53,2 mIn. EUR — ERPF 1é3y dalis®, o Lietuvos —
Latvijos bendradarbiavimo per sienos programai — 65 min. EUR, i§ kuriy beveik 55 min. EUR
ERPF 1é50s%°. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu pagrindiniai §iy programy tikslai yra
panasiis | 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu iskeltus tikslus: palaikyti ir skatinti kokybiska
uzimtumg bei darbo jégy mobilizacija, socialing jtraukti, mazinant skurda ir diskriminacijg bei
valdzios institucijy gebé&jimy stiprinimas, gerinant vie$ajj administravimg. Finansavimas verslo
subjektams tiesiogiai pagal Lietuvos ir Lenkijos bendradarbiavimo per sieng programg 2007-2013
m. nebuvo teikiama, taciau, LR vidaus reikaly ministerijos duomenimis, asocijuotoms privacioms
struktiroms nebuvo draudziama gauti paramg pagal Sias programas, jei asocijuotos privacios
struktiros projekte nebuvo pagrindinis partneris. Paramg pagal Latvijos ir Lietuvos
bendradarbiavimo per sieng programa galéjo gauti vietos ir regioninés valdzios institucijos,
nacionalinés valdzios institucijos, jstaigos, kuriy veikla reglamentuoja viesoji teisé, nevyriausybinés
organizacijos. Abi programos su UM verslui skirtomis priemonémis 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu nekonkuravo.

2014-2020 m. programavimo laikotarpio Lietuvos ir Lenkijos bendradarbiavimo per siena
programoje yra numatyta parama ne tik valdzios institucijoms bei nevyriausybinéms
organizacijoms, bet ir jmoniy inkubatoriy plétrai, taip pat numatyta investiciné parama savisamdai,
labai mazoms jmonéms ir jmoniy steigimui finansuoti. Kadangi UM jgyvendinamos FP yra taip pat
skirtos SVV, priemonés gali konkuruoti su bendradarbiavimo per sieng programy intervencijomis.

% LR finansy ministerija, https://finmin.Irv.It/It/es-ir-kitos-investicijos/eee-ir-norvegijos-parama/2014-2021-m-eee-ir-
norvegijos-parama

®7 Lietuvos ir Sveicarijos bendradarbiavimo programos jgyvendinimo vertinimas, 2017
https://finmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/files/L%C5%A0BP%20%C4%AFgyvendinimo%20vertinimo%20ataska
ita_galutine.pdf

%8 ES bendradarbiavimas, http://www.esbendradarbiavimas.lt/etbt/interreg-v-a-lietuvos-ir-lenkijos-bendradarbiavimo-
per-siena-programa/

%9 ES bendradarbiavimas, http://www.esbendradarbiavimas.It/etbt/interreg-v-a-latvijos-ir-lietuvos-bendradarbiavimo-
per-siena-programa/
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http://www.esbendradarbiavimas.lt/etbt/interreg-v-a-lietuvos-ir-lenkijos-bendradarbiavimo-per-siena-programa/

Siuo metu, 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu, UM jgyvendina $ias verslui skirtas
priemones’’;

v' 03.1.1-1IVG-T-809 priemoné ,,Dalinis paltikany kompensavimas®: finansuojama veikla —
dalinis palukany kompensavimas SVV subjektams.

v' 03.3.1-1IVG-T-810 priemoné ,,Dalinis paltikany kompensavimas®: finansuojama veikla —
dalinis palukany kompensavimas MV].

v’ 04.2.1-IVG-T-811 priemoné ,,Dalinis paltikany kompensavimas“: finansuojama veikla —
paskoly ir finansinés nuomos (lizingo) sandoriy, skirty jrangai ir technologijoms (technologiniams
sprendimams), jgalinantiems didinti jmoniy energijos vartojimo efektyvuma, diegti, dalinis
paliikany kompensavimas pramonés jmonéms.

v 03.3.1-LVPA-K-838 priemoné¢ ,Dizainas LT“: finansuojama veikla - MV]
netechnologiniy inovacijy sukiirimo ir (ar) diegimo gamybos procesuose ir (ar) paslaugose
skatinimas, pritaikant originalius gaminiy/paslaugy dizaino sprendimus.

v' 03.3.1-LVPA-K-841 priemoné ,,.DPT pramonei LT+“: finansuojama veikla — didelio
poveikio technologijy (toliau — DPT) diegimas Lietuvos tradicinés pramonés Sakose, siekiant
stiprinti ir modernizuoti MV] pramoning¢ baze, sudarant sglygas masinei inovatyviy produkty
(panaudojant DPT) gamybai plétoti.

v' 03.3.1- LVPA -K-806 priemoné ,,E-verslas LT*: finansuojama veikla — elektroninio
verslo sprendimy, kuriais siekiama optimizuoti su gamybos ir (ar) paslaugy teikimu ir veiklos
organizavimu susijusius verslo procesus, diegimas MV].

v' 03.3.2-1VG-T-829 priemoné ,,Eco konsultantas LT*: finansuojama veikla — konsultaciniy
ekspertiniy paslaugy teikimas MV] efektyvesnio iStekliy naudojimo, gamtiniy resursy tausojimo ir
panasiais klausimais.

v' 03.3.2-LVPA-K-832 priemoné ,Eco-inovacijos LT“: finansuojama veikla — MV]
netechnologiniy ekoinovacijy diegimas ir skatinimas: aplinkosaugos vadybos (valdymo) sistemy
pagal tarptautiniy stadarty reikalavimus diegimas ir (ar) gamybos technologiniy ir (ar)
aplinkosauginiy audity, kuriy pagalba buty pateikta racionalaus iStekliy naudojimo ir tarSos
prevencijos analizeé, atlikimas; ekologiskas projektavimas.

v' 03.3.2-LVPA-K-837 priemoné ,,Eco-inovacijos LT+“: finansuojama veikla — MV]
technologiniy ekoinovacijy diegimas ir skatinimas. Siekiant sumazinti neigiamas klimato kaitos ir
Siltnamio efekto pasekmes, numatomos investicijos | materialyji turta (jrenginius, technologijas),
kurj jdiegus maZz¢ja neigiamas tkinés veiklos poveikis aplinkai, skatinama pramoniné simbioz¢ ir
uztikrinamas tgstinis aplinkos apsaugos efektas t. y. investicijos | Svaresnés gamybos inovacijas (ju
1diegimg), kuriose taikomi racionaliy iStekliy naudojimo ir tarSos prevencijos metodai (pavyzdziui,
proceso modernizavimas (optimizavimas) tikslu sumazinti neigiama poveikj aplinkai ir (ar) tausoti
gamtos 1Steklius, beatliekiné gamyba, atlieky pakartotinis naudojimas ir (ar) perdirbimas,
atliekamos Silumos panaudojimas (rekuperavimas, regeneravimas), srauty atskyrimas kt.).

v' 03.2.1-IVG-T-825 priemoné ,.Expo konsultantas LT*: finansuojama veikla — aukstos
kokybés konsultacijos M V] eksporto ir jmoniy tarptautinio bendradarbiavimo skatinimo klausimais.

v' 03.2.1-LVPA-K-802 priemoné ,,Expo sertifikatas LT*: finansuojama veikla — MV]
planuojamy eksportuoti produkty sertifikavimas, jskaitant reikalingus bandymus ir tyrimus.

v' 03.1.1-LVPA-K-839 priemoné ,Inkubatoriai LT+“: finansuojama veikla — parama
inkubatoriy (verslo, meny inkubatoriy, kiirybiniy rezidencijy) kirimuisi ir (arba) esamy plétrai.
Planuojama finansuoti naujy arba besiplecianciy inkubatoriy infrastruktiros kiurimag, Ssiekiant

2017 m. rugséjo 14 d. duomenys, Saltinis www.esinvesticijos.lt
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sudaryti sglygas teikti kokybiskas inkubavimo paslaugas naujai jsisteigusiems ir ne ilgiau kaip
trejus metus veikiantiems SVV subjektams pirmuosius penkerius veiklos metus.

v 03.3.1-FM-F-818 priemoné ,Invest FP*“: finansuojama veikla — FP, kuriomis
finansuojamos MV investicijos | naujy gamybos technologiniy linijy jsigijima ir jdiegima, esamy
gamybos technologiniy linijy modernizavimg, jmonés vidiniy inZineriniy tinkly, kuriy reikia
naujoms gamybos technologinéms linijoms diegti ar esamoms modernizuoti, jrengima, moderniy ir
efektyviy technologijy diegima paslaugy sektoriuose, taip pat uztikrinti iy gamybos ir paslaugy
teikimo pajégumy veikima, jgyvendinimas.

v' 09.4.3-ESFA-K-814 priemoné ,,Kompetencijos LT*: finansuojama veikla — specialiyjy
mokymy, skirty sektoriniy kompetencijy ugdymui, jmonéms teikimas; darbo veikloje igyjamy
auksto meistriSkumo kvalifikacijy posistemés sukiirimas; mokymai pradedanciyjy jmoniy
darbuotojy kompetencijoms ugdyti.

v'09.4.3-1VG-T-813 priemoné ,. Kompetencijy vauceris*: finansuojama veikla — mokymai
jmonéms, taikant ,kompetencijy vaucerio sistema®, skirtg didinti kvalifikacijos tobulinimo bei
kompetentingumo plétros galimybiy prieinamuma jmoniy darbuotojams.

v' 09.4.3-ESFA-T-846 priemoné ,Mokymai uZsienio investuotojy darbuotojams‘:
finansuojama veikla — uzsienio investuotojy, investuojanciy Lietuvos Respublikos teritorijoje ]
gamybg ir (ar) paslaugas, darbuotojy mokymas ir kvalifikacijos tobulinimas, jskaitant mokymo
darbo vietoje organizavima.

v' 03.2.1-LVPA-K-801 priemoné ,,Naujos galimybés LT*: finansuojama veikla — pavienis
MV ir jos produkcijos pristatymas uzZsienyje vykstanciose tarptautinése parodose bei grupinis MV]
ir jy produkcijos pristatymas uzsienyje ir (ar) Lietuvoje vykstanciose tarptautinése parodose,
mugése ir verslo misijose.

v' 03.3.1-LVPA-K-820 priemoné ,,Procesas LT*: finansuojama veikla — netechnologiniy
inovacijy sukiirimo ir (ar) diegimo gamybos procesuose ir (ar) paslaugose skatinimas, numatant
produkto, proceso ir paslaugy standarty diegimg MV], remiant inovatyviy vadybos metody ir
valdymo sistemy diegimg MVI.

v' 03.3.1-LVPA-K-803 priemoné¢ ,,Regio Invest LT+“: finansuojama veikla — moderniyjy
technologijy diegimas MV], pritaikant esamus ir kuriant naujus gamybos ir paslaugy teikimo
pajégumus naujiems ir esamiems gaminiams gaminti ir paslaugoms teikti. Finansavimu skatinamos
MVTI investicijos | naujy gamybos technologiniy linijy jsigijimg ir jdiegima, esamy gamybos
technologiniy linijy modernizavimg, jmonés vidiniy inZineriniy tinkly, kuriy reikia naujoms
gamybos technologinéms linijoms diegti ar esamoms modernizuoti, jrengima, moderniy ir efektyviy
technologijy diegimg paslaugy sektoriuose, taip pat siekiama uztikrinti §iy gamybos ir paslaugy
teikimo pajégumy veikima.

v' 03.2.1-LVPA-V-826 priemoné ,TarptautiSkumas LT“: finansuojamos veiklos —
perspektyviniy sektoriy tikslinése eksporto rinkose strategijy parengimas; atrinkty perspektyviniy
sektoriy rinkodara tikslinése rinkose.

v 01.2.1-FM-F-816 priemoné ,,Technoinvestas®: finansuojama veikla — FP, kuriomis
finansuojamos jmonés (jskaitant pradedancias, jaunas, pumpurines, ankstyvosios vystymosi stadijos
inovatyvias jmones bei startuolius), vykdancios arba ketinancios vykdyti MTEPI veiklas sumanios
specializacijos srityse, jgyvendinimas.

v' 03.2.1-LVPA-K-807 priemoné ,Verslo klasteris LT*: finansuojama veikla — jmoniy
grupiy (klasteriy) sinergija paremtos veiklos, nukreiptos ] naujy eksporto rinky paieska
(konsultacinés, jskaitant ekspertines, paslaugos, narysté tarptautiniuose tinkluose (platformose),
rinkodaros priemoniy, skirty jsiliejimui j tarptautinius tinklus, rengimas ir kita).

v 03.1.1-1IVG-T-819 priemoné ,,Verslo konsultantas LT*: finansuojama veikla — aukstos
kokybés verslo konsultacijos, jskaitant specializuotas konsultacijas verslo plétros klausimais SVV
subjektams.
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v 03.1.1-FM-F-817 priemoné ,,Verslumas FP*: finansuojama veikla — SVV poreikius
atitinkanciy finansavimo modeliy rémimas, kuris leisty uztikrinti finansiniy Saltiniy prieinamuma
verslui, ypatingg démes;j skiriant naujam verslui.

v' 03.1.1-LVPA-V-815 priemoné ,,Verslumas LT*: finansuojama veikla — aukstos kokybés
konsultacinés paslaugos tiksliniy grupiy (jaunimo, motery, nejgaliyjy, vyresnio amziaus asmeny,
emigranty, Seimos versly atstovy) SVV subjektams, vykdantiems veiklg ne ilgiau kaip 5 metus,
skatinant verslumg regionuose (MV] bendradarbiavimo (tinklaveikos); bendradarbystés centry
veikly; kirybiniy ir kultiiriniy industrijy verslo skatinimas); verslo plétra (konsultacijos socialinio
verslo, antrosios galimybés, verslo perdavimo temomis) ir skaitmeninj verslg (pradedanciyjy
inovatyviy jmoniy skatinimas).

v’ 09.4.3-ESFA-K-805 priemon¢ ,,Zmogiskieji iitekliai Invest LT+“: finansuojama veikla —
uzsienio investuotojy, investuojan¢iy Lietuvos Respublikos teritorijoje 1 gamyba ir paslaugas,
darbuotojy mokymas ir kvalifikacijos tobulinimas (mokymas, kuriuo suteikiama ir tobulinama
kvalifikacija, specializuotos profesinés Zzinios ir jgiidziai, bendrieji jguidziai), jskaitant mokymo
darbo vietoje organizavima.

Taip pat SADM jgyvendina §ias verslui skirtas priemones’:

v’ 07.3.3-1VG-T-428 priemoné ,,Subsidijos verslo pradziai“: finansuojama veikla — dalinis
darbuotojo (-y) darbo uzmokescio iSlaidy kompensavimas tiems verslo subjektams, kurie yra gave
finansavima (paskolg) pagal FP ,,Verslumo skatinimas 2014-2020.

v' 07.3.3-FM-F-424 priemoné ,,Verslumo skatinimas 2014-2020: finansuojama veikla —
paskoly teikimas pradedantiesiems verslg, derinant su konsultavimu verslo plano parengimo ir
igyvendinimo klausimais.

2017 m. rugséjo 14 d., saltinis www.esinvesticijos.It
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43 pav. IS ES SF 1éSy 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamy verslo rémimo
priemoniy pasiskirstymas

~66 proc. ~34 proc.

Skirty l&3y priemonéms (EUR)
proporcija

~94 proc. ~6 proc.

Paremty verslo subjekty (vnt.)
proporcija

SUBSIDINES
priemonés

VERSLUMO SKATINIMAS 24,6 min. EUR
VERSLUMAS FP 103,3 min. EUR

FINANSINES TECHNOINVESTAS 17,6 min. EUR
priemonés INVEST FP 58,7 min. EUR

Administruodama Lietuvos kaimo plétros 2014-2020 m. programa ZUM jgyvendina ,,Ukio ir
verslo plétros™ subsiding priemong, tarp kurios remiamy veiklos sri¢iy yra ,,Parama ekonominés
veiklos pradziai kaimo vietovése* ir ,,Parama investicijoms, skirtoms ne Zemés tkio veiklai kurti ir
plétoti®, skirtos verslui, nesusijusiam su Zemés iikio produkty gamyba, kurti ir vystyti. Sios
priemonés auks¢iau minétos veiklos sritys konkuruoja su UM ir SADM jgyvendinamomis ir
planuojamomis jgyvendinti verslo finansavimo FP.

Lietuvos verslas turi nemazg potencialg, yra sukuriama puikiy idéjy, taciau neretai triikksta
ziniy ir galimybiy jas patikrinti, patobulinti ir jgyvendinti. Siekiant padéti pradedantiesiems
verslininkams jy idéjy vystymo procese, kuriama nauja FP ,,Akceleravimo fondas®, per kurig bus
teikiamos akceleravimo veiklos ir investicijos jaunam verslui. Atrinkti ,,Akceleravimo fondo*
valdytojai ir jy komandos padéty perspektyviy idéjy autoriams spresti finansavimo, verslo
administravimo, finansy, juridinius, zmogiskyjy istekliy, techninius ir kitus klausimus. Nors verslui
yra teikiamos jvairios konsultacijos, tac¢iau planuojama nauja FP baty grjsta ,,Akceleravimo fondo*
valdymo komandy tiesioginiu dalyvavimu vystant startuolj. Jaunam verslui triiksta kompetencijy ir
kasdienés realios praktinés pagalbos vystant verslg ir priimant strateginius sprendimus. Dél Sios
priezasties pagal Sig FP buty teikiamos ne tik konsultacijos, bet ,,Akceleravimo fondo* valdymo
komandos tiesiogiai dalyvauty vystant startuolius. Konsultanty motyvacija néra paremta verslo
s¢kme, todél daug efektyvesnis pagalbos startuoliams modelis yra nuolatinis darbas kartu ir
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investavimas ] iSvystyta idéjg. Atsizvelgiant ] tai, Si FP nekonkuruoty su jau jgyvendinamomis
verslui skirtomis priemonémis.

4.4 Valstybés pagalbos problematika

2013-2014 metais buvo perziiiréti ir atnaujinti pagrindiniai valstybés pagalbg FP srityje
reglamentuojantys ES teisés aktai.

4.4.1 De minimis reglamentas

Pagal 2006 m. gruodzio 15 d. Komisijos Reglamentg (EB) Nr. 1998/2006 dél sutarties 87 ir
88 straipsniy taikymo de minimis pagalbai (toliau — Reglamentas Nr. 1998/2006) de minimis
pagalba galéjo biiti teikiama iki 2014 m. birzelio 30 d. Priémus Komisijos Reglamenta (ES)
Nr. 1407/2013 d¢l Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 ir 108 straipsniy taikymo de
minimis pagalbai (toliau — de minimis reglamentas), atsirado papildomi apribojimai, su kuriais yra
susiduriama priemoniy su de minimis pagalbos elementu jgyvendinimo metu.

De minimis reglamentas apribojo de minimis pagalbos teikimg garantijy atveju. Pagal
de minimis reglamentg, de minimis pagalba garantijy atveju, skaiCiuojant bendrajj subsidijos
ekvivalentg supaprastintu biidu, gali buti teikiama tik tuo atveju, kai garantijos suma nevirsija
1,5 miIn. EUR, o garantijos terminas — 5 metai arba, kai garantijos suma nevirSija 750 tukst. EUR, 0
garantijos terminas — 10 mety. Reglamente Nr. 1998/2006 buvo ribojama tik garantijos suma.

De minimis reglamente taip pat nustatytas supaprastintas bendrojo subsidijos ekvivalento
skai¢iavimo budas mazoms trumpo termino paskoloms, t.y. paskoloms, kurios uztikrintos ne
maziau kaip 50 proc. paskolos vertés uzstatu ir kurios nevirsija 1 min. EUR ir 5 mety trukmés arba
500 tiikst. EUR ir 10 mety trukmés.

De minimis reglamente nustatyta, kad 200 tikst. EUR de minimis pagalbos riba taikoma
susijusioms jmonéms. Tokia nuostata labai apriboja jmoniy galimybe pasinaudoti de minimis
pagalba, nes atitinkamos nuostatos taikymas sumazina leisting 200 tiikst. EUR ribg vienai jmonei.

Dél auksc¢iau paminéty apribojimy 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojamy FP
igyvendinimas pagal de minimis reglamenta gali apriboti jmoniy galimybes pasinaudoti
finansavimu, todél atskiroms priemonéms (Ankstyvos stadijos ir plétros fondas I, Ankstyvos
stadijos ir plétros fondas II, Ko-investicinis fondas, Ko-investicinis fondas Il, Ko-investicinis
fondas MTEPI, Akceleravimo fondas bei Plétros Fondas I, Plétros fondas II) naudojamasi
Komisijos Reglamentu (ES) Nr. 651/2014, kuriuo tam tikry kategorijy valstybés pagalba skelbiama
suderinama su vidaus rinka taikant Sutarties 107 ir 108 straipsnius (toliau — bendrosios iSimties
reglamentas), arba gali biiti notifikuotos valstybés pagalbos schemos.

4.4.2 Bendrosios iSimties reglamentas

Bendrosios iSimties reglamente valstybés pagalbos reikalavimai FP nustatyti 3 skirsnyje, kuris
apima ne tik rizikos kapitalo investicijas, kaip buvo nustatyta Komisijos Reglamente (EB)
Nr. 800/2008 skelbianciame tam tikry riiSiy pagalbg suderinama su bendraja rinka taikant Sutarties
87 ir 88 straipsnius (toliau — Reglamentas Nr. 800/2008), bet ir garantijy bei paskoly formas.

Taciau atkreiptinas démesys, kad bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnyje yra nustatyti
papildomi ribojimai tinkamoms finansuoti jmonéms, kurie i§ esmés apriboja Sio reglamento
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taikymo galimybes jmonéms pagal jy dydj, t. y. pagalba negali bati teikiama dideléms jmonéms
(kas néra ribojama de minimis reglamente), bei pagal jmoniy veiklos trukme, t.y. pagalba
neteikiama jmonéms, veiklg rinkoje vykdancioms ilgiau nei 7m. po jy pirmo komercinio
pardavimo, isskyrus paskesniy investicijy atveju arba tuo atveju, kai jmonei reikia pradinés rizikos
finansy investicijos, kuri, remiantis verslo planu, parengtu siekiant patekti j nauja produkto ar
geografing rinka, yra didesné nei 50 proc. jy vidutinés metinés apyvartos per ankstesnius 5 metus.

Be to, bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnyje padidinti reikalavimai privaciam
dalyvavimui rizikos kapitalo ir paskoly FP atvejais nuo 30 proc. pagal Reglamentg Nr. 800/2008
taikyta MV] remiamose teritorijose, jskaitant Lietuva, iki maziausiai 40 proc. jmoniy, kurios veikla
bet kurioje rinkoje vykdo maziau nei 7 m. nuo savo pirmo komercinio pardavimo, arba 60 proc.
Jmoniy, kurioms reikia pradinés rizikos finansy investicijos, kuri, remiantis verslo planu, parengtu
siekiant patekti j naujg produkto ar geografing rinka, yra didesné nei 50 proc. jy vidutinés metinés
apyvartos per ankstesnius 5 metus bei paskesniy investicijy atvejais. Taip pat nustatytas privalomas
maziausiai 10 proc. privatus dalyvavimas rizikos finansuose, suteiktuose tinkamoms finansuoti
jmonéms prie§ jy pirmg komercinj pardavimg bet kurioje rinkoje. Taciau jeigu rizikos finansy
priemoné jgyvendinama per FT ir yra skirta tinkamoms finansuoti jmonéms skirtingais plétros
etapais ir néra privataus kapitalo dalis tinkamy finansuoti jmoniy lygmeniu, FT pasiekia privataus
dalyvavimo norma, kuri yra bent svertinis vidurkis, grindziamas atskiroms pagrindinio portfelio
investicijoms ir susidargs tokioms investicijoms pritaikius maziausias dalyvavimo normas, kaip
nurodyta anksciau $ioje pastraipoje.

Bendrosios iSimties reglamente garantijy atveju taip pat nustatytas ribojimas virSutinei ribos
normai (angl. cap), kuris gali buti ne didesnis nei 25 proc. garantuojamo portfelio. Be to,
nemokamai gali biti teikiamos garantijos, kurios padengia tik tikétinus nuostolius. Jeigu garantija
apima ir netikétus nuostolius, FT uz Sig dalj turi mokéti rinkos salygas atitinkant] garantijos
atlyginima (mokestj).

Atkreiptinas démesys, kad bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnis rizikos finansy sumg
vienai jmonei apriboja 15 min. EUR. Taciau daugeliu atveju MV] §i suma dél jos dydzio neturéty
biti ribojantis veiksnys.

Be to, bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnyje yra nustatyti ir kiti reikalavimai pacioms
FP, sprendimy dé¢l finansavimo priémimui bei FT.

Bendrosios iSimties reglamento 22 straipsnis nustato kitokius reikalavimus garantijy,
investicijy ir paskoly FP atvejais, kurie panasiis | de minimis reglamento reikalavimus, taciau $is
straipsnis taikomas tik mazy jmoniy, veikian¢iy ne ilgiau kaip 5 metus po jy registracijos, atveju.

Atkreiptinas démesys, kad bendrosios iSimties reglamento 22 straipsnyje nustatytos
maksimalios paskoly, investicijy ar garantijy sumos gali biiti padvigubintos maZoms ir
novatoriSkoms jmonéms.

Kai kurios bendrosios iS§imties reglamento nuostatos, susijusios su MV] finansavimu, 2017 m.
birzelio 14 d. Komisijos reglamentu (ES) 2017/1084 buvo pakeistos, pavyzdziui, dviejy jmoniy
susijungimo biidu sukurta jmoné ne ilgiau kaip penkerius metus nuo seniausiai jkurtos jmonés
laikoma tinkama gauti verslo pradzios pagalbg, tadiau naujos nuostatos reikSmingai nepakeité
galiojanciy M VI finansavimo reikalavimy.
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Taigi, pagrindiniai ribojimai taikant bendrosios iSimties reglamentg FP, bty reikalavimai
tinkamy finansuoti jmoniy dydziui, veiklos trukmei bei privac¢iam dalyvavimui.

4.4.3 Komunikatas dél rizikos finansy investicijy

Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos rizikos finansy investicijoms skatinti gairiy
(2014/C19/04) (toliau — komunikatas dél rizikos finansy investicijy) taikytinas ne tik
SVV subjektams, taCiau ir mazoms bei novatoriSkoms vidutinés kapitalizacijos jmonéms
(angl. small mid-cap and innovative mid-cap), t. y. su tam tikrais apribojimais veikloms, pagal §j
komunikatg pagalbg galima teikti ir jmonéms, turin¢ioms iki 1 500 darbuotojy.

Rizikos finansy pagalbos priemonés pagal komunikatg dél rizikos finansy investicijy, iSskyrus
fiskalines paskatas, taikytinas tiesioginéms investicijoms j tinkamas finansuoti jmones, visada turi
biti jgyvendinamos per FT arba alternatyvias prekybos platformas.

Atkreiptinas démesys, kad taikant komunikatg dél rizikos finansy investicijy, galima iSvengti
de minimis reglamento ir bendrosios iSimties reglamento apribojimy FP, t.y. apribojimy
finansavimo dydziui, priva¢iam dalyvavimui (gali biiti mazesnis nei bendrosios iSimties
reglamente), garantijos dydziui (gali siekti 90 proc.), virSutinei ribos normai (gali siekti 35 proc.) ir
pan. Taciau, pagal komunikatg dél rizikos finansy investicijy teikiama valstybés pagalba, prieSingai
nei de minimis reglamento ir bendrosios iSimties reglamento atvejais, biitina notifikuoti.

Notifikuojant valstybés pagalbos schemg pagal §j komunikata, reikalingas iSankstinis
vertinimas (angl. ex ante assessment). FP, kurios dalinai finansuojamos i§ ES SF, atveju tinka ir
iSankstinis vertinimas, atliktas pagal Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio 2 dalj.

45 Standartinés FP

Kaip jau minéta vertinimo 1.2 dalyje, siekiant sudaryti palankesnes sglygas naudotis
nacionaliniu, regioniniu, tarptautiniu arba tarpvalstybiniu lygmeniu nustatytomis FP, kurias valdo
arba uz kuriy valdymg atsako VI pagal Reglamento (ES) Nr.1303/2013 38 straipsnio
3 dalies a punkta, taip vadinamu Komisijos Igyvendinimo aktu (reglamentu) yra nustatytos tam
tikry FP standartinems salygoms taikytinos taisyklés. Sias standartines salygas atitinkangios
standartinés (angl. off-the-shelf) FP laikomos atitinkan¢iomis valstybés pagalbos taisykles.

2014 m. rugséjo 11 d. Igyvendinimo aktu buvo patvirtintos dvi standartinés FP, skirtos SVV,
— pasidalytos portfelio rizikos paskolos (angl. Portfolio Risk Sharing Loan) ir apribota portfelio
garantija (angl. Capped Portfolio Guarantee). 2016 m. liepos 11 d. EK patvirtino trecig SVV skirtg
standarting FP, — bendro investavimo priemon¢ (angl. Co-investment Facility). Bendro investavimo
priemon¢ yra nuosavo kapitalo fondas, valdomas FT, kuris jnasus 1§ Europos struktiiriniy ir
investicijy fondy programos investuoja 1 MVI. Bendro investavimo priemoné pritrauks papildomy
investicijy 1 MVI, palaikant partneryste su privaciojo sektoriaus jungtiniais investuotojais dél
kiekvieno sandorio atskirai.”®

2 2016 m. liepos 11 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) 2016/1157, kuriuo dél finansiniy priemoniy
standartiniy salygy, taikomy bendro investavimo priemonei ir miesty plétros fondui, i§ dalies kei¢iamas Jgyvendinimo
reglamentas (ES) Nr. 964/2014

119



Pagrindinés standartiniy FP salygos ir jy palyginimas su FP, jgyvendinamomis i$
2007-2013 m. programavimo laikotarpio ES SF 1ésy bei 2014-2020 m. programavimo laikotarpio
jgyvendinamomis ar planuojamomis jgyvendinti, yra pateiktas 24, 25 ir 26 lentelése.

24 lentelé. Pagrindinés pasidalytos portfelio rizikos paskoly standartinés FP salygos ir ju
palyginimas su FRSP ir PRP sglygomis

Pasidalytos portfelio
rizikos paskolos
(standartiné FP)

FRSP

PRP

Finansavimo paskirtis

Investicijos ir apyvartinis
kapitalas veiklos plétrai

Investicijos ir
apyvartinis kapitalas
veiklos plétrai ir
stiprinimui

Investicijos ir
apyvartinis kapitalas
veiklos plétrai

Maksimalus paskolos
dydis

Iki 1 min. EUR

(iki 75 proc. ES SF 1ésos ir ne
maziau kaip 25 proc. FT

Iki 4,8 min. EUR
(50 proc. ES SF
1éSos ir 50 proc. FT

Iki 4 min. EUR
(45 proc. ES SF 1éSos ir
55 proc. FT 1éSos)

1éS0s) 1&S0s)
.. e Min. 25 proc. rizikos turi . 45:55
Rizikos pasidalijimas orisiimti FT 50:50
Galutlnla.l-n.a udos SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai
gavéjai
Paskolos trukmé 1-10 m. 1-10 m. 1-10 m.

Palukany norma

FT 1é8y daliai — rinkos

paliikany norma. Bendra
palikany norma maZzinama
proporcingai vie$ojo jnaso

1é8y daliai

Rinkos paliikany norma

45 proc. paskolos daliai
néra, 55 proc. paskolos
daliai rinkos salygos,
pritaikius palikany
nuolaidg numatyta
sutartyje; arba rinkos
paltikany norma visai
paskolos daliai

De minimis pagalba;
arba néra, kai palukany

Valstybés pagalba De minimis Néra norma rinkos sglygomis
taikoma visai paskolos
daliai
Valdymo
(administravimo) Galimas Yra Yra
mokestis

Saltinis: INVEGA
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25 lentelé. Pagrindinés apribotos portfelio garantijos standartinés FP salygos ir ju palyginimas su FLPG paskoloms ir lizingui bei portfelinémis

garantijomis paskoloms

Apribota portfelio
garantija
(standartiné FP)

FLPG paskoloms

FLPG lizingui

PGP (portfelinés
garantijos paskoloms)

PGL (portfelinés
garantijos lizingo
sandoriams)

Garantijos tipas

Portfeliné garantija

Portfeliné garantija

Portfeliné garantija

Portfeliné garantija

Portfeliné garantija

Investicijos ir apyvartinis

Investicijos ir apyvartinis

Investicijos ir apyvartinis

Investicijos | naujg jranga

Gara}nt.u 0jamo sandorio kapitalas veiklos plétrai kap1t_alz}s _vellflos p_letral r Investicijos kapitalas ir jrengimus
paskirtis T : stiprinimui (galimos

(kredito linijos negalimos) T

kredito linijos)

Garantijos dydis Iki 80 proc. 80 proc. 80 proc. 80 proc. 80 proc.
Virsutinés ribos norma (angl. . .
Cap Rate) Ne daugiau kaip 25 proc. 20 proc. 25 proc. 20 proc. 25 proc.
Garantuojamy paskoly 1-10m. 1-10m. 1-10m. 1-10m. 1-10m.
(lizingo sandoriy) trukmé
Maksimali garantijos suma 0,434 min. EUR 1,5 min. EUR 1,5 min. EUR 1,5 min. EUR 1,5 min. EUR
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai SVV subjektai
Valstybés pagalba De minimis De minimis De minimis De minimis De minimis

Garantijos mokestis
(atlyginimas)

Néra, taciau galima mokéti
valdymo mokestj FT,
valdan¢iam garantijy fonda

Vienkartinis 0,5-1 proc.

Vienkartinis 0,5—
1 proc.

Vienkartinis 0,5-1 proc

Vienkartinis 0,5-1 proc

Saltinis: INVEGA




26 lentelé. Pagrindinés bendro investavimo standartinés FP salygos ir jy palyginimas su ko-
investiciniy fondy salygomis

Bendro investavimo
priemoné (standartiné FP)

Ko-investicinis
fondas 11

Ko-
investicinis fondas
MTEPI*

I MV] nuosava kapitala MV]
parengiamajame, veiklos
pradzios ir

I sumaniosios
specializacijos
sektoriuose veikianciy
MV], kurios vykdo

] sumaniosios
specializacijos
sektoriuose
veikian¢iy MJ, kurios

. . __pletros etapuose arba MTEPI veiklas (50 proc. vykdo MTEPI
Finansavimo investuoti j naujy projekty fondo investiciiy), akcinj veiklas, akcinj
paskirtis igyvendinima, patekima j . Juw), axeiny kapitalg arba j i$

L kapitalg arba j i$ dalies . AP
naujas rinkas .. ) . . dalies akcinj kapitala
. . . akcinj kapitalg jmoniy . . o
arba naujas esamy jmoniy L X . jmoniy pradinio
; ; pradinio augimo (veiklos . .
veiklos kryptis .. . o augimo (pradinio,
pradzios, vélesnés ir K A
augimo) stadijose ankstyvo augimo ir
plétros) stadijose
Investavimo Iki 2023-12-31 ki 2023-12-31 Iki 2023-12-31
laikotarpis
Pagal bendrosios iSimties Pagal bendrosios Iki 10 proc.
reglamentg nuo 10 iki 60 proc., iSimties reglamentg nuo (privaloma pritraukti
Privacios  l6¥os investuojama j fondg 10 iki 60 proc., bent iki 10 proc.
r(l)‘(; ! ’ investuojama j fonda privaciy lésy, taciau
proc. privatiis investuotojai
skatinami skirti ir
daugiau 1ésy)
Investuotoi FT skiriamas atlygis, kuris
a:lzsalr;oaoj qelno atitinka tuo metu panasiomis
galis (2[ ng| aplinkybémis skiriamg rinkos IKi 6 proc
Hurdle Rate) standartus atitinkantj atlygj, Iki 6 proc.

RKF lygmenyje

iskaitant teise j pelno dalj
(pagal papildomas salygas)

Maksimalus
investicijos i Iki 15 min. EUR Iki 10 proc. fondo vertés Iki 20 proc. fondo
vieng MV] dydis vertés

— M
Galutiniai MV] MV] !

naudos gavéjai

* Duomenys paimti i§ Moksliniy tyrimy ir eksperimentinés plétros finansavimo 2014-2020 mety Europos Sgjungos
struktiriniy fondy léSomis iSankstinio vertinimo (toliau — MTEPI iSankstinis vertinimas), kuriam 2017 m. rugséjo 29 d.
pritaré darbo grupé, sudaryta Lietuvos Respublikos finansy ministro 2017 m. liepos 20 d. jsakymu Nr. 1K-280.

Atkreiptinas démesys, kad apribotos portfelio garantijos atveju, jei ji jgyvendinama per fondy
fonda, atsiranda papildomas lygmuo — FT, valdantis garantijy fonda, su kuriuo fondy fondo
valdytojas sudaro finansavimo sutartj, o bankai ir lizingo bendrovés, kuriy su SVV subjektais
sudaromi sandoriai yra traukiami ] garantuotus portfelius, yra vadinamos finansy jstaigomis.
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamose FLPG biitent bankai (lizingo bendroves),
kuriy su SVV subjektais sudaromi sandoriai yra traukiami j garantuotus portfelius, yra FT. D¢l Sio
papildomo lygmens, su kuriuo pagal standartines FP salygas fondy fondo valdytojas turi pasirasyti
finansavimo sutartj, atsiradimo gali buti sudétinga jgyvendinti apribotos portfelio garantijos
standarting FP tuo atveju, jei fondy fondo valdytojas yra ir FI, galinti teikti (teikianti) garantijas.




Be to, pasidalytos portfelio rizikos paskoly ir apribotos portfelio garantijos standartiniy FP
atveju, palyginus su 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, yra labiau ribojama apyvartinio
kapitalo paskoly paskirtis, t.y. negalimos apyvartinio kapitalo paskolos veiklos stiprinimui bei
negalimos finansuoti kredito linijos, kas susiaurina galimy paskoly gavéjy rata ir sumazina
galimybes pasiskolinti verslui reikalingas 1éSas.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Lietuvoje planuojamos jgyvendinti ir
jgyvendinamos pasidalytos portfelio rizikos paskoly, apriboty portfeliniy garantijy ir ko-investiciniy
fondy FP, kurios specialiai skirtos konkretiems pagal tam tikra prioriteta nustatytiems tikslams
pasiekti, ir jy salygos nuo standartiniy FP salygy skiriasi.
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5 Papildomy vieSyjy ir privaciy léSy Saltiniy pritraukimas

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Reglamentas Nr. 1303/2013 nurodo tris 1ésy
pritraukimo biidus:

e fondy fondo lygmeniu;
e FT lygmeniu;
e (galutinio naudos gavéjo lygmeniu.

Remiantis 2017 m. pakartotinés apklausos metu FT pateiktais duomenimis, planuojama, kad
skolinés FP i§ F] pritrauks apie 160 mIn. EUR privaciy 1éSy per metus, o rizikos kapitalo FP — nuo
15,44 min. EUR iki 58,4 min. EUR i$ privaéiy investuotojy per visg 2014-2020 m. programavimo
laikotarpj.

RKF valdytojy teigimu, dabartiné fondo pelno pasidalijimo tvarka yra tinkama, tacCiau graza
kai kuriais atvejais galéty biiti didinama siekiant pritraukti daugiau privaciy investuotojy.

Siekiant pritraukti daugiau privaciy investuotojy i RKF veikla, galima bity naudoti
alternatyviaja ,,First North“ rinka, kaip alternatyvig finansavimo pritraukimo formg. SVV
finansavimo pritraukimas per alternatyviaja ,,First North rinka kol kas néra iSvystytas. Taciau verta
pazyméti, kad Kko-investiciniy fondy FP yra sukurtos paskatos investuotojams dalyvauti Sioje
alternatyvioje rinkoje. Pagal §iy FP investavimo strategija, jeigu MV] (M]), iki pradinés rizikos
finansy investicijos ar per 12 mén. laikotarpj po fondo pradinés rizikos finansy investicijos atlikimo
1 ja dienos pagal Sig FP yra pritraukusi papildomai 1éSy (vieSo ar kitu akcijy platinimo
investuotojams biidu) ir yra jtraukta j alternatyviaja ,,First North“ rinkg Lietuvos Respublikoje, ko-
investiciniam fondui paskirstoma mazesné uzdirbty pajamy dalis (daugiau pajamy licka privatiems
investuotojams) nei tuo atveju, kai MV] (M]), iki fondo pradinés rizikos finansy investicijos ar per
12 mén. laikotarpj po fondo pradinés rizikos finansy investicijos atlikimo j ja dienos pagal Sig FP
néra pritraukusi papildomai 1éSy (vieSo ar kitu akcijy platinimo investuotojams biidu) ir néra
jtraukta ] alternatyvigja ,,First North* rinkg Lietuvos Respublikoje. Alternatyviojoje ,,First North*
rinkoje $iuo metu yra 2 privaéiy akcininky valdomos Lietuvos jmonés. Apie 5 proc. pakartotinéje
apklausoje apklausty SVV nurodé svarste galimybe dalyvauti alternatyvioje ,,First North* rinkoje.

Daliai 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamy FP bus naudojamos ir i$
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (jgyvendinamy) FP griztancios 1éSos.
44 pav. nurodytos 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (jgyvendinamy) FP
griztancios léSos pameciui (mln. EUR).

44 pav. 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinty (igyvendinamy) FP griZtancios
1éSos pameciui (mln. EUR)

34 46
22.8 21,2 23,1 Lo
B = = = : 3.4
T T T T T _ T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Vertinant privaciy 1éSy pritraukimg subsidijy ir FP atveju, finansinis svertas skai¢iuojamas
kaip santykis tarp visy projektui pritraukty 1€8y ir ES 1éSy. Nors tipiniy projekty svertai rodo didesnj
subsidijy efektyvuma pritraukiant privacias lésas, paskoly ir RKF atveju 1€Sos turi grjztamajj efekta
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ir juos galima naudoti ne vieng kartg. Tokiu atveju jprastiniai finansiniai svertai turi biiti dauginami
1§ griztamojo efekto multiplikatoriaus 45 pav. pavaizduoti tipiniy projekty finansiniai svertai.

45 pav. Tipiniy projekty finansiniai svertai

1,1
- - - - B

Subsidijos ne  Subsidijos regione Paskolos RKF ankstyva
regione stadija

5.1 Potencialiy vieSyjy ir privaciy léSy Saltiniy identifikavimas

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu privacios 1éSos gali biti pritrauktos fondy fondo
lygmeniu arba atskiros FP, kai nesteigiamas fondy fondas lygmeniu (pvz., grjzusios (nacionalinés
valstybés biudzeto) leSos), FT lygmeniu (KI nuosavos 1¢3os, privaciy investuotojy 1éSos) ir galutiniy
naudos gavéjy lygmeniu (jy nuosavos 1éSos jgyvendinant projekta).

5.1.1 Privacios KI 1éSos

Apklausty 4 F]” skai¢iavimais, jos FT lygmeniu galéty pritraukti apytiksliai 121 min. EUR
per metus, jeigu biity jgyvendinamos priemonés, nurodytos 27 lenteléje’. Atsizvelgiant j tai, kad
pagal turimg patirtj, F] prognozés dazniausiai blina optimistinés ir ] tai, kad apklausoje dalyvavo
visos pagrindinés F], igyvendinancios FP i§ ES SF 1é3y, galima teigti, kad ateityje F] pagal skolines
priemones galés bendrai pritraukti apytiksliai iki 52 proc. privaciy 1ésy FP lygyje.

27 lentelé. Skolinéms FP jgyvendinti skirty ES 1éSy suma (kartu su fonduy valdytoju valdymo
mokesc¢iu) ir planuojamy pritraukti FT privaciy 1éSy suma per metus, remiantis interviu su
FI

Priemonei jgyvendinti Planuojamy pritraukti FT
FP skirty ES l1ésy suma, min. | privac¢iy 1éSy suma per

EUR metus, min. EUR
Portfelinés garantijos paskoloms 17,3 60,12
Portfelinés garantijos lizingui 4,3 5,0
Portfelinés garantijos faktoringui 4,3 5,0
Garantijy fondas 29 11,77
Lengvatinés paskolos 57,65 0,15
Pasidalytos rizikos paskolos 90,4 35,0
Lengvatinés paskolos pradedantiems versla 21,5 0,32
IS viso 1éSy per metus: 224,45 117,31

Saltinis: UM, pakartotiné FT apklausa (2017 m.)

3 Ziareti vertinimo 3.2.3 dalj
" FT apklausy metu buvo nurodomos preliminarios priemonés, kurios galéty biiti jgyvendinamos
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
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5.1.2 Privatis investuotojai

Atsizvelgiant | RKF nustatytus arba planuojamus privaciy 1éSy pritraukimo reikalavimus ir FP
skirtas arba numatytas skirti ES SF 1ésas, galima teigti, kad } RKF planuojama pritraukti nuo 39,9
min. EUR iki 50,1 min. EUR per visa FP jgyvendinimo laikotarpj (28 lentelé).

28 lentelé. SVV subjektams planuojamos panaudoti 1éSos per RKF FP, remiantis nustatytais

(planuojamais) reikalavimais

Bendras investiciju dydis, min. EUR
RKEF tipas
Fondo dydis ES léSos Privacios 1ésos
Bendrai su verslo angelais .
investuojantis fondas 10,23 10,23 8 MVllygyje)
Plétros fondas I 24,5 14,5 10
Plétros fondas 11 27,2 16,2 11
.Ankstyvos stadijos ir 2013 138 6,33
plétros fondas I
Ankstyvos stadijos ir
plétros fondas I1 155 138 15
Ko-investicinis fondas 12,1-17,6 11 1,1-6,6
Ko-investicinis fondas 11 10,18-14,84 9,28 0,9-5,56
Ko-investicinis fondas
MTEPI 4,25 4 0,25
Akceleravimo fondas 14,18 13,5 0,68
IS viso: 138,27-148,43 106,31 39,76-49,92

Saltinis: INVEGA ir MTEPI iSankstinis vertinimas

Biitina atkreipti démesj, kad 2014 m. atlikus LT VCA tyrima, buvo nustatyta, jog Lietuvoje
tuo metu veiké per mazai RKF, ypa¢ investuojanciy ankstyvoje veiklos vystymosi stadijoje ir j
MTEPI srityje veikian¢ias jmones ankstyvoje veiklos vystymosi stadijoje. Atsizvelgus j vertinimo
rezultatus, kurie parodé RKF trikumg, 2016 m. buvo sudaryta sutartis tarp INVEGOS, UM ir FM,
kuria jsteigtas VFF. 2018 m. pakeista VFF steigimo ir finansavimo sutartis, ir padidinta fondo 1ésy
suma dél suplanuoty jgyvendinti FP ,, Ko-investicinis fondas MTEPI* ir ,,Akceleravimo fondas*.

5.1.3 GrjZzusios (nacionalinés valstybés biudZzeto) 1éSos

Pagal 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FP reglamentuojancius teisés aktus, |
kontroliuojantjji fonda grizusios léSos ir uzdirbtos pajamos turi biiti naudojamos tiems patiems
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tikslams™, tod¢l, atsizvelgiant j planuojamus griztan&iy 1é3y srautus, kai kurios FP, priklausomai
nuo to, kurias FP bty patogiau jgyvendinti tik pagal nacionalinius teisés aktus, yra finansuojamos
1§ Siy 1ésy. 29 lenteléje galima matyti griztanciy 1€éSy srautus kasmet. LéSy suma nurodoma
apytiksliai mety pabaigai.

72013 m. rugpjiicio 28 d. LRV nutarimas Nr. 791 , Dél jgyvendinant finansy inZinerijos priemones grjzusiy ir
griSianciy 1éSy panaudojimo tvarkos apraso patvirtinimo*
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29 lentelé. IS INVEGOS fondo, JEREMIE kontroliuojanciojo fondo ir VSF grjZtan¢iy 1éSy pasiskirstymas, min. EUR

Mety pabaiga 010 011 012 013 014 015 016 017 018 019 020 021 022 023 024 025 026 § viso
INVEGOS fondo griZusios léSos,
i§ jus* 0 0 4,45 2,06 3,23 9,36 4,00 8,24 59 ,00 08 55 58 60 62,75
Grjzusios lésos, kurios bus (
naudojamos INVEGOS fondo | 001 | 07 27 368 | 121 | 914 | 652 | 060 | 341 20 88 77 62 64 46 | 0049
esamiems jsipareigojimams dengti
Laisvos grizusios léSos 0 0 - 3,38 1,79 10,45 15 2514 | 828 12,02 4,41 88 67 80 0,93 2,81 1,14 2,26
Laisvos VSF griZusios 1&Sos, i ju: | 0 0 0 36 13 32 17 47 0,41 07 07 07 04 02 212
Grjzusios lésos, kurios bus
naudojamos Verslumo skatinimo (
fondo esamiems jsipareigojimams - - ,00 14 24 ,28 ,36 0,38 ,32 ,36 ,32 ,33 27 27 27 54
dengti
Laisvos griZusios 1¢Sos 36 .99 08 89 11 03 0,25 0,29 0,25 0,29 0,26 0,27 0,27 57
JEREMIE kontroliuojanéiojo (
fondo grizusios léSos, i§ ju: 17 21 477 ,02 32 43 39 A2 ,05 ,95 A2 ,03 ,03 6,21
Grjzusios lésos, kurios bus
naudojamos JEREMIE (
kontroliuojanéiojo fondo esamiems | ,17 21 4,77 02 32 43 39 84 5,15
isipareigojimams dengti
Laisvos grizusios 1&Sos 58 05 95 1 03 03 106
18 viso griZusios 1&os, iS ju: a7 | 21 | 477 | 447 | 395 | 281 | 118 | 314 | 604 | 066 42 03 03 0 0 09,88
Grjzusios lésos, kurios bus (
audojamos esamiems 17 21 | 477 | 09 59 4,25 2,84 2,26 6,88 0,98 3,73 56 20 10 90 92 73 29,18
isipareigojimams dengti
Laisvos griZusios 1¢30s, pameiui 0 338 | 315 | 746 | 123 | 2267 | 112 | 504 | 124 62 0,45 51 068 | 254 | 087 | 1,90
Laisvos grizusios 1éSos !
kaupiamuoju biidu, i§ jy: 0 3,38 6,53 9,07 0,30 7,05 9,88 7,90 3,23 9,82 8,24 6,76 743 9,97 0,84 0,84
|
INVEGOS fondo 0 338 | 517 | 472 | 287 | 772 | 945 | 43 | 02 | 90 | 857 | 737 | 831 | 112 | 226 | 226
Verslumo skatinimo fondo 0 0 36 35 44 33 0,44 0,47 0,22 92 67 38 12 85 57 57
R |
JEREMIE kontroliuojanciojo fondo | 0 0 58 63 358 | 7,00 | 903 | 106 | 106 | 106 | 106 | 106 | 106

Saltinis: sudaryta INVEGOS, pagal UM, EIF ir INVEGOS pateiktus duomenis
*] griSianciy 168y prognoze jtrauktos paliikany pajamos i$ investicijy, darant prielaida, kad investicijos bus laikomos iki i8pirkimo termino pabaigos
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5.2 Skatinamosios priemonés, kuriomis biity galima pritraukti finansavima

Studijoje pateikta F] atstovy nuomone, jgyvendinti SVV subjektams skirtas lengvatines FP jy
FI labiausiai paskatinty galimybé prisiimti kuo mazesne rizika ir rizikos pasidalijimas. Maziausiai
KI sprendimus jgyvendinti paskoly FP skatina K] mokamos maZesnés paliikanos uz jy
administruojamy FP 1éSas. Nei viena i§ apklausty K] taip pat neiSskyré uz priemonés
administravimg (valdymg) mokamo mokescio, kaip svarbaus faktoriaus, skatinancio dalyvauti
jgyvendinant FP. Taciau apklaustos K] pabrézé, kad jei paskoly portfelis bity didelis,
administravimo mokestis didinty FP patrauklumg, kadangi administravimo mokestis yra
skai¢iuojamas proporcingai paskoly portfelio dydziui.

Kaip nurodoma LT VCA tyrime, salygos, kurioms keiCiantis privatiis investuotojai skirty
didesnes investicijy sumas j RKF, yra Sios: auganti, stabili Lietuvos ekonomika, papildomos
paskatos i§ valstybés puseés, taip pat tai, jei fondus steigty ir juos valdyty valdytojy komanda su
s¢kminga investavimo patirtimi, kas lemty didesnj kiekj rinkoje pasirodanciy sékmingy sandoriy
pavyzdziy ir kt. Kuriant keturis naujus RKF (Bendrai su verslo angelais investuojantj fondg, Plétros
fonda I, Plétros fondg II ir Ankstyvos stadijos ir plétros fonda IT), kuriy valdytojy atrankos procesas
buvo paskelbtas 2017 m. sausj, INVEGA bendradarbiauja su EBRD. LT VCA teigimu, tarptautiniy
institucijy dalyvavimas RKF kiirime turéty pritraukti privacius investuotojus, kadangi padéty
uztikrinti didesnj privaciy investuotojy pasitikéjima biisimais fondais.

Svarbu akcentuoti, kad daugiau nei 95 proc. privaciy investuotojy, dalyvavusiy LT VCA
tyrime, teigia, jog tuo atveju, jeigu valstybé taikyty papildomas paskatas privaciy investuotojy
pritraukimui j Lietuvoje veikian¢ius RKF, jy investicijy dydis augty nuo 20-50 proc. Pakartotinéje
apklausoje RKF valdytojai taip pat pabrézé, kad valstybés paskatos ir motyvacinés priemonés yra
biitinos, norint pritraukti daugiau privaciy investuotojy. Pasirinkta paskatos forma lemty investicijy
dydj, o paskata turéty leisti tikétis auksStesnés grazos. Ne maziau svarbu yra uztikrinti, kad paskatos
buty nukreiptos ir j pacius RKF, kad jiems biity lengviau steigtis, nes, jeigu paskatos bty
nukreiptos tik i privacius investuotojus, rinkos dalyviy nuomone, tai ne visuomet keisty jy pozitirj i
didesnj léSy investavimg. Taip pat rekomenduojama taikyti aiSky ir paprasta reguliavima, kuris
atitinka gerajg tarptauting praktika.

Apie 65 proc. LT VCA apklausty privaciy investuotojy mano, kad valstybés, kaip pagrindinés
investuotojos, dalyvavimas RKF jgyvendinime yra reikalingas. Valstybés dalyvavimas Siose
priemonése apima tokius privalumus, kaip skaidrumo ir saugumo uZtikrinimas, suteikia daugiau
pasitik¢jimo privatiems investuotojams, kadangi yra taikoma fondy valdytojy detali atranka
(kruopstus patikrinimas), todél privatiis investuotojai labiau pasitiki atrinkta valdytojy komanda.
Akcentuojama ir nauda valstybei per efektyvy valstybés 1Sy valdyma, kai sickiama investuoti su
planuojama graZa, nors tai gali bti interpretuojama ir kaip dalinis trukumas, kadangi valstybé
investuodama ne visuomet investicijy pajaminguma laiko pagrindiniu prioritetu. Valstybés, kaip
pagrindinés investuotojos, finansavimo svarbg RKF valdytojai patvirtino ir pakartotinéje
apklausoje. Apklausty RKF valdytojy teigimu, valstybés 1éSy skyrimas $iuo metu yra bitinas.

Viena i$ svarbiausiy priezasCiy, kas vis délto priversty privacius investuotojus, kurie mano,
kad valstybés, kaip pagrindinés investuotojos, dalyvavimas RKF jgyvendinime yra nereikalingas
(35 proc.), keisti turimg neigiamg nuomone dél investavimo j fondus su valstybe yra tarptautiniy
finansy jstaigy, pvz., EIF ar EBRD, dalyvavimas ir jsitraukimas per investicijas ir (ar) valdyma j
rizikos kapitalo fondus, kadangi tokiu atveju bus uZtikrintas investicinés veiklos skaidrumas,
uztikrinta, kad bus i§vengta politiniy interesy derinimo investiciniame kontekste.
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Svarbu pabrézti, kad apie 50 proc. LT VCA atliktame tyrime dalyvavusiy privaciy
investuotojy teigia, kad investuoty j RKF, kuriame valstybe, kaip pagrindinj investuotoja,
atstovauty nacionaliné finansy jstaiga (agentira), pvz., INVEGA. Vis délto, vertinant gana ankstyva
rizikos kapitalo rinkos Lietuvoje i$sivystymo lygj, dauguma privaciy investuotojy akcentuoja, kad
tarptautinés organizacijos dalyvavimas ir (ar) bendradarbiavimas su Lietuvos institucijomis
uztikrina spartesnj teigiamy investiciniy sprendimy priémimg. Remiantis bendrosios iSimties
reglamentu, RKF, investuojantys j jau jsikiirusias ir veikian¢ias jmones iki 7 mety, turés pritraukti
ne maziau kaip 40 proc. privataus kapitalo 1éSy. Atsizvelgiant j tai, bet kokie veiksmai, leidziantys
suabejoti rizikos kapitalo priemoniy gyvybingumu ir patikimumu, gali i§ esmés neigiamai paveikti
RKEF siekius pritraukti reikiamas privacias lésas.

LT VCA tyrime pateiktos apklausos rezultatai rodo, kad valstybés vaidmuo toliau vystant
rizikos kapitalo rinkg yra labai svarbus ir jis toks iSlieka daugelyje uzsienio Saliy. Taciau tam, kad
jtikinti privacius investuotojus, valstybé, skirdama 1éSas rizikos kapitalo rinkos vystymui, privalo
uztikrinti, kad bet koks veiklos (investicijy) valdymas yra grindziamas ekonomikos désniais ir
sprendimai biity priimami atsizvelgiant j rinkos ekonomikos salygas.

Bendroviy (kartais dar vadinamas ,,korporatyvinis) valdymas (angl. corporate governance) —
laikytina kita svarbia priemone, kuri siekia padéti jveikti sunkumus, susijusius su jmoniy (ypac
nacionaliniy institucijy atstovaujanéiy valstybés interesus) skaidriu valdymu ir pasitikéjimo jomis
didinimu. Daznai privac¢iy investuotojy iSreikStas susirtipinimas dél nacionaliniy agentiiry
dalyvavimo rizikos kapitalo veikloje yra Zinojimas, kad paprastai jos siekia derinti tarpusavyje
prieStaraujancius veiksmus, pvz., kai kuriais atvejais tai gali buti ekonominiy ir socialiniy tiksly
derinimas. Daznu atveju Siuos trikumus spresti yra siiloma agentiirose Steigti stebétojy tarybos
organa'°. Tai akcentuojama ir LT VCA tyrime.

Kalbant apie priemones (pelno pasidalijima, valdymo mokes¢iy dydj, kt.), padedancias
pritraukti privacias 1ésas, studijoje apklausty RKF valdytojy nuomone, $iuo metu taikomos salygos,
t. y. 6 proc. investuotojy gaunama pelno dalis (angl. Hurdle Rate) ir likusio pelno pasidalijimo
proporcijos, yra tinkamos ir pakankamos. Taciau, apklaustyjy nuomone, siekiant pritraukti privacius
investuotojus j RKF, investuojantj j ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos MV], investuotojy
gaunama pelno dalis galéty biiti mazesné — apytiksliai 4 proc. Atsizvelgiant j tai, kad verslo
akceleravimo priemoné biity jgyvendinama kaip RKF, nustatyta iki 6 proc. siekianti investuotojy
gaunama pelno dalis. Taip pat, atskirais atvejais, kai jgyvendinamos akceleravimo FP, galima
numatyti ir pelno pasidalijimg kiekvienos investicijos, o0 ne RKF lygiu, tai siekiant paskatinti RKF
valdytojus uzdirbti didesnj pelna, kuris buty dalijamas ir RKF valdytojui, o ne tik biity grazinama
visa valstybés finansuota suma. Nors toks dalijimas yra nuostolingas valstybei, bet biitnas, siekiant,
kad bty investuota j ypac ankstyvos (prieSparengiamosios stadijos jmones).

Pakartotinés apklausos metu RKF valdytojai nurodé, Siuo metu veikianéios pelno
pasidalinimo schemos yra veiksmingos, ta¢iau RKF patraukluma privatiems investuotojams mazina
RKF nustatyti jvairtis apribojimai, pavyzdziui, 2007-2013 m. finansavimo laikotarpiu taikytas
maksimalaus investicijos j vieng jmon¢ dydzio per metus ribojimas, ar investavimo teritorijos
ribojimas, ar paskesniy investicijy po 2023 m. pab. ribojimas, kuris taikomas 2014-2020 m.
finansavimo laikotarpiu. 2017 m. pakartotinés FT apklausos metu RKF atstovai taip pat nurodé¢, kad

"® Remiantis LR jstatymais, jei bendrovéje sudaroma stebétojy taryba, valdyba yra atskaitinga ne akcininkams, o
stebétojy tarybai, kuri, savo ruoztu, yra atskaitinga akcininkams.
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didel¢ jtakg privaciy investuotojy dalyvavimui turi tokie veiksniai kaip minimalaus valstybés
jsitraukimo ] RKF valdyma uztikrinimas, tarptautiniy finansiniy institucijy (EIF, EBRD)
pritraukimas.

Svarstant privaciy 1éSy pritraukimg j rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas®, ekspertai
pateiké skirtingas galimas alternatyvas:

- Dalies eksperty nuomone, tokiems verslo akceleravimo fondams yra labai sunku pritraukti
privaciy lésy, nes jie orientuojasi ] pries-parengiamosios ir parengiamosios stadijos startuolius, todél
privaciy léSy pritraukimas galéty buti rekomenduojamas, bet neprivalomas, o maksimalus 1éSy
pritraukimas neturéty buti didesnis nei 10 proc. fondo vertes;

- Kiti ekspertai iSreiSké nuomoneg, kad galimas didesnis 1éSy pritraukimas, taciau tokiu
atveju, pelnas i$ investicijy turéty buti dalijamas kiekvienos konkrecios investicijos atveju, o ne
fondo lygiu.

5.3 Numatomo FP sverto apskai¢iavimas

Remiantis metodologija, finansinis svertas skaiiuojamas kaip santykis tarp visy projektui
pritraukty 1éSy ir ES 1éSy. Finansinis svertas ESTEP analizéje prilyginamas kiekybinei pridétinei
vertei, kadangi ir privacios, ir ES 1éSos sutelkiamos iki projekty lygmens (pastaba: tais atvejais, kai
projekto finansavimo struktiiroje yra jmonés nuosavy lésSy dalis, ji mazina finansinj svertg). Toliau
apraSant finansinius svertus pagal atskiras FP formas, remiamasi ESTEP analize.

5.3.1 Finansinis svertas rizikos kapitalo FP atveju

Jeigu rizikos kapitalo FP, skirtos finansuoti jmones prie§ jy pirmg komercinj pardavima bet
kurioje rinkoje, buty jgyvendinamos pagal bendrosios iSimties reglamentg (placiau
zr. vertinimo 4.4.2 dalj), — ES 1é8y dalis investicijose privalés sudaryti ne daugiau 90 proc. Tokiu
atveju Siy FP finansinis svertas tiesioginiy 1éSy pritraukimo etape ir kiekybiné pridétiné verté
sudaryty 1,1 (1 (projekto vert¢)/90 proc. ES 1€Sos), o pridétiné kiekybiné verté yra didesné ir toks
efektas atsiranda dél i$ investicijy grjzusiy 1&sy.

Jeigu rizikos kapitalo FP, skirtos investuoti j jmones, kurios veiklg bet kurioje rinkoje vykdé
maziau nei 7 metus nuo savo pirmo komercinio pardavimo, bity jgyvendinamos pagal bendrosios
iSimties reglamentg — privaciy 1é8y dalis tokiose FP turés buti maZziausiai 40 proc. arba 60 proc.,
jeigu bus investuojama j jmones, kurioms reikia pradings rizikos finansy investicijos, kuri, remiantis
verslo planu, parengtu siekiant patekti j nauja produkto ar geografine rinka, yra didesné nei 50 proc.
Ju vidutinés metiné€s apyvartos per ankstesnius 5 metus bei paskesniy investicijy atvejais, finansinis
svertas tiesioginiy 1éSy pritraukimo etape sudaryty maziausiai 1,7 (1 (projekto vert¢)/60 proc. ES
1€S0s), o pridétiné kiekybiné verté yra didesné ir toks efektas atsiranda dél i$ investicijy grizusiy
1€sy.

Rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas* atveju, steigiant RKF, vadovaujantis bendrosios
iSimties reglamento 22 straipsnio nuostatomis, privaciy 1€sy pritraukimas néra butinas. Taciau, tuo
atveju, jei RKF bty steigiamas numatant pritraukti tam tikrg privaciy léSy procenta (ne maziau kaip
5 proc.), tuomet Sios FP finansinis svertas tiesioginiy 1éSy pritraukimo etape ir kiekybiné pridétiné
verté galéty sudaryti 1,05 (1 (projekto verté)/95 proc. ES 1é50s).
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5.3.2 Finansinis svertas paskoly priemoniy atveju

Remiantis pirmine ir pakartotine banky atstovy apklausa, daroma prielaida, kad galimos
projekto finansavimo struktaros paskoly FP atveju yra tokios: 25 proc. nuosavy 1ésy ir 75 proc. ES
1éSomis remiama atsinaujinanti paskola arba 55 proc. nuosavy 1&8y ir 45 proc. ES 1éSomis remiama
atsinaujinanti paskola. Daroma prielaida, kad vidutiné ES 1é8y dalis paskoloje sudaro 60 proc. (kaip
AKEF ir PRP paskoly suminiu atveju), paskola grazinama lygiomis dalimis. Investiciniy paskoly
atveju — paskolos laikotarpis yra 7 metai, metinés palikanos —2,35 proc.”” Apyvartiniy paskoly
atveju — paskolos laikotarpis — 2 metai, metinés paliikanos — 2,85 proc. (remiamasi rinkos praktika,
kad apyvartinéms paskoloms paprastai taikomos 0,5 proc. punkto auksStesnés paliikanos). Abiem
atvejais vertinamas 1 min. EUR projektas ir daroma prielaida, kad visa investicijy suma yra
tinkamos iSlaidos. Tokiu atveju Sios priemonés (investiciniy paskoly dalies) finansinis svertas
sudaryty 1,7 (1 000 000 EUR / 600 000 EUR). Kadangi paskola buty grazinama ir i§ grazintos
metinés dalies buity galima iSduoti vis naujas paskolas, finansiné kiekybin¢ FP verté skai¢iuojama
perpetuiteto pagrindu. Perpetuitetas (einamaisiais metais grazinamos paskolos dalis / palikany
norma) arba blsimas pinigy srautas tolimesnéms investicijoms dabartine verte sudaro
3,65 mIn. EUR. Tai yra 6,1 karto daugiau nei ES 1é8y dalis paskoloje, tokiu atveju pridétiné
kiekybiné verté sudaro 10,4 (finansinis svertasxmultiplikatorius = 1,7x6,1). Apyvartiniy paskoly
atveju, finansinis svertas iSlieka toks pats — 1,7, o pridétiné kiekybiné verté dél trumpesnio paskolos
termino isauga iki 29,8.

5.3.3 Finansinis svertas garantijy FP atveju

Individualiy garantijy atveju vertinama, kad finansinis svertas 2020 | ketv. sudarys apie 6,
kadangi remiamasi 2007-2013 m. statistika, kai GF buvo skirta 37,36 min. EUR, o garantuoty
paskoly, kurios buvo finansuotos ne i§ ES 1éSy, suma 2015 m. gruodzio 31 d. apytiksliai sudaré
259,57 min. EUR.”® (259,57 / 37,36). Pazymétina, kad 2007-2013 m. garantijy ir ES léSomis
remiamy paskoly derinimas buvo galimas, tac¢iau 2014-2020 m. pagal planuojama reglamentavima
tokia galimybé nenumatoma.

Portfeliniy paskoly ir lizingo garantijy atveju garantijos intensyvumas — iki 80 proc.,
virSutinés ribos norma (angl. cap rate) — 20 proc. INVEGOS vertinimu, finansinis svertas galimai
sudaryty 6,25.

5.3.4 FP ir subsidijy finansiniy sverty palyginimas

Lyginant FP su paskoly paliikany kompensavimo priemone ir darant prielaida, kad projektas
finansuojamas banko paskola, kuri néra remiama ES léSomis, ir esant 100 proc. palikany
kompensacijai, bendra investicijos verté¢ dalinama i§ bendros paliikany subsidijos grynosios
dabartinés vertés. Tokiu atveju investiciniy paskoly atveju kiekybiné pridétiné verté sudaro 11,1, 0
apyvartiniy kredity atveju — 23,6. Kadangi daroma prielaida, kad projektui finansuoti nenaudojamos
ES 1és0s, o tik banko paskola, finansinis svertas lygus auks¢iau nurodytai kiekybinei pridétinei
vertei.

" Vidutinés paliikanos (2017 m.) ne finansinéms bendrovéms, https://www.Ib.It/It/nauji-paskolu-susitarimai-ir-ju-

palukanu-normos
™8 http://www.invega.lt/site/files/failai/Garantij_fondas/GIF_lsos_iki_2014 03_31.pdf.
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Tipiniy projekty finansiniy sverty palyginimas pagal ESTEP vertinime apraSytus
skaiCiavimus pavaizduotas 46 pav.

46 pav. Tipiniy projekty finansiniy sverty palyginimas

Visy investicijy dydis 1 min. EUR
A

r \ Svertas
omereing parcievime)
komercinio pardavimo) 11

m Galutiniy naudos gavéjy IéSos  mPrivacios pritrauktos IéSos ®mFP [éSos  m Subsidijos
Saltinis: parengta autoriy pagal ESTEP vertinima ir bendrosios iimties reglamenta

Kaip matyti 1§ 46 pav., projekty, kuriy dalj sudaro subsidijos, finansinis svertas yra didesnis,
taciau, kadangi subsidijos yra vienkartinés iSmokos, kurios neturi grjztan¢iy 1ésy efekto sukuriamos
kiekybinés pridétinés vertés, ilguoju laikotarpiu, vertinant pridéting kiekybine verte, efektyvesnés
nei subsidijos yra FP ir su jomis susijusios priemoneés.
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6 ISmoktos pamokos

Kuriant ir jgyvendinant 2007-2013 m. programavimo laikotarpio FP buvo susidurta ne tik su
2007-2013 m. ES SF reglamentuojanciy teisés akty ribojimais, neiSsamumais ar netikslumais, bet ir
su priemoniy kiirimo bei steigimo problemomis ar kliGitimis.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinant FP nesklandumai kilo dél neaiSkaus ir
nesavalaikio FP reglamentavimo. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu EK taip pat vélavo
priimti teisés aktus, reglamentuojancius FP jgyvendinima.

Vertinime i$nagrinéta jvairiy Saliy FP jgyvendinimo patirtis ir atrinkti gerosios FP praktikos
pavyzdziai ir rekomendacijos:

v" vienas kontroliuojantis fondas sitilantis visy rasiy FP;

v RKF, pritraukiantis 1é$as kontroliuojané¢io fondo lygmeniu;

v jgyvendinant ankstyvosios stadijos rizikos kapitalo FP, Kkartu jgyvendinama ir
akceleravimo veikla;

v’ paraleliai su paskoly FP jgyvendinami ir mokymai paskoly gavéjams;

v’ nepatartina taikyti apsaugos nuo nuostoliy, riboti investavimo galimybiy ir valstybés
pagalbos schemos notifikavimo EK;

v' skirti ypatingg démesj ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos jmoniy skatinimui;

v' didinti skiriamg sumag rizikos kapitalo rinkos vystymui.

134




6.1 2007-2013 m. ir 2014-2020 m. programavimo laikotarpiuy reglamentavimas

Kaip iSskiriama BGI vertinime, 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FP jgyvendinimag
apsunkino tai, kad EK reglamentavimas FP srityje buvo nepakankamai konkretus ir pavéluotas.
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu EK taip pat neuztikrino tinkamo ir savalaikio FP
reglamentavimo, t. y. EK vélavo priimti FP jgyvendinimg detalizuojancias gaires, 0 tai daré jtaka
FP jsteigimo greiciui. Nors gairémis sickiama paaiskinti tam tikrus specifinius FP klausimus, taciau
kartais jy turinys gali sugrieztinti reglamenty nuostatas ir taip komplikuoti praktinj FP
jgyvendinimg. Tikslingiau bity, jei EK dalintysi gerosios praktikos pavyzdziais bei mazinty
administracing nasta (pvz., dél FP specifikos nereikéty rinkti iSlaidas pagrindzianciy dokumenty
kaip subsidijy atveju).

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu EK nustaté reikalavimg prie$ pradedant jgyvendinti
FP atlikti rinkos truikumy analizg, nustatyti vieSyjy investicijy poreikj ir FP tipus. Tokio iSankstinio
vertinimo atlikimas sudaro sglygas tinkamiausiu biidu atliepti rinkos poreikius. Taciau vertinimo
parengimas/atnaujinimas, atliekamas pagal nustatytus metodologinius reikalavimus, yra nelankstus,
imlus laikui procesas ir ji patvirtinus gali nebeatspindéti realios rinkos situacijos bei besikei¢ianéiy
poreikiy.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Reglamente Nr. 1303/2013 nustatyti fondy fondo ar
finansinés priemoneés valdytojui ES SF 1¢Sy iSmokéjimy dydZziai yra per daug griezti ir sunkiai
ivykdomi, kai FP yra sékmingai jgyvendinama. Pvz., i§laidy tinkamumo patikrinimas gali uztrukti,
0 SVV subjektams noriai skolinantis 1¢Sas, FP valdytojas gali pritrukti 1Sy FP jgyvendinimui.
Todél tinkamy i§laidy procentai nustatyti minétame reglamente turéty biiti mazinami. 2007-2013
m. programamvimo laikotarpiu buvo neaiSkios FP derinimo su subsidijomis bei FP derinimo
tarpusavyje galimybés, kas galéjo turéti neigiamos jtakos islaidy pripazinimui tinkamomis, uzdarant
veiksmy programg. Tadiau 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu reikalavimai, susij¢ su FP
derinimu su kitomis intervencijomis ne viename pakete, yra per daug ribojantys. Vienas pagrindiniy
FP priemoniy privalumy — testinumas, nes paskolintos ar investuotos léSos sugrizta ir yra
naudojamos kitiems projektams finansuoti. Tai, kad paskolos, garantijos ir kapitalo investicijos
privalo biiti graZinamos, taip pat turi poveikj galutiniy naudos gavejy elgsenai, ir galiausiai pagerina
vieSyjy 1éSy panaudojima bei sumazina tikimybe, kad galutiniai naudos gavéjai taps priklausomi
nuo vie$ojo finansavimo. Todél FP derinimas su kitomis intervencijy formy suteikia daugiau
naudos lyginant su subsidijomis ir turéty biti supaprastintas.

FP jgyvendinimo procesa taip pat apsunkina FT atranka taikant LR vieSyjy pirkimy jstatyma’®
(toliau — VPJ]), kai $j jstatyma reikia taikyti. Remiantis Siuo jstatymu, FT paslaugoms jsigyti
taikomos viesojo paslaugy pirkimo procediiros, kurios yra per daug ribojancios ir nelanks¢ios, ypac
biity atrenkant RKF fondy valdytojus, todél atrenkant RKF valdytoju yra remiamasi VP] iSimtimi
pagal kuriag RKF valdytojai néra atrenkami vadovaujantis VP, t. y. atrenkami vieSo ir skaidraus
proceso biidu, netaikant VP] Viesyjy pirkimy procediiros neleidzia greitai reaguoti j besikeiciancig
rinkos situacijg ir lengvai pakeisti FP sglygas.

1996 m. rugpjiicio 13 d. LR viesyjy pirkimy jstatymas Nr. 1-1491
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6.2 ISmoktos pamokos jgyvendinant 2007-2013 m. programavimo laikotarpio FP

BGI vertinime teigiama, kad vienas i§ esminiy i$Siikiy, jgyvendinant priemones, kilo dél
ekonominés aplinkos reikSmingy pokyCiy. Priemonés buvo programuotos ekonominio augimo
salygoms, todél, prasidéjus krizei, priemoniy portfelis turéjo buti ir buvo perzitrétas. Siekiant
suSvelninti krizés padarinius Salies ikiui, didesnis finansinis reikSmingumas buvo suteiktas FP.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu pradéta jgyvendinti VSF, kuri tur¢jo sudaryti itin
palankias salygas M], fiziniams asmenims pradéti savo versla, taip pat socialinéms jmonéms plétoti
savo versla, tuo skatinant verslumg ir savarankiska uzimtuma bei naujy darbo viety kiirima.
Priemonés planavimas prasidéjo 2009 m., kai ekonomikos ir finansy krizé dar tik buvo prasidéjusi,
todél, rengiant FT pirkimo dokumentus (FT buvo atrenkamas vieSojo pirkimo biidu), nebuvo
tinkamai sureaguota ] susidariusig situacijg ir kai kurios priemonés saglygos buvo nepalankios tiek
FT, tiek galutiniams naudos gavéjams. Pagal priemong FT prisiémé 100 proc. atsakomybe uz pagal
Sig priemon¢ suteiktas itin rizikingasS paskolas (prioritetiniai naudos gavéjai pagal priemong —
jaunimas iki 29 m., vyresni nei 50 m. asmenys, bedarbiai ir nejgalieji). Kaip teigiama ESTEP
analizéje, SADM kuriant FP atliktos galimy FT apklausos duomenimis, bankai nebuvo suinteresuoti
dalyvauti Sios FP jgyvendinime d¢l per didelio paskoly rizikingumo, per mazo paskoly dydzio ar
kity priezasCiy, todél vieSajame pirkime dalyvavo tik 1 FT —57 KU konsorciumas, atstovaujamas
LCKU.

Kuriant panaSiag FP ateityje, reikty atsizvelgti | pagal tokig FP iSduodamy paskoly rizikingumag
ir jgyvendinti tik rizikos pasidalijimo FP, taip pat, butina nusimatyti papildomas priemones, kurios
padéty pradedantiems verslininkams ,,jsibégeti* ir jsitvirtinti konkurencingje aplinkoje. Sitiloma FP,
skirtg pradedantiems versla asmenims, ir ateityje derinti su mokymo bei konsultavimo paslaugy
teikimu.

Be to, kaip gerosios praktikos pavyzdziai, kurie padéjo daugeliui verslininky apsispresti
pradéti savo versla ir sukurti darbo vietas ne tik sau, bet ir kitiems asmenims (ypa¢ jaunimui), yra
visuotiniy dotacijy priemones ,,Subsidijos verslumui skatinti (SVS) (darbo uzmokescio islaidy
dalies kompensavimas VSF paskoly gavéjams, siekiant palengvinti jiems jsitvirtinti rinkoje
pradin¢je savarankiSkos veiklos stadijoje) ir DPK (dalinis paskoly paliikany kompensavimas VSF
paskolas gavusiems SVV subjektams derintinas su tokia FP).

Skirtingai nuo kity FP, ypatingas démesys SADM FP turéty bati teikiamas su sunkumais
darbo rinkoje susidurian¢iy asmeny motyvavimui rinktis savarankiSka uzimtumo pozicija, kaip
alternatyva samdomam darbui arba pragyvenimui 1§ socialiniy paSalpy. Konsultavimas, mokymai,
proaktyvios vieSinimo veiklos suteikty galimybe apsvarstyti ir jvertinti galimybes ir galimas rizikas,
susijusias su verslo prad¢jimu bei jgyvendinimu, subrandinti verslo idéja ir, pradéjus versla,
sékmingai jj jgyvendinti.

BGI vertinime nurodoma, kad jgyvendinamos FP gerina pri¢jimg prie finansavimo Saltiniy
visose jmoniy Vystymosi stadijose. Todél i§ esmés jgyvendinamy FP portfelis vertinamas kaip
tinkamas. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu ne mazesnémis 1éSy apimtimis nei
2007-2013 m. programavimo laikotarpiu turéty biiti vystoma rizikos kapitalo ir verslo angely rinka,
nes $is kapitalas tampa vis svarbesniu siekiant ekonomikos augimo per inovatyvias ir potencialiai
aukSta graza pasiZymincias jmones, kurios gali tapti atskiry rinky segmenty lyderiais globaliu
mastu.
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Svarbu atkreipti démesj | pasidalytos rizikos paskoly priemonés (FRSP) salygas, kurios
nebéra aktualios dabartinémis rinkos salygomis (FRSP priemoné buvo pradéta jgyvendinti 2009 m.,
kai buvo didelis 1¢8y poreikis). FRSP paskolos teikiamos rinkos paliikanomis, kas buvo viena i§ 1éto
priemonés 1éSy jsisavimo priezas¢iy. Todél, ateityje jgyvendinant tokig priemong, kuri yra svarbi
FT (pagal FT apklausos rezultatus) dél rizikos pasidalijimo efekto, reikéty taikyti Zemesnes nei
rinkos paliikany normas.

Sugrjzimas j ekonominio augimo ciklg skatina perziiiréti vieSojo sektoriaus prisiimama rizika,
kuri normaliomis salygomis prisiimama FT. Teisingas rizikos pasiskirstymas tarp FT ir versla
skatinan¢io vieSojo sektoriaus yra vienas i§ svarbiausiy uzdaviniy. Tuo paciu butinas reguliarus
rizikos pasiskirstymo tinkamumo stebéjimas pagal fakting paklausg ir jsisavinimo lygi, kad FP buty
paklausios rinkoje.

6.3 UzZsienio Saliy patirtis, igyvendinant FP

Institucijos, jgyvendinancios FP 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, dalyvavo ne
viename su SVV finansavimu susijusiame tarptautiniame projekte. Atsizvelgiant j projekty metu
nagrinétas FP, kurias jgyvendina (jgyvendino) Salys — projekty partnerés®®, buvo atrinkti keletas
gerosios praktikos pavyzdziy, kurie galéty buti jgyvendinti Lietuvoje 2014—2020 m. programavimo
laikotarpiu.

IS viso projekty metu buvo nagrinétos 14 Saliy (Italijos (Lombardijos regiono), Estijos,
Vokietijos (Berlyno Zemiy ir Centrinio regiono), Jungtinés Karalystés (Anglijos), Rumunijos,
Graikijos, Pranciizijos (Overno regiono), Portugalijos, Slovénijos, Latvijos, Vengrijos, Danijos,
Bulgarijos, Ispanijos (Andaltizijos regiono) jgyvendinamos FP. Daugumoje jy jgyvendinamos labai
panasios (tipinés) lengvatiniy ir pasidalintos rizikos paskoly, individualiy ir portfeliniy garantijy bei
rizikos kapitalo FP. Pagal nagrinétus pavyzdzius verta i$skirti:

v'Ispanijos ir Danijos FP, kurios yra daugiafunkcinés, t.y. viename kontroliuojanc¢iajame
fonde yra visy rasiy FP — nuo labai mazy paskoly iki rizikos kapitalo priemoniy — kuriomis gali
pasinaudoti pagal poreikj ir finansavimo tipg visi Salyje (regione) veikiantys SVV, atitinkantys FP
reikalavimus;

v Jungtinéje Karalystéje ,,England/North West* agentiiros jgyvendinamg kontroliuojantjjj
fondg, kuris skirtas rizikos kapitalo FP. Sis kontroliuojantysis fondas yra iskirtinis tuo, kad j ji
buvo nuspresta pritraukti privacias 1éSas i EIB kontroliuojanciojo fondo lygmeniu, kadangi
pritraukti privacias investicijas j i§ Sio kontroliuojanc¢iojo fondo finansuojamus RKF regiono viduje
bty sudétinga. Siuo atveju grjztandios 1é30s pirmiausia naudojamos paskolos EIB grazinimui.
Lietuvos atveju taip pat biity galima svarstyti tokia pacig galimybe pritraukti privacias 1éSas (pvz., i§
EIF, Siaurés $aliy banko (angl. Nordic Investment bank) ar pan. tarptautiniy finansy jstaigy) ir taip
pagreitinti RKF jsisteigimo procesa, kadangi jiems nereikéty i§ viso papildomai pritraukti arba
reikéty pritraukti maziau privaciy 1¢Sy;

v' EIF administruojamo Bulgarijos JEREMIE kontroliuojan¢iojo fondo priemone
,Entrepreneurship Acceleration and Seed Financing Instrument®, pagal kurig, jgyvendinant rizikos
kapitalo FP, kartu jgyvendinama ir akceleravimo veikla. Akceleravimui skirtos investicijos
skiriamos M V] moksliniams tyrimams, pradiniam produkto koncepcijos plétojimui;

v' Graikija, kuri paraleliai su paskoly FP jgyvendina ir mokymus paskoly gavéjams.

8 Nagrinétos Difass (http://difass.eu/about) ir FIN-EN (http://www.fin-en.eu/) projektuose pristatytos FP.
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Be to, LT VCA tyrime buvo atlikta Svedijos, Suomijos, Olandijos, Lenkijos ir Vengrijos
rizikos kapitalo rinky analizé. Atsizvelgiant | tyrimo rezultatus, buvo isskirti Siy Saliy gerosios
praktikos pavyzdziai:

v' visose analizuotose Salyse valstybé padéjo pagrindus rizikos kapitalo rinkos vystymuisi ir
iki Siol aktyviai skatina jos veikla,

v’ sékmingai vystomose uZsienio rinkose ES SF 1&Sy suma rizikos kapitalo investicijoms
svyruoja tarp 40-220 mIn. EUR vienam fondy fondui;

v remiantis neigiama Lenkijos patirtimi nepatartina taikyti apsaugos nuo nuostoliy ir
valstybés pagalbos schemos notifikavimo EK. Salies atstovai tai mini, kaip neigiama praktika, kuri
turéjo neigiamy pasekmiy rizikos kapitalo rinkos plétrai;

v remiantis neigiama Latvijos patirtimi, turéty bati kuo maziau ribojamos RKF investavimo
galimybés, nes bet koks investicijy ribojimas yra tiesiogiai susijes su mazesnémis investicijy
apimtimis ir blogesne jy kokybe. Be to, ribojimai taip pat daro neigiamg jtakg ir privaciy
investuotojy interesui investuoti i RKF, todél tai Zenkliai apsunkinty privaciy investicijy
pritraukimo galimybes;

v remiantis Skandinavijos rinky analize yra rekomenduojama skirti ypatingg démesj
ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos jmoniy skatinimui, net iki 100 proc. investicijy
finansuojant ES SF l1éSomis.

Verslo akceleravimo priemoniy artimose rinkose apZvalga
Estijoje veikianciy verslo akcCeleratoriy apZvalga
Buildit I t

,Buildit“ akceleratorius — programa, skirta kirybinés industrijos ir programinés jrangos
pradedanciosioms jmonéms i§ viso pasaulio.

Pagal Sig akceleravimo programa, kuri trunka keturias savaites, teikiamos $ios akceleravimo
paslaugos:

e mentorysté ir mokymai;
e strategijos verslo idéjos jteisinimui;

e produkto kiirimas ir plétra;

e pardavimai ir marketingas;

e privaciy léSy pritraukimas ir teisinés konsultacijos.

Po Sios 4 savaiCiy intensyvios akceleravimo programos, stipresnieji programos dalyviai
kviec¢iami dalyvauti testinéje programoje (angl. follow-on programme), kuri sudaroma individualiai
pagal kiekvieno dalyvio veiklos specifika. Sios programos metu dalyviai toliau konsultuojami
mentoriy ir jiems suteikiama galimybé naudotis biuro patalpomis. Pazymeétina, kad pats ,,Buildit*
akceleratorius neinvestuoja.
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. EESTI ARENGUFOND a
Estonian development fund

,Estonian development fund“ (toliau — ,,Estijos plétros fondas®) yra valstybés valdoma
Jstaiga, kurios tikslas padéti plétoti Estijos ekonomika investuojant j inovatyvias jmones ir skatinant
tokiy jmoniy steigimasi. Nuo pat jsteigimo ,,Estijos plétros fondas®, siekdamas uzpildyti investicijy
] ankstyvos stadijos jmones trikumg, kartu su privaciais investuotojais investavo j ankstyvosios
stadijos didelj augimo potencialg turin¢ias mazas ir vidutines jmones taip plétodamas vieting rizikos
kapitalo rinka.

»Estijos plétros fondo* investicijos vykdomos vadovaujantis Akceleravimo fondy
investavimo strategija (angl. Investment Strategy for Accelerator Funds). Strategijos tikslas — plétoti
technologijy sektoriaus inovatyvias ankstyvosios stadijos jmones, teikiant joms akceleravimo
paslaugas ir rizikos kapitalo investicijas j akcinj kapitala arba i§ dalies akcinj kapitala. Siai
priemonei jgyvendinti skirta 11,2 mln. EUR, i§ kuriy 8,4 mln. EUR planuojama skirti investicijoms,
0 2,8 mIn. EUR - akceleravimo paslaugoms. Taip pat planuojama pritraukti ir privaciy
investuotojy, kuriy investicijos turéty sudaryti ne maziau nei 30 proc. akceleravimo fondo vertés.
Planuojamas investicijos i vieng jmong¢ dydis — apie 166,7 tikst. EUR. Akceleratoriui perduodamo
akcinio kapitalo dalis bus nustatoma atskirai kiekvieno akceleratoriaus valdytojo parengtoje
investavimo strategijoje. Planuojama investicijy trukmé iki 4 mety, akceleravimo veiklg vykdant
visg investavimo laikotarpj.

Akceleleravimo paslaugos apims jmonés produkty ar paslaugy kiirima, analize, plétra,
komandos ir verslo plano parengima, siekiant paruosti jmone kitam investicijy etapui, taip pat bus
nuolat teikiamos mentoriy konsultacijos.

»Startup Wise Guys* WISE GUYS

»Startup Wise guys® akceleravimo programa, finansuota privaciy investuotojy léSomis, buvo
1gyvendinama Latvijoje 2016 m. Akceleravimo programos veiklos apémé mentoriy ir investuotojy
konsultacijas, biuro patalpy suteikima, pasiruo$img papildomam privaciy 1éSy pritraukimui (angl.
fundraising) bei pradinj finansavima idéjos vystymui. Pagal §ig akceleravimo programg investicijos
1 vieng jmong¢ dydis galéjo siekti iki 20 tukst. EUR, uZ tai akceleratoriui perduodant 8 proc. nuosavo
kapitalo dalies.

Pagal programg buvo investuota | 7 perspektyvias pradedancigsias jmones, taip pat ji turéjo
didele jtaka Latvijos ekosistemai pritraukiant 70 investuotojy i Latvija, sutelkiant daugiau nei

100 asmeny programos dalyvavime organizuojant susitikimus, seminarus, sukuriant darbo ar
stazuoCiy vietas.

»Startup Wise guys* turi savo ofisg tiek Estijoje (Taline), tick Latvijoje (Rygoje).
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Latvijoje veikianciy verslo akCeleratoriy apZvalga

COMMERCIALIZATION Reactor*

REACTOR

,Commercialization

»Commercialization Reactor” — §iuo metu Latvijoje veikianti privaciy investuotojy léSomis
finansuojama akceleravimo programa. Programos tikslas — kurti naujas aukstyjy technologijy
Jmones ir padéti joms jsitvirtinti rinkoje, pasitelkiant mokslininkus, rizikos kapitalo ekspertus ir
,,Commercialization Reactor profesionaly komanda. Si komanda padeda (ir vadovauja) kiekvienai
Jmonei vystyti veikla, jskaitant ir naujy privaciy investuotojy paieska.

Pagal Sig akceleravimo programg pagrindiné mentoriy pagalbos vystant idéja jmonei
programa trunka iki 18 savaiciy, taciau, iki skiriant investicijg jmonei, jai gali buti padedama iki 12
meén. Investicijos pries-parengiamojoje veiklos stadijoje rinkos analizei bei profesionaliam produkto
pvertinimui gali siekti iki 3 tukst. EUR, jmonés kiirimui ir pasiruo$imui pradéti vykdyti veikla
rinkoje — nuo 10 iki 50 tukst. EUR. Parengiamojoje jmonés veiklos stadijoje investicijos j rinkos
tyrimg ir prototipo kiirima gali siekti iki 200 tiikst. EUR.

Pagal Sig akceleravimo programa paskutiniais skelbiamais duomenimis buvo investuota
3 min. EUR i 30 pradedanciyjy jmoniy.

Latvijos Respublikos uikio ministerijos akceleravimo priemoné

Vadovaujantis 2015 m. kovo 31 d. Latvijos Respublikos tikio ministerijos patvirtintu pri¢jimo
prie finansavimo Saltiniy iSankstiniu vertinimu, 2014-2020 Europos Sajungos finansavimo
laikotarpiu Latvija jgyvendins naujg verslo akceleravimo priemong. Atlikto tyrimo metu nustacius
rinkos trikuma technologijy finansavimo ir rizikos kapitalo srityse, buvo pasitlyta jgyvendinti
verslo akceleravimo priemong, kuri teikty verslo akceleravimo paslaugas ir investicijas | naujas
Jmones jy ankstyvosiose vystymosi stadijose, kadangi d¢l didelés rizikos tokios jmonés rinkoje
negauty iSorinio finansavimo.

Priemonés jgyvendinimui yra skirta 15 mln. EUR. Finansavimas akceleravimo priemonei yra
teikiamas per jsteigta fondy fondg vieSyjy pirkimy budu atrinkus FT (akceleratoriy valdytojus).
2017 m. atrinkti trys Akceleravimo fondo” valdytojai (FT): ,,Built Latvia®, ,,Overkill Ventures" ir
»Commercialization reactor fund®, kuriy kiekvienas gaus po 5 min. EUR i§ ERPFPaZymeétina, kad,
nors priemonei finansavimas teikiamas i$ fondy 1€Sy, taciau FT dar turés pritraukti ne maziau kaip
20proc. privaciy investicijy, finansuojant pries-parengiamosios (angl. pre-seed) ir stadijos stadijos
(angl. seed) investicijas.

Akceleravimo programos bus vykdomos 36 meén., teikiant nuosavo kapitalo arba i§ dalies
nuosavo kapitalo investicijas ar paskolas atrinktoms jmonéms, finansuojant mokslinius tyrimus,
verslo id¢jos vertinimg ir plétojima bei kartu teikiant akceleravimo paslaugas. Investicijos dydis i
vieng prieS-parengiamosios stadijos jmon¢ gali siekti iki 50 tikst. EUR. Sékmingai vystantis
jmoneés idéjai, jmoné turés galimybe kreiptis dél tolimesnés investicijos, kuri gali siekti iki 250
tikst. EUR. Numatoma, kad akcleratoriy valdytojai jmonéms teiks Sias akceleravimo paslaugas:

- biuro patalpas;

- sekretoriato ir informaciniy technologijy sistemos prieziiiros bei personalo valdymo;

- buhalterinés apskaitos;
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- teisinés paslaugos.

Akceleravimo priemonés valdytojai sprendimus dél investavimo j konkre¢ias jmones priims
vadovaudamiesi jmoniy pateiktomis paraiSkomis, kurios apims produkto idéjos apraSyma,
apyvartos ir pelningumo skai¢iavimus bei pasitraukimo i$ investicijos strategija. Investicijos bus
atlickamos laikantis komerciniy principy, vadovaujantis gerosiomis rinkos praktikomis, Europos
privataus kapitalo ir rizikos kapitalo asociacijos (,,Invest Europe®) gairémis ir laikantis privalomy
ES SF reglamenty ir valstybés pagalbos teikimo reikalavimy.

Taigi, apzvelgus Baltijos Salyse veikiancius akceleravimo fondus, matyti, kad ir kaimyninés
Salys plétoja savo rizikos kapitalo eko-sistemas, ne tik investuodamos j startuolius, bet ir teikdamos
akceleravimo paslaugas. Tiek Latvijoje, tick Estijoje valstybé prisideda prie startuoliy akceleravimo
ir paskesnio investavimo, kadangi privacios 1éSos nepadengia rinkos poreikio. Jvertinus, kad
Lietuva taip pat neturéty atsilikti Sioje srityje ir stiprinti savo rizikos kapitalo eko-sistema,
padengiant rinkos trukuma, kur privatis investuotojai nedalyvauja arba dalyvauja nepakankamu
mastu — sukurta FP ,,Akceleravimo fondas®.
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7 Investavimo strategija

2017 m. atnaujinus pirminius vertinimo skai¢iavimus buvo nustatyta, kad Lietuvoje per 2018—
2022 mety laikotarpj SVV iSorinio verslo finansavimo trikumui padengti reikia
565,3 mIn. EUR £ 5 proc. (atsizvelgiant | SVV apklausos reprezentatyvumg). Atsizvelgiant | tai,
kad FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety laikotarpiu, planuojama, kad finansavimo
poreikis verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu bus didesnis ir sieks apytiksliai
660 min. EUR.

UM ir SADM verslui skirtas FP finansuoja pagal VP 1, 3 ir 7 prioritetus.

VP 1 prioriteto tikslas — skatinti mokslo ir studijy institucijose generuojamy idéjy perdavimg
verslui (komercializavimg). Imonéms bus pasitlyta eksperty pagalba identifikuojant komercinj
potencialg turinias inovatyvias technologijy idéjas, taip pat finansavimas ir palaikymas jas
igyvendinant. FP bty finansuojamos ir akceleravimo, ir investavimo j startuolius veiklos;

VP 3 prioriteto tikslas — padidinti $alies MV] konkurencinguma, skatinant inovacijy diegima
versle ir investicijas j technologiniy pajégumy tobulinima;

VP 7 prioriteto tikslas — paskatinti gyventojus, ypa¢ susidurianéius su sunkumais darbo
rinkoje, pradéti savo versla.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvusi FP valdymo struktira laikoma sékmingai
pritaikyta, todél 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu didzioji dalis arba visos FP yra
igyvendinamos per fondy fonda, o FT atrenkami jo valdytojo.

FP 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu i§ ES SF pradzioje yra skirta apytiksliai
204 mIn. EUR. Todél visas SVV finansavimo poreikis bus patenkintas tik aktyviai ir efektyviai
pritraukiant privacias 1éSas bei naudojant grjztancias 1éSas.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu yra galimybé FP derinti su subsidijomis ir kitomis
FP, taciau kiekvienos paramos atveju turés biti uztikrinta atskira 1ésy apskaita.

Pagrindinis investavimo strategijos tikslas — pagal vertinimo 1-6 dalyse pateiktus duomenis
(informacija), kurie nurodo, kad rinkoje yra iSorinio verslo finansavimo trikumas, pateikti
planuojamy FP, skirty nustatytam rinkos nepakankamumui (investicijy trikumui) (Zr. 47 pav.)
i§spresti ir prisidedanciy prie VP ir ES SF tiksly pasiekimo, apraSymus.
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47 pav. Finansavimo rinkos trikumas

Finansavimo
pasitla

Nepatenkinta finansavimo
paklausa (projekty
nefinansavimas, projekty
finansavimas mazesne nei
prasoma suma)

Patirties arba
i3silavinimo stoka

Nepakankami finansinial
srautal

= Finansavimo trukumas

Per trumpa SVV subjekto

Rinkos trikumas

Ie
:

Uistato trikumas

F| politika (pvz. apribotas
skolinimas tam tikriems

Patenkinta finansavimo
paklausa

FT néra linkg skolinti
naujai jsteigtoms

Potenciali finansavimo paklausa

Per maia investicijy
suma | vieng projekty

prioritetus.

Saltinis: pritaikyta autoriy pagal metodologija

UM yra atsakinga uz VP 1 ir VP 3, o SADM uz VP 7, todél toliau apraSoma bendra
investavimo strategija, orientuota tiek j socialiai jautriy grupiy jtraukimg j darbo rinka, siekiant
savarankiSko uzimtumo, tiek j SVV, tiek j likusj verslo segments, iSskirstant FP pagal VP
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7.1.1 Finansinio produkto parinkimas

FP pasirinkimas yra svarbus Zingsnis, siekiant pagerinti SVV prié¢jima prie finansavimo Saltiniy.
Nuo FP pasirinkimo priklauso, kaip bus padengtas finansavimo trikumas. Kaip parodé vertinimas,
SVV susiduria su jvairiomis problemomis, kurias i§spresti biitinas iSorinis finansavimo Saltinis:

e nepakankama nuosavy léSy suma, siekiant jgyvendinti investicinj projekta;

e nepakankama turimy apyvartiniy 1éSy suma, siekiant sekmingai pléstis;

e nepakankamas pradinis kapitalas, siekiant realizuoti potencialiai finansiskai pelninga verslo
idéja ir pan.

SVV subjektai, siekdami pradéti ar plétoti versla, susiduria su i$§tikiais, trukdanciais gauti iSorinj
verslo finansavimg rinkos salygomis arba gauti ji pakankama apimtimi, tai yra:

e nepakankamas turimas uZstatas norimo dydzio paskolai gauti;

e trumpa SVV subjekto veiklos istorija, dél kurios K] negali jvertinti SVV subjekto finansinés
biiklés;

e nepakankamai geri finansiniai rodikliai;

e nepakankamai stipri ir kompetentinga komanda;

e neturéjimas gebe¢jimy iSvysti verslo idéja iki veikiancio verslo ir pan.

Galimi sprendimo biidai nustatytiems rinkos nepakankamumams (trikumams) sumazinti,
igyvendinant tam tikras FP, yra jvardyti 18 lentel¢je: paskoly FP yra skirtos padengti iSorinio verslo
finansavimo trilkuma, garantijy FP yra skirtos spresti nepakankamo turimo uZstato problema, o rizikos
kapitalo investicijy FP mazina finansavimo trikumg toms jmonéms, kuriy veiklos istorija yra per
trumpa ir veiklos pobudis ir (ar) sektorius yra per daug rizikingi, ir todél K] nenori jy finansuoti.
Verslo akceleravimo priemoné padéty dar tik planuojamam kurti ar augan¢iam verslui atrasti tinkama
verslo pradzios (plétojimo) buida, pritraukti tam reikalingas investicijas.

A

ateityje planuojama jgyvendinti Sias FP, nurodytas 27 lentel¢je, padésiancias padengti nustatyta rinkos
trikumg. Atkreiptinas démesys ] tai, kad nustatytam rinkos trikumui padengti planuojamos FP, kuriy
finansavimo Saltinis yra ne tik ES SF 1¢Sos, bet ir grizusios (nacionalinés) 1€Sos. Taciau grizusiomis
IéSomis finansuojamos FP detaliai néra apraSomos, kadangi $io vertinimo objektas yra ES SF 1éSomis
finansuojamos FP.

Remiantis iSmoktomis pamokomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu ir jgyvendinty bei
dar jgyvendinamy FP rezultatais, turima rinkos dalyviy apklausa ir nustatytu rinkos trikumu bei jau
igyvendinamy 2007-2020 m. programavimo laikotarpio priemoniy rezultatais, sitilomos jgyvendinti
30 lenteléje nurodytos FP.

30 lentelé. FP, skirtos verslui

FP pavadinimas LéSy Saltinis
Lengvatinés paskolos ir lizingo sandoriy finansavimas GrjZusios (nacionalinés) léSos
Pasidalytos rizikos paskolos ES SF 1¢Sos
Sutelktinés paskolos Grjzusios (nacionalinés) léSos
Individualios garantijos Grjzusios (nacionalinés) l1éSos
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Portfelinés garantijos paskoloms

ES SF 1éSos

Portfelinés garantijos lizingo sandoriams

ES SF 1é30s

Portfelinés garantijos faktoringo sandoriams

Grjzusios (nacionalinés) léSos

Ankstyvos stadijos fondas ir plétros fondas | (investicijos)

Grjzusios (nacionalinés) 1€Sos

Ankstyvos stadijos ir plétros fondas Il (investicijos)

ES SF 1é30s

Plétros fondas I (investicijos)

ES SF 1éSos

Plétros fondas II (investicijos)

ES SF 1é30s

Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas
(investicijos)

ES SF 1éSos

Ko-investicinis fondas | (investicijos)

Grjzusios (nacionalinés) léSos

Ko-investicinis fondas 11 (investicijos)

ES SF 1é30s

Ko-investicinis fondas MTEPI (investicijos)

ES SF 1éSos

FP pradedantiems verslg (paskolos)

ES SF 1éSos

Garantijos pradedantiems versla

Grjzusios (nacionalinés) léSos

FP ,,Akceleravimo fondas‘ (investicijos ir jmoniy
akceleravimas)

ES SF 1é&30s

Eksporto kredito garantijos

Grjzusios (nacionalinés) leéSos

Saltinis: INVEGA

Nurodytos FP, finansuojamos i§ ES SF 1ésy, pagal metodologija placiau aprasytos vertinimo 7.2—

7.4 dalyse.

7.1.2 ISorinio verslo finansavimo triikkumo padengimas

2018-2022 metams yra nustatytas 565,3 mIn. EUR iSorinio verslo finansavimo trikumas.

Atsizvelgiant | tai, kad FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety laikotarpiu, planuojama,
kad finansavimo poreikis verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu bus didesnis ir sieks
apytiksliai 660 min. EUR, jei finansavimas i§ FP bus skiriamas iki 2023 m. pabaigos, nes per metus
nustatytas trikumas siekia apytiksliai 110 mIn. EUR. Taip pat reikia atkreipti démesj, kad, skiriant
finansavima FP i§ grizusiy (nacionaliniy) 1éSy, Siy FP 1ésas bus galima naudoti galutiniams naudos
gavéjams finansuoti ir ilgesniu nei Reglamente Nr. 1303/2013 nustatytu laikotarpiu, todél 32 lenteléje
pateiktas iSorinio verslo finansavimo rinkos trikumo padengimas yra didesnis, nes apima ne tik 2016—
2023 m. laikotarpij.

Visos sumos, nurodancios iSorinio verslo finansavimo rinkos trikumo padengima, 31 lenteléje
yra apskaiGiuotos pagal maksimaliai ir minimaliai®® planuojama skirti finansavima FP, jskai&iuojant
pritrauktas privacias lésas ir iSskai¢iuojant planuojamus patirti FP ir fondy fondo (je1 FP planuojama
igyvendinti per fondy fonda) administravimo mokescius (iSlaidas).

8 Remiantis UM, SADM ir INVEGOS pateiktais duomenimis.
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31 lentelé. ISorinio verslo finansavimo rinkos trikumo padengimas, panaudojant galimus

maksimalius ir planuojamus skirti FP dydzius, mln. EUR

Padengiamas

rinkos Padengiamas
Maksimalus | trikumas su Planuojamas | rinkos triikumas
FP pavadinimas FP dydis, maksimaliai skirti FP dydis, | su planuojamu
min. EUR | planuojamu FP min. EUR FP dydziu,
dydziu, min. EUR
min. EUR

Lengvatinés paskolos
ir lizingo sandoriy 106 131 S1,7 69
finansavimas
Pasidalytos rizikos 111 190 90.4 154
paskolos
Sutelktinés paskolos 10 22,5 5 11,5
Portfelinés garantijos 75 375 17.3 60
paskoloms
1_)0_rtfe11nés garantijos 10 50 43 18
lizingo sandoriams
Portfe_hnes garantijos 5.8 24 43 18
faktoringo sandoriams
Ankstyvos stadijos ir
plétros fondas | 14,8 12 14,8 12
(investicijos)
Ankstyvos stadijos ir
plétros fondas 1 14,8 12 14,8 12
(investicijos)
l_’létros_ f_(?ndas I 156 19 15.6 19
(investicijos)
I_’létros_ f_(?ndas II 17.4 21 17.4 21
(investicijos)
Bendrai su verslo
angelais investuojantis 11 17 11 17
fondas (investicijos)
Ko-mvespcmls_ B 125 176 125 121
fondas | (investicijos)
Ko-investicinis 11,6 14,8 11,6 10,2
fondas Il (investicijos)
Ko-investicinis
fondas MTEPI 10 8,5 5 4,25
(investicijos)
Akceleravimo fondas 14,48 8,64 14,48 8,64
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(investicijos)
FP pradedantiems 314 344 245 26.8
versla
Garantijos 10 37,5 83 30
pradedantiems versla

IS VISO 481,38 994,94 328,98 503,49

Skaiciuojant iSorinio verslo finansavimo trikumg ir planuojant FP sumas, buvo atsizvelgta | tai,
kad individualios garantijos (finansuojamos i$ grjzusiy (nacionaliniy) 1€Sy) galéty biti teikiamos ir uz
paskolas, teikiamas i§ ES SF ar grizusiy 1éSy: remiantis istoriniais duomenimis, apytiksliai 50 proc.
visy 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu isduoty individualiy garantijy buvo suteiktos uz
paskolas, finansuojamas i§ ES SF.

Garantijy FP pradedantiesiems verslg atveju biity garantuojama uz i§ ES SF 1é8y iSduodamas
paskolas grjzusiomis (nacionalinémis) 1éSomis, todél Sios FP 1éSos nejskaiiuojamos j iSorinio verslo
finansavimo tritkumo padengima.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy finansavimui i§
pradziy buvo skirta 29 mIn. EUR. V¢liau, atsizvelgiant i rinkos poreikj, $i suma buvo kelis kartus
didinama ir 2014 m. lapkri¢io 6 d. lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy finansavimui skirta suma
sudaré 54 mln. EUR. Atsizvelgiant | nustatyta rinkos trikuma ir FP jgyvendinimo rezultatus 2007—
2013 m. programavimo laikotarpiu bei j tai, kad 2007-2013 m. laikotarpiu lygiagreciai lengvatinéms
paskoloms 1§ ES SF buvo jgyvendinamos lengvatiniy paskoly FP nacionalinio biudzeto 1éSomis
(13 mIn. EUR), o Sioms FP pasibaigus, lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy finansavimo FP
poreikis nuosekliai augo, lengvatiniy paskoly ir lizingo sandoriy finansavimui galéty buti skirta
didesné suma nei 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FRSP buvo skirta 110 mln. EUR. D¢l ekonominio ir
finansinio nuosmukio skolinimas FP pradzioje buvo vangus, bankams sunkiau sekési jgyvendinti Sig
FP. 2014-2020 m. laikotarpiu FRSP pakeité panasiais principais jgyvendinama FP — PRP, kuriai yra
skirta 90,4 min. EUR.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu individualioms garantijoms per GF buvo skirta 37 min.
EUR. Si FP yra sékmingai jgyvendinama, todel 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu buvo sukurta
analogiSka FP. Siai FP yra skirta 29 mIn. EUR INVEGOS fondo 1é3y.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu buvo jgyvendinamos ir kitos garantijy FP (portfeliniy
garantijy) — FLPG bei FLPG lizingui. Vieni bankai aktyviau naudojosi portfelinémis garantijomis, kiti
— individualiomis garantijomis. Tod¢l 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu portfeliniy garantijy
FP (paskoloms ir lizingo sandoriams) yra skirta 21,60 min. EUR (17,30 min. EUR PGP ir 4,3 min.
EUR PGL).

Galimos jgyvendinti rizikos kapitalo FP yra analogiskos, kaip buvo pasitlyta atliktoje ESTEP
analizéje, kurioje aktyviai buvo bendrauta su rizikos kapitalo rinkos dalyviais ir iSgrynintas poreikis
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu. 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojama steigti
,,Ko-investicinis fondas MTEPI“. D¢l Sios priezasties 2018 m. pradzioje pakeista VFF steigimo
sutartis, | ja jtraukiant su planuojamu steigti ,,Ko-investiciniu fondu MTEPI* susijusias nuostatas.
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Atsizvelgiant | tai, kad rinka iSreiské poreikj dél verslo akceleratoriaus priemonés, planuojama
igyvendinti FP ,,Akceleravimo fondas®, kuriai buty skirta iki 14,48 mIn. EUR. Planuojama, kad su siuo
FP dydZziu bty padengiamas apie 12 mIn. EUR rinkos trikumas (nurodyta suma gali mazéti, jeigu
didéty valdymo islaidy ir mokesCiy ribiniai dydziai, kaip nurodyta Reglamento Nr. 480/2014 13

straipsnio 6 dalyje).

7.1.3 FP jgyvendinimo struktiira

Sioje dalyje yra nagrinéjamos FP valdymo ir jgyvendinimo galimybés, siekiant issiaiskinti, kuris
FP valdymo ir jgyvendinimo biidas yra patogiausias ir naudingiausias S$aliai narei. Todél yra
nagrin¢jamos visos FP jgyvendinimo alternatyvos, jy trikumai ir privalumai bei pateiktos iSvados dél
tinkamiausios alternatyvos pasirinkimo.

32 ir 33 lentelése aptariamos verslui skirty FP, finansuojamy i§ ES SF, jgyvendinimo, per ES
lygmeniu nustatytas FP, kurias tiesiogiai arba netiesiogiai valdo EK, arba, kurios atitinka EK
nustatytas standartines sglygas, alternatyvos pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 1 ir 3 dalis.

32 lentelé. FP jgyvendinimas pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 1 dalj

Finansiniy priemoniy
igyvendinimas pagal

FP, Kkurias tiesiogiai arba
netiesiogiai valdo EK

SVV iniciatyva
SME initiative)

(angl.

EK
Horizontas
COSME

programos
2020 ir

ES uZintumo ir socialiniy
inovacijuy programa
(EasSI)

naudojamas EK parengtas modelis;

e Fondy fondo ir (ar) FT atrankai
netaikomas VPJ;

e VI nereikia atlikti patikry, o audito
institucijai nereikia audituoti valdymo
ir kontrolés sistemos;

e Pagal EK programas COSME ir
Horizontas 2020 jgyvendinamos FP
néra laikomos valstybés pagalba;

e Pagal COSME ir EaSI teikiamos
garantijos yra nemokamos;

e Galimybé pasinaudoti pakeitimo
vertybiniais popieriais priemone (angl.
securitization), kurios jgyvendinimas
Lietuvoje biity naujoveé;

e Pagal EaSI progrmac teikiamos
garantijos dydis gali siekti 80 proc.;

e EaSI programos FP léSomis gali

pasinaudoti FT mikrokredity
paslaugos teikimo galimybiy
vystymui.

Reglamento Privalumai Trikumai
Nr. 1303/2013 38
straipsnio 1 dalj
ES lygmeniu nustatytos | ¢ SVV iniciatyvos jgyvendinimui | ¢ Naudojant vieningg jgyvendinimo

modelj, taikant tuos pacius principus visoms
Salims naréms, dél Salies specifikos gali buti
ne visa apimtimi atsizvelgta | rinkos
trikumus ar specialius Salies poreikius;

e Horizontas 2020 yra nustatyti
reikalavimai dél MTEP veikly, kurie gali
labai apriboti galimy galutiniy naudos
gavéjy rata, todél Sios programos léSoms
Lietuvoje gali biiti per maza paklausa ir
atitinkamai per brangus priemoniy i§ Sios
programos administravimas FT;

e Tam tikry pagal EaSI programa
igyvendinamy FP 1éSomis gali pasinaudoti
tik socialinés jmonés status turintys JA. Sis
reikalavimas gali labai apriboti galutiniy
naudos gavéjy rata,

e Pagal COSME teikiamos garantijos
dydis yra ne didesnis 50 proc.;

e Pagal EaSI program jgyvendinamos FP
laikomos valstybés pagalba;

e Pagal EaSI programa FT turés mokéti
isipareigojimo ir atitikties mokescius, jei
nevykdys finansavimo sutarCiy salygy;

e SVV iniciatyvos atveju butina sukurti
atskirg veiksmy programa,

e Siekiant pasinaudoti SVV iniciatyva,
Lietuva turéty prisidéti iki 7 proc. Saliai
skirty ERPF 1ésy, o tai sudaryty didziaja
dalj verslui skirty FP finansavimo.
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ES lygmeniu nustatytos FP, kurias tiesiogiai arba netiesiogiai valdo EK yra tinkamas
pasirinkimas tais atvejais, kai $alies narés institucijos, kurios, administruoty ir jgyvendinty FP, neturi
kompetencijy, arba valstyb¢je naréje néra poreikio kurti specifines FP, o egzistuojanti ES lygmeniu
igyvendinama FP yra suderinta su VP tikslais.

EK programos Horizontas 2020, COSME, EaSl (jy privalumai ir trikumai) yra placiau
iSnagrinétos vertinimo 4.3.2 dalyje. Pasirinkus SVV iniciatyva, jgyvendinimui biity naudojamas EK
parengtas modelis, fondy fondo ir (ar) FT atrankai nebtty taikomos VP] nuostatos, 0 tai leisty grei¢iau
pradéti jgyvendinti FP. Pritaikant visoms Salims naréms vieninga jgyvendinimo modelj, dél Salies
specifikos ar pasikeitusiy ekonominiy salygy, gali biiti ne visa apimtimi atsizvelgta i rinkos trikumus
ar specialius Salies poreikius. Atsizvelgiant | Sias priezastis ir norint padengti vertinime nustatytg
iSorinio verslo finansavimo rinkos tritkumg, Lietuva turéty skirti jnasa ne ES lygmeniu nustatytoms
FP, kurias tiesiogiai arba netiesiogiai valdo EK, o pasirinkti kitas alternatyvas, kurias siiilo
Reglamentas Nr. 1303/2013, t. y. jnasg skirti nacionaliniu lygmeniu nustatytoms FP.

Taip pat svarbu paminéti 2014 m. lapkricio 26 d. EK pristatyta Investicijy plang Europaisz, pagal
kurj yra sukurtas EFSI, kuriuo siekiama paskatinti ekonomikos augima ir darbo viety kirima. EFSI yra
paremtas inovatyviomis FP, kurios kuria pridéting vert¢ ir didina baziniy investicijy poveikj kelis
kartus. Pagrindiniai EFSI finansavimo ypatumai yra tai, kad EFSI finansavimas yra skirtas tiek didelés
apimties projektams, tieck maZos apimties projektams, apima platy ekonominés veiklos sektoriy
spektra, o potencialiems projekty vykdytojams projektinio pasitilymo pateikimo tvarka yra ta pati,
nepriklausomai nuo tkio subjekto veiklos sektoriaus ar projekto pobiidzio, projekto gyvybinguma bei
rentabilumg patikrina nepriklausomi ekspertai. Europos Parlamentas ir valstybés narés 2017 m.
gruodzio mén. susitaré pratesti EFSI veiklg ir padidinti finansavimo pajéguma. Nuo 2018 m. vasario
mété.3 pagal Investicijy plang Europai siekiama sutelkti daugiau kaip 264 mlrd. EUR investicijy visoje
ES.

33 lentelé. Alternatyvy jgyvendinti FP pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 3 dalj
vertinimas

Eil. Alternatyvos
Nr. jgyvendinti
finansines
priemones pagal Privalumai Trikumai
Reglamento

Nr. 1303/2013 38
straipsnio 3 dalj
1. | FP, kurios atitinka | e Salyse veikian¢ioms institucijoms, | e I$ anksto nustatytos FP salygos
EK nustatytas | neturin¢ioms pakankamai kompetencijy | gali  nevisiskai  atitikti  verslo
standartines salygas | ir galimybiy sukurti specifines FP, | finansavimo poreikius;

suteikiama galimybé pasinaudoti jau | e FP nelankstumas — standartinés
sukurtais produktais; FP turi buti jgyvendinamos grieztai
e Valstybés pagalbos schema yra i$ | laikantis nustatyty salygy

anksto suderinta su EK ir valstybés
pagalba reglamentuojanciy teisés akty
reikalavimais

2. | Esamos arba naujos | e Kuriamos FP, atitinkandios | e Siek tiek ilgiau gali uztrukti

8 http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_en.htm
% https://ziniuterasa.swedbank.It/index.php/spaudos-pranesimai/europos-sajunga-skirs-123-min-eur-smulkiu-baltijos-saliu-
imoniu-finansavimui
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FP,  kurios  yra | specifinius verslo finansavimo poreikius; | naujy FP sukirimas negu taikant
specialiai skirtos | e Institucijos Lietuvoje turi patirties | standartines FP
konkretiems, pagal | kuriant ir jgyvendinant FP 2007-2013

atitinkama VP | m. programavimo laikotarpiu (sékminga
prioriteta patirtis ~ pristatoma  tarptautiniuose
nustatytiems, renginiuose)

tikslams pasiekti

Standartinés FP yra placiau iSnagrinétos vertinimo 4.5 dalyje. 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu Lietuva sukiré skaidry ir efektyvy FP jgyvendinimo modelj, Lietuvoje veikiancios
institucijos, kurios administruoja ir jgyvendina FP, turi pakankamai kompetencijy ir techniniy
galimybiy, kad galéty sukurti specifines FP, kurios atitikty verslo subjekty finansavimo poreikj. Be to,
atliktos SVV subjekty ir FT apklausos rodo, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu nacionaliniu
lygmeniu jgyvendintos FP yra vertinamos teigiamai. Atsizvelgiant j tai, 2014-2020 m. programavimo
laikotarpiu buvo pasirinkta jgyvendinti panaSias nacionalinio lygmens FP, jas patobulinus,
atsizvelgiant j atitinkamo VP prioriteto nustatytus tikslus ir FT rekomendacijas.

Atliekant pirminj vertinima, pagal nustatytus kriterijus buvo iSsamiai iSnagrinétos alternatyvos
jgyvendinti FP pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 4 dalj, t. y. atlikta fondy fondo
valdytojo paskyrimo alternatyvy analizé. Atsizvelgiant | $ig analize, 2014—2020 m. finansavimo
laikotarpiu jsteigti 2 fondy fondai:

e VSF Il, finansuojamas i§ Europos socialinio fondo. SADM, FM ir INVEGA 2015 m.
gruodzio 8 d. pasirasé steigimo ir finansavimo sutartj dél fondo jsteigimo ir kuria buvo skirta
24 546 803 EUR ESF Ié8y. Fondo paskirtis — padidinti darbo paklausa skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, verslumg. Fondo déka yra sudaromos salygos M, fiziniams
asmenims pradéti savo versla, tuo palengvinant SVV subjekty prieinamuma prie finansavimo $altiniy
ir suteikiant verslo pradziai butiny istekliy lengvatinés paskolos forma, padedant jgyvendinti verslo
plana.

e VFF. UM, FM ir INVEGA 2016 m. balandzio 15 d. pasira$é steigimo ir finansavimo sutartj
dél 179,6 min. EUR vertés fondo jsteigimo. Fondo paskirtis — paskatinti privataus sektoriaus
investavima | mokslinius tyrimus, eksperimenting plétra ir inovacijas sumanios specializacijos srityse,
padidinti Salies verslumo lygj, uztikrinti finansiniy Saltiniy prieinamumg verslui, ypatingg démes;]
skiriant naujam verslui. Atsizvelgiant | rinkos poreikj, 2018 m. sausio 26 d. fondo dydis buvo
padidintas iki 199 080 000 EUR ir administruoja Sias priemones: Pasidalytos rizikos paskolos,
Portfelinés garantijos paskoloms, Portfelinés garantijos lizingo sandoriams, Ankstyvos stadijos ir
plétros fondas II, Ko-investicinis fondas Il, Plétros fondas I, Plétros fondas II, Bendrai su verslo
angelais investuojantis fondas, Akceleravimo fondas, Ko-investicinis fondas MTEPI ir
Ko-investicinis fondas I1.

7.1.4 FT parinkimas

Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalis numato, kad subjektai, kuriems patikétas fondy
fondo jgyvendinimas, uzduotis gali jgyvendinti patys arba jas patikéti vykdyti FT.

Atsizvelgiant | $ig nuostatg ir  tai, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FT aktyviai
dalyvavo vykdant prisiimtus jsipareigojimus ir prisid¢jo prie seékmingo FP jgyvendinimo, taip pat  tai,
kad atliekant pirminj vertinimg apklausti FT jvardijo, jog 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
numato galimybe igyvendinti FP ir turi tam tiek Zmogiskuosius, tiek technologinius resursus, FP
pradétos jgyvendinti per fondy fondo valdytojo atrinktus (atrenkamus) FT. Vadovaujantis reglamento
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Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalimi, FT yra pasirenkami taikant atviras, skaidrias, proporcingas ir
nediskriminuojancias procediiras, vengiant interesy konflikto.

7.1.5 FP derinimas su subsidijomis

Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio 7 dalis nustato, kad FP gali biiti derinamos su
subsidijomis, paliikany normos subsidijomis arba garantijos mokes¢io subsidijomis. Tais atvejais, kai
ES SF parama teikiama pasitelkiant FP ir kai ji, vykdant vieng veiksma, derinama su kity formy
parama tiesiogiai susieta su FP, skirtomis tiems patiems galutiniams naudos gavéjams, jskaitant
techning pagalba, palikany normos subsidijas ir garantijos mokesCio subsidijas, FP taikytinos
nuostatos taikomos visy formy paramai, teikiamai tam veiksmui. Tokiais atvejais laikomasi taikytiny
valstybés pagalbos taisykliy ir kiekvienos formos paramos atveju tvarkoma atskira apskaita.

2007-2013 m. programavimo laikotarpiu nebuvo aiSkios galimybés derinti FP su subsidijomis,
todél paliikany normos bei garantijy mokesc¢io subsidijos buvo finansuojamos atskirai. 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu atsiradus tokiai Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatai dél FP derinimo su
negrazintina parama, turéty biiti palikta galimybé pasirinkti, ar jgyvendinti atskiras priemones, ar
derinti viename pakete, atsizvelgiant | priemoniy specifika. Vertinimo 7.2—7.4 dalyse nurodoma
galimybé derinti FP su subsidija.

7.1.6 FP jgyvendinimo teritorija

Planuojama, kad tinkami bus tik tie galutiniai naudos gavéjai, kuriy pagrindiné veiklos vykdymo
vieta yra LR teritorija, su iSimtimi, kai priva¢iy 16§y suma pritraukta RKF, gali biiti investuojama j
imones, veikiancias ES teritorijoje.

7.2 1VP prioritetas

Siekiant padéti jmonéms sumazinti verslo pradzios rizika, spartinti sé¢kminga jy augima, skatinti
verslo ir mokslo bendradarbiavima, intelektinés nuosavybés apsaugg ir MTEPI rezultaty komercinima,
numatoma sukurti FP inovacijy paramos paslaugy pricinamumui ir kokybei uztikrinti.

Nepaisant pastaruoju metu padarytos pazangos, MTEPI vis dar néra veiksnys, darantis didesne
jtakg Salies tkio raidai (Zr.vertinimo 2.4 dalj). Viena pagrindiniy mazo inovacijy poveikio Salies
ekonomikai priezaséiy — silpnai i§vystyti ry$iai tarp mokslo ir verslo sektoriy.

Kaip teigiama VP, 2014-2020 m. programavimo laikotarpio intervencijomis mokslo ir verslo
sektoriy atstovai bus skatinami apjungti resursus bendrai vystant technologijas, diegiant procesus ir
rusiy naujoves diegian¢iy jmoniy dalis, mazos verslo i§laidos moksliniams tyrimams ir technologinei
plétrai, menkai komercializuojamas esamas ekonominis Lietuvos mokslo potencialas salygoja esminiy
poky¢iy  poreikj: sumanios specializacijos  strategijos  (zZr. vertinimo 2.4 dalj)  pagrindu
VP 1 prioritete numatoma sustiprinti verslo, studijy ir tyrimy sinergija bei jy panaudojimag $alies tikio
konkurencingumo plétrai. Pagal VP 1 prioriteta didzigja dalimi numatoma finansuoti FP, kuria
planuojama remti aktyvesnj mokslo sektoriaus potencialo (zZiniy, zmogiskyjy istekliy, turimos MTEPI
infrastruktiros) iSnaudojimg teikiant paramg besikurian¢ioms jaunoms inovatyvioms jmonéms
(startuoliams) (toliau — FP , Ankstyvos stadijos ir plétros fondas®). Si priemoné dalinai biity
finansuojama VP3 prioriteto 1éSomis. Taip pat, planuojama jgyvendinti bendrai investuojancig FP
(,,Ko-investicinis fondas*), kuri biity finansuojama ir VP 1, ir VP 3 prioritety 1éSomis, ir kurios tikslas
— paskatinti privadias investicijas, pirmiausia ] jauny inovatyviy jmoniy inovatyvias idéjas, siekiant
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padéti joms sumazinti verslo pradzios rizika ir spartinti jy sékminga augima. Sios priemonés bendras
apraSymas, jskaitant ir i§ VP 1 prioriteto finansuojamg dalj, yra pateiktas vertinimo
7.3 dalyje (zr. 35 lentelg).

Pagrindinis FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“ tikslas — skatinti mokslo ir studijy
institucijose generuojamy idéjy perdavima verslui (komercializavimg). Investicijomis j ankstyvosios
vystymosi stadijos jmones, veikiancias sumanios specializacijos krypéiy srityse, sickiama sumazinti
atotrtkj tarp mokslo ir verslo. Planuojama, kad ankstyvosios vystymosi stadijos jmonéms bus pasiilyta
eksperty pagalba identifikuojant komercinj potencialg turin€ias inovatyvias technologijy idéjas, taip
pat finansavimas ir palaikymas jas jgyvendinant.

Atsizvelgiant | auk$Ciau nurodytas problemas ir i$Sukius, su kuriais tenka susidurti SVV
subjektams, taip pat iSnagriné¢jus metodologijoje sitilomas priemones nustatytam trikumui padengti
(zr. 18 lentel¢), i§ VP 1 prioriteto, dalj finansuojant i§ VP 3 prioriteto, numatoma finansuoti FP
,»Ankstyvos stadijos ir plétros fondas*, padésiancig skatinti mokslo ir studijy institucijose generuojamy
idéjy perdavimg verslui (komercializavimg), ir FP ,,Ko-investicinis fondas“, nurodytas 34 lenteléje.
Kadangi MTEPI veiklas vykdancios jmonés, ypac iki idéjy komercializavimo etapo, K] pozitiriu yra
itin rizikingos ir ilgai neatsiperkancios, 0 todél dazniausiai jy ir nefinansuotinos, VP 1 prioriteto veikly
igyvendinimui pasirinktos rizikos kapitalo FP, kurios savo esme labiausiai atitinka tokiy jmoniy
poreikius. Be to, kaip jau minéta anks¢iau, RKF valdymo komanda be investuoty 1ésy, prisideda prie
jmoniy augimo ziniomis ir ry$iais, padedanciais Sioms jmonéms jgyvendinti gyvybingas idéjas.

34 lentelé. Siulomos rizikos kapitalo FP

Ankstyvos stadijos ir

Ko-investicinis
fondas 11 (bendrai

Ko-investicinis fondas
MTEPI (priemonés

mokesciais), min.
EUR*

plétros fondas 11 investuojanti FP) poreikis nustatyta ne Sio
vertinimo ribose)
Preliminariali
skiriama
valstybés  1éSy
suma (su Iki 14,8 Iki 11,6 ki 5
valdymo

Finansavimo ES SF lésos ES SF Iégos ES SF lésos
Saltiniai

Pagal bendrosios iSimties | Pagal bendrosios | Pagal bendrosios iSimties
Privacios  léSos, reglamentg nuo 10 iki 60 | iSimties  reglamentg | reglamenta iki 10 proc.
proc. proc., investuojama j | nuo 10 iki 60 proc.,

fonda investuojama j fonda
ELnainsaVImo Per fondy fonda Per fondy fonda Per fondy fonda

- pagal VP 1 prioritetg: | - Pagal VP 1| M], veikiancios arba
Galutiniai jmonés, veikiancios arba | prioriteta: jmonés, | ketinan¢ios pradéti nauja
naudos gavéjai ketinancios pradéti nauja | veikiancios arba | ekonoming veikla

ekonoming veikla | ketinancios pradéti | pazangiosios
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pazangiosios nauja ckonoming | specializacijos  srityse,
specializacijos srityse; veikla ~ pazangiosios | kurios vyko MTEPI
- pagal VP 3 prioriteta: | specializacijos srityse. | veiklas
MVI - Pagal VP 3
prioritetg: MV]
Yra (pagal bendrosios | Yra (pagal bendrosios | Yra (pagal bendrosios
Valstvbé iSimties reglamentg ir | iSimties reglamentg ir | iSimties reglamenta ir
; ;I)k;aes (arba) notifikuotg | (arba) notifikuotg | (arba) notifikuotg
bag valstybés pagalbos | valstybés pagalbos | valstybés pagalbos
schema) schemg) schemg)
Orientacinis
maksimalus -
fondo investicijy | Iki 15 proc. fondo vertés Iki ].'0 proc. fondo Iki 20 proc. fondo vertés
. vertes
j viena MVI]
dydis
I jmoniy akcinj kapitala ! _ imoniy akCII‘I% L .MI akc%n% k'aplta‘lq
L : . .| kapitala arba ] S| dalies akcinj jmoniy
arba ] 1§ dalies akcinj . C . s .
) . . .. | dalies akcinj jmoniy | pradinio augimo
. kapitalg jmoniy pradinio S X -
Investavimas . ..~ | pradinio augimo | (pradinio, ankstyvo
augimo (pradinio, - . . .
: ' | (pradinio,  ankstyvo | augimo  ir  plétros)
ankstyvo  augimo  ir ) : ) -
X . augimo ir plétros) | stadijose
plétros) stadijose ..
stadijose
Ribojama pagal | Ribojama pagal
Ribojama pagal | valstybés pagalbos | valstybés pagalbos
valstybés pagalbos | schema ir: schemg ir pagal VP 1
schemg ir: - pagal VP | prioriteta: sumanios
MVI veiklos - pagal VP 1 prioriteta: | 1 prioriteta: sumanios | specializacijos strategija
sektoriai sumanios specializacijos | specializacijos bei MTEPI
strategija, strategija.
- pagal VP 3 prioritety: | - Pagal VP
MV] 3 prioriteta: Visos
MVI
Apytikslé
investuotoju (tik
valstybés)
gaunama pelno | Ne daugiau 6 proc. Ne daugiau 6 proc. Ne daugiau 6 proc.
dalis (angl.

Hurdle Rate)
RKF lygmenyje

Kitos formos nei
subsidija
finansine
parama
gaunanciy
jmoniy skaicius,
vnt.

20%*

16**

4**

Privacios
investicijos,

Nuo 10 iki
investicijy 1

40 proc.
imones

Nuo 10 iki 60 proc.
investicijy 1 jmones

0,25
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atitinkancios sumos, t. y. bent 1,5 sumos, t. y. iki 5,57
vieSaja parama
jmonéms, min.
EUR

Nauju
jmoniy***,
gavusiq 16**** QFFxH ViRt
investicijas,
skaicius, vnt.

Investicijy regionuose | Mokslo ir studijy jstaigy
80 proc. fondo 1éSy turi | skatinimas; dideliy | skatinimas investuoti j

buti  investuojamos i | kompanijy, savo | savo atzalines jmones.
projektus  sumaniosios | srities lyderiy,
specializacijos pritraukimo
Papildomos sektoriuose. Galimas | skatinimas  ir  kt.
salygos investicijy ~ regionuose | Galimi papildomi FP
skatinimas; dideliy | schemos  elementai,
kompanijy, savo srities | Siekiant paskatinti
lyderiy, pritraukimo | alternatyviosios ,,First
skatinimas ir kt. North”  rinkosplétra
Lietuvoje

* Jeigu FP bus igyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus iSskaiciuotos fondy fondo valdymo
iSlaidos (mokesciai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones.

*** Nauja jmoné — jmoné, sukurta ne anks¢iau kaip prie§ trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés ir
igyvendinanciosios institucijos ar paskolos, finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai
igyvendinamos finansinés priemonés) tarp jmonés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei fondy
fondas nesteigiamas, pasiraSymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmoné, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP, skaicius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydZio j jmones.

Pagal VP 1 prioriteta butinas Lietuvos 2014-2020 m. Europos Sajungos fondy investicijy
veiksmy programos iSankstinio vertinimo (angl. ex ante assessment)® salygos i$pildymas — parengta
nacionaliné arba regioniné pazangiosios specializacijos strategija, todél VP 1 prioriteto ir, atitinkamai,
didzioji dalis FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas* ir dalies bendrai investuojancios FP, galutiniy
naudos gaveéjy turi biti jmonés, veikiancios arba ketinancios pradéti naujg ekonoming veiklg sumanios
specializacijos srityse. Atkreiptinas démesys, kad $iuo atveju galutiniais naudos gavéjais galés biiti ne
tik MV, bet ir didelés jmonés, jeigu biity notifikuojama atskira valstybés pagalbos schema. Taip pat
minétose FP galimas galutiniy naudos gavéjy diversifikavimas pagal veiklos etapus ir pan.

Planuojama FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas“ jgyvendinimo pradzia — ne ankstesné nei
2018 m. pabaiga, o bendrai investuojancios FP — ne ankstesné nei 2017 m. viduryje.

® http://esinvesticijos.It/uploads/documents/docs/7_396b74d8ed9bd368f9554f22e1c1a94b.doc.
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7.3 3 VP prioritetas

Kaip nurodoma VP, Lietuvoje verslumo lygis zenkliai atsilicka nuo ES vidurkio, o mazos ir
atviros ekonomikos pobudis salygoja plétros siekianc¢ioms MVI] neiSvengiamg poreikj aktyviau
jsijungti ] vietines ir tarptautines pridétinés vertés karimo grandines, aktyviai taikyti organizacines ir
rinkodaros inovacijas, kuriy Lietuvos jmonése Vis dar truksta. Tuo tikslu pagal VP 3 prioritetg bus
sickiama pagerinti sglygas verslo pradziai ir tolesnei jmoniy plétrai bei tarptautiniam
konkurencingumui stiprinti. Pagal VP 3 prioritetg bus sickiama uZtikrinti iSorinio verslo finansavimo
priecinamuma visoje Lietuvoje, perimant geraja kity valstybiy patirti, ypa¢ pradedantiems versla bei
inovacijas diegiantiems SVV subjektams. FP buty finansuojamos ir akceleravimo, ir investavimo j
startuolius veiklos.

Lietuvos ekonomikos augimas ir gerovés did¢jimas tiesiogiai priklauso nuo Salies MV] gebéjimo
kurti ir eksportuoti tarptautiniu mastu konkurencingus gaminius ir paslaugas bei jsitraukti j tarptautines
tinkly grandines.

Be to, Lietuva, remiantis statistiniais duomenimis, beveik trigubai atsilieka nuo ES—-27 vidurkio
pagal gamybos sgnaudomis sukuriama pridéting vertg, tenkancig vienam MV] darbuotojui.
Apdirbamosios pramonés, kuri yra vienas svarbiausiy Lietuvos tikio sektoriy, produktyvumas taip pat
zenkliai atsilieka nuo ES—-27 vidurkio. MV] darbo nasumg daznai riboja Zemas jy inovatyvumo lygis,
kuris savo ruoztu mazina MVI] konkurencinj pranaSumg. Pagrindinis veiksnys, ribojantis MV]
inovacing veikla, yra technologiniy inovacijy diegimo versle ir technologiniy pajégumy tobulinimo
aukSta kaina bei léSy trikumas jmonése, taip pat nepakankamas jmoniy organizaciniy ir
netechnologiniy inovacijy diegimo versle aktyvumas.

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu Lietuva sieks padidinti Salies MV] konkurencinguma,
skatindama inovacijy diegima versle, remdama investicijas j technologiniy pajégumy tobulinima. Sios
investicijos paskatins MV] produktyvumo augimg ir suteiks joms galimybe sutaupytus laiko ir
finansinius iSteklius panaudoti naujy aukStesnés pridétinés vertés produkty ir paslaugy kirimui ar
esamy tobulinimui.

Todél atsizvelgiant | VP 3 prioriteto tikslus ir j vertinimo metu atliktas apklausas, planuojama
igyvendinti faktoringo FP. Be to, atsizvelgiant | tai, kad vertinimo apklausy metu buvo nustatyta, jog
artimiausiu 5 mety laikotarpiu SVV subjektams reikés atnaujinti savo turimg jranga, investuoti j
naujesnes technologijas, taip pat atsizvelgiant j vertinimo 7.1.1 dalyje nurodytas problemas ir i$§tikius,
su kuriais tenka susidurti SVV subjektams, ir iSnagrinéjus metodologijoje siilomas priemones
nustatytam trikumui padengti, planuojama jgyvendinti 35-37 lentelése nurodytas SVV finansavimo
FP, kurios palengvins verslui pasinaudoti iSorinio verslo finansavimo S$altiniais ir prisidés prie VP
nustatyty tiksly pasiekimo (toliau — SVV finansavimo FP).

35 lentelé. Sitillomos SVV finansavimo FP, skirtos kreditavimui

Priemonés apraSymas Pasidalytos rizikos paskolos

Maksimali priemonei skiriama .
e Iki 111

suma (su valdymo mokesciais),
min. EUR*
Finansavimo Saltinis ES SF 1€Sos
Finansavimo tipas Per fondy fondg
Privaciy lésy dalis 55 proc. paskolos sumos
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Orientacinis maksimalus
paskolos (lizingo sandorio)
dydis

4 min. EUR (ES SF + privacios 1éSos)

Rizikos pasidalijimas

Yra

Galutiniai naudos gavéjai

SVV subjektai

Gali buti (pvz., dél lengvatiniy palikany pagal de minimis

Valstybés pagalba reglamentg arba bendrosios iSimties reglamentg)
Valdymo (administravimo) .
mokestis FT Galimas
Derinimas su daliniu palukany Galimas
kompensavimu
Derinimas su technine parama | Galimas
Kitos formos nei subsidija 580

finansine parama gaunanciy
jmoniy skaicius (unikalios),
vnt.

Privacios investicijos,
atitinkancios vieSaja paramg
jmonéms, min. EUR

Ne maziau kaip 86

Naujy imoniy***, gavusiy
investicijas, skaicius, vnt.

43****

Kitos salygos

Atrinkti FT jsipareigos iS$skolinti tam tikrg 1éSy suma, kuri

bus nustatyta sutartyse

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fondg — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus i$skai¢iuotos fondy fondo valdymo

iSlaidos (mokesciai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy dydziy.

*** Nauja imoné — jmoné, sukurta ne anksciau kaip pries trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés ir
jgyvendinanéiosios institucijos ar paskolos, finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai
igyvendinamos finansinés priemonés) tarp imonés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei fondy
fondas nesteigiamas, pasiraS§ymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmoné, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP, skaiCius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy dydziy.

36 lentelé. Sitilomos SVV finansavimo FP, skirtos garantijoms

Priemonés aprasymas Portfelinés garantijos Portfelinés gara_ntijos lizingo
paskoloms sandoriams

Maksimali priemonei Iki 75 Iki 10
skiriama suma (su valdymo
mokesciais), min. EUR*
Finansavimo tipas Per fondy fonda Per fondy fonda
Finansavimo Saltinis ES SF IéSos ES SF IéSos
Garantijos dydis Iki 80 proc. Iki 80 proc.
Indikatyvi virSutinés ribos
orma ();mgl. Cap Rate) 20-25 proc. 20-25 proc.
Orientaciné maksimali 15 15
garantijos suma, min. EUR ' ’
Galutiniai naudos gavéjai SVV subjektai SVV subjektai

\ Yra agal de minimis | Yra agal de  minimis
Valstybés pagalba reglame:(r?tqg arba bendrosios reglame(rﬂqg arba bendrosios
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iSimties reglamentg)

iSimties reglamentg)

Valdymo (administravimo)
mokestis FT

Galimas

Galimas

Garantijos mokestis FT

Vienkartinis 0,5-1 proc.

Vienkartinis 0,5-1 proc.

Derinimas su daliniu

_ . Galimas Galimas
paliikkany kompensavimu
Kitos formos nei subsidija
finansine parama gaunanciy 1630** 410**
jmoniy skaicius (unikalios),
vnt.
Privacios investicijos, 50
atitinkancios vieSajg parama | 375
jmonéms, min. EUR
Naujy imoniy***, gavusiy 120%*** 32%***
investicijas, skaicius, vnt.
Multiplikatorius, kartais 5-6,25 5-6,25

* Jeigu FP bus igyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus iSskaiciuotos fondy fondo valdymo

iSlaidos (mokesciai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy dydziy.

*** Nauja imoné — jmoné, sukurta ne anksciau kaip pries trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés ir
igyvendinanciosios institucijos ar paskolos, finansinés nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai
igyvendinamos finansinés priemonés) tarp jmoneés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei fondy
fondas nesteigiamas, pasiraSymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmoné, jei pasikeité tik jos teisiné forma.

**** Naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly arba lizingo sandoriy dydziy.
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37 lentelé. Sitilomos SVV finansavimo FP, skirtos rizikos kapitalo investicijoms

Plétros fondas I

Plétros fondas I1

Bendrai su verslo angelais
investuojantis fondas

Akceleravimo fondas

Preliminariai skiriama
valstybés 1éSy suma (su

valdymo mokesciais), mln. Iki 15,6 lki 17,4 lki 11 Iki 14,48
EUR*
Finansavimo $altiniai ES SF 1é3o0s ES SF 1ésos ES SF 1é3os ES SF IéSos
Pagal bendrosios iSimties | Pagal bendrosios iSimties | Ne maziau kaip 50 proc.
Privacios 1¢3os, proc. reglamentg nuo 10 iki 60 proc., | reglamentg nuo 10 iki 60 proc., | kiekvienos investicijos, | Ne maziau kaip 5 proc.

investuojama j fonda

investuojama j fonda

investuojama | MV]

Finansavimo tipas Per fondy fonda Per fondy fonda Per fondy fonda Per fondy fonda
Galutiniai naudos gavéjai MVI MVI MVI MI
Yra (pagal bendrosios iSimties | Yra (pagal bendrosios iSimties \fr a. (pagal be.ndI’OSIOS
. . . . . ) iSimties reglamentg ir (arba)
Valstybés pagalba reglamenta ir (arba) notifikuota | reglamentg ir (arba) notifikuota | Néra notifikuota valstybeés
valstybés pagalbos schema) valstybés pagalbos schema) pagalbos schema)
Orientacinis maksimalus
fondo investiciju i viena MVI | Iki 20 proc. fondo vertés Iki 20 proc. fondo vertés 600 000 EUR Iki 10 proc. fondo vertés

dydis

I MVI akcinj kapitalg arba | i§ dalies

I MVI akcinj kapitalg arba | i$

I MV] akcinj kapitalg arba j i§

I MI akcinj kapitala arba | i

Investavimas akcinj kapitala jmoniy pradinio | dalies akcinj jmoniy pradinio d?;jeismoakcuét il;?gltalq( rlargionr}:)q dalies akcinj kapitala jmoniy
augimo (pradinio, ankstyvo augimo | augimo (pradinio, ankstyvo augimo P g P .| pries-parengiamojoje ir
. .. e .. ankstyvo augimo ir plétros) . - C.
ir plétros) stadijose ir plétros) stadijose . parengiamojoje stadijose
stadijose
MV] veiklos sektoriai Ribojama pagal valstybés pagalbos | Ribojama pagal valstybés pagalbos Neribojama Ribojama pagal valstybés

schema

schema

pagalbos schema

Apytikslé investuotoju (tik
valstybés) gaunama pelno
dalis (angl. Hurdle Rate) RKF

lygmenyje

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.

Ne daugiau 6 proc.
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Kitos formos nei subsidija
finansing parama gaunanciy
imoniy skai€ius, vnt.

10%*

12**

28

90**

Privacios investicijos,
atitinkancios vieSaja parama
imonéms, min. EUR

Nuo 10 iki 60 proc. investicijy i
imones sumos, t. y. iki 22

Nuo 10 iki 60 proc. investicijy ]
imones sumos, t. y. iki 24

Ne maziau kaip 50 proc.
investicijy j jmones sumos t. V.
bent 9

Ne maziau kaip 5 proc.

Naujy jmoniy***, gavusiy

3**** 4**** 14**** 90****
investicijas, skai€ius, vnt.
Galimas investicijy regionuose | Galimas investicijy regionuose | Galimas investicijy regionuose
skatinimas;  prioritetiniy  sri¢iy | skatinimas;  prioritetiniy  sri¢iy | skatinimas; prioritetiniy sri¢iy | Galimas investicijy
Papildomos salygos iSskyrimas; dideliy kompanijy, savo | i§skyrimas; dideliy kompanijy, | iSskyrimas; dideliy kompanijy, | regionuose skatinimas;
srities lyderiy, pritraukimo | savo srities lyderiy, pritraukimo | savo srities lyderiy, pritraukimo | prioritetiniy sri¢iy i$skyrimas

skatinimas ir kt.

skatinimas ir kt.

skatinimas ir kt.

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fonda — i§ planuojamy FP skirti 1é8y bus i$skaiciuotos fondy fondo valdymo islaidos (mokes¢iai)

** Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones

*** Nauja jmoné — jmoné, sukurta ne anks¢iau kaip prie$ trejus metus (imtinai) iki projekto sutarties tarp jmonés ir jgyvendinanciosios institucijos ar paskolos, finansinés
nuomos (lizingo), faktoringo arba investavimo sutarties (kai jgyvendinamos finansinés priemonés) tarp imongés ir finansinés priemonés valdytojo ir (ar) finansy jstaigos, jei
fondy fondas nesteigiamas, pasiraS§ymo dienos. Nauja jmone nelaikoma jmoné, jei pasikeité tik jos teisiné forma

**** Naujy imoniy, pasinaudojusiy FP, skaicius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones

159




Pagal VP 3 prioritetg galutiniais naudos gavéjais turéty bati tik SVV subjektai. Tik esant
poreikiui, bei islaikant takoskyra su SADM planuojama jgyvendinti FP (zr. vertinimo 7.4 dalj),
konkre¢iose FP bus susiaurinamas galimy galutiniy naudos gavéjy ratas pagal atskirus Kriterijus —
veiklos sritis, finansavimo dydj, veiklos trukme ar pan.

Dauguma suplanuoty SVV finansavimo paskoly ir garantijy FP pradétos jgyvendinti
2018 m. viduryje arba 2017 m. Rizikos kapitalo FP planuojama pradéti jgyvendinti 2018 m. ir 2019 m.
Be to, biitina atsizvelgti j tai, kad rizikos kapitalo FP jgyvendinimo pradzia priklausys nuo privaciy
investuotojy pritraukimo proceso, kuris gali trukti nuo 12 iki 18 meénesiy po FT atrinkimo.

Be to, vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatomis ir nacionaliniy teisés akty,
reglamentuojanciy struktiring parama, reikalavimais, svarstoma galimybé SVV finansavimo FP, skirtg
kreditavimui, derinti su palikany normos negrgzinamaja subsidija, palengvinancia verslo plano
igyvendinimg.

Atsizvelgiant j tai, kad vertinimo apklausose nustatyta, jog, siekiant gauti iSorinj verslo
finansavima, verslui daznai triiksta 1€Sy uzstatui, lengvatiniy paskoly teikimag i§ ES SF 1éSy planuojama
derinti su kita finansine parama teikiant garantijas ir garantijos mokesCio negrazinamaja subsidija.
Papildomg garantijy FP svarstoma finansuoti i§ grjzusiy (nacionaliniy) 1éSy, gauty jgyvendinant
INVEGOS fondo ir (ar) JEREMIE kontroliuojan¢iojo fondo priemones.

7.4 7 VP prioritetas

Pagal VP 7 prioriteto ,,KokybiSkas uZimtumas ir dalyvavimas darbo rinkoje* 7.3.3 uzdavinj
,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypa¢ susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje,
versluma“ yra planuojamos jgyvendinti verslo finansavima palengvinancios priemongs verslo pradziai.
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu ESF 1éSomis yra planuojama jgyvendinti priemong, SKirta
projektui, apiman¢iam FP.

Pagal vertinimo apklausos rezultatus matyti, kad SVV subjektai aktyviai domisi verslo plétros
galimybémis, yra susipazing¢ su jvairiy FT siilomomis paslaugomis ir turi pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. SVV subjektai jvardijo, kad populiariausi
FT yra KI, o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy atsaké, kad ir ateityje
planuoja kreiptis 1 K] dél paskoly, tod¢l 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu jgyvendinamos FP
yra labiausiai atitinkancios SVV subjekty poreikius ir FT planus bei galimybes. Todél, atsizvelgiant |
metodologija ir remiantis 18 lentele, siiloma jgyvendinti lengvatiniy paskoly FP, kuri paskatins
gyventojus, ypac susiduriancius su sunkumais darbo rinkoje, pradéti savo versla. Pasirinktas FP btidas
leis sumazinti finansavimo trikuma naujai jsteigtoms jmonéms, kuris buvo identifikuotas
vertinimo 3.3 dalyje bei padés pritraukti daugiausiai privaciy investicijy.

ISnagrinéjus metodologijoje sitilomas priemones nustatytam trikumui padengti, sitiloma FP —
lengvatinés paskolos pradedantiems verslg (toliau — FP pradedantiems verslg), kurios pagrindiniai
kriterijai yra nurodyti 38 lenteléje.

38 lentelé. Sitloma FP pradedantiesiems versla

FP pradedantiesiems verslg
Maksimali priemonei skiriama suma, | 31,4

min. EUR*
Finansavimo tipas Per fondy fonda
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Privaciy léSy dalis Ne maziau nei 10 proc. paskolos sumos

Finansavimo $altinis ES SF 1¢Sos
Orientacinis maksimalus paskolos 25 tukst. EUR
(lizingo sandorio) dydis
Rizikos pasidalijimas Galimas
SVV subjektai, veikiantys <12 mén. (isskyrus vidutines

Galutiniai naudos gavéjai .
jmones)

Yra (pagal de minimis arba bendrosios iSimties

Valstybés pagalba reglamentus)
Valdymo (administravimo) mokestis | Galimas

FT

Derinimas su daliniu paliikany Galimas
kompensavimu
Derinimas su technine parama Galimas

Planuojamas SVV subjekty, gavusiy | Ne maZziau nei 1500**
parama, skaicius

Atrinkti FT jsipareigos iSskolinti tam tikrg léSy suma,
kuri bus nustatyta sutartyse su FT

* Jeigu FP bus jgyvendinama per fondy fondg — i§ planuojamy FP skirti 1éSy bus isskai¢iuotos fondy fondo valdymo
iSlaidos (mokesciai)

** Su maksimalia FP skirta suma

Kitos salygos

Sitloma FP pradedantiems verslag yra gerosios praktikos pavyzdzio — VSF tesinys.
2007-2013 m. programavimo laikotarpio patirtis rodo, kad sitiloma FP su papildomomis priemonémis
(daliniu paskoly paliikany kompensavimu, subsidijomis darbo uzmokes¢iui bei garantijy teikimu)
(zr. vertinimo 6.3 dalj) yra paklausi ir aktuali galutiniams naudos gavéjams.

FP pradedantiems versla numatomi potencialiis galutiniai naudos gavéjai — SVV subjektai,
veikiantys ne ilgiau kaip vienerius metus: MI, kaip apibrézta LR smulkiojo ir vidutinio verslo plétros
jstatyme (toliau — Smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatymas) bei fiziniai asmenys, kurie jstatymy
nustatyta tvarka verciasi tikine komercine veikla (jskaitant ta, kuria ver¢iamasi turint verslo liudijima).

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu planuojama ypatingg démes;j skirti gyventojy, o ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, verslumo skatinimui. Todél FP pradedantiems versla vienas
1§ svarbiausiy prioritety bus sukurti palankesnes salygas tiems pradedantiesiems verslininkams,
kuriems savarankiSkos veiklos startas rinkoje jprastomis salygomis yra ypatingai sunkus ir sudétingas.

FP pradedantiems verslag potencialiis galutiniai naudos gavéjai — tkio subjektai, veikiantys
visuose iikio sektoriuose, iSskyrus Zemes iikio, zuvininkystés ir akvakultiros sektoriuose veikiancius
tkio subjektus. Takoskyros su VP 3.1 ir 3.3 investiciniy prioritety veiklomis nustatomos pagal
2 kriterijus: paskolos dydj ir verslo (jmonés) veiklos trukme. Pagal VP 7.3.3 uzdavinj
pradedantiesiems versla SVV subjektams, registruotiems ir veikiantiems ne ilgiau kaip vienerius metus
(MI bei fiziniams asmenims, vykdantiems individualiag veikla pagal verslo liudijimg arba pagal
pazyma) planuojama teikti iki 25 tikst. EUR lengvatines paskolas.

2016 m. balandzio mén. paskelbta FT atranka jgyvendinti VSF Il 2016 m. gruodzio mén. pagal
$ig FP i8duotos pirmosios paskolos.
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2014-2020 m. programavimo laikotarpiu FP pradedantiems versla yra derinama su
negrazinamosiomis subsidijomis (visuotinés dotacijos priemone ,,Subsidijos verslo pradziai®),
skirtomis tiems patiems galutiniams naudos gavéjams.

FP pradedantiems verslag su negrazinamosiomis subsidijomis i§ ES struktiiriniy fondy lésy
teikimg, vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatomis ir nacionaliniy teisés akty,
reglamentuojanciy struktiiring parama, reikalavimais, numatyta galimybé derinti Siais budais:

1. Atsizvelgiant ] tai, kad vertinimo apklausose nustatyta, jog, siekiant gauti finansavimg verslo
pradziai, pradedantiesiems versla daznai truksta 1éSy uzstatui, lengvatiniy paskoly teikimas i§ ES SF
1¢8y derinamas su finansine parama teikiant garantijas ir garantijos mokescio negraZzinamaja subsidija.
Papildoma FP finansuojama i$ grjzusiy (nacionaliniy) 1&é8y, gauty jgyvendinus VSF;

2. Lengvatiniy paskoly teikimas pradedantiesiems versla derinamas su nefinansinémis
priemonémis teikiant negrazinamasias subsidijas pradéjusiems verslg, t. y. suteikta galimybé paremti
verslininkus, pradéjusius versla pradiniame savarankisko verslo etape, teikiant paskatas, naujame
versle kuriantiems naujas darbo vietas ir iSlaikant esamas.
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8 Tikeétini rezultatai ir stebésenos sistema

8.1 Kiekybiniy rezultaty nustatymas

Siekiant VP numatyty tiksly pagal atskirus prioritetus, investicinius prioritetus ir konkrecius
uzdavinius bei siekiant padengti nustatytg rinkos trikumg, turéty biti jgyvendinamos vertinimo
7 dalyje identifikuotos FP. Kiekvienos FP jgyvendinimas yra siejamas su tam tikry rodikliy, kuriais
bus matuojama FP jgyvendinimo rezultatas, pasiekimu. Toliau bus aprasomi galimy jgyvendinti FP
tikétini rezultatai, jei FP jgyvendinimui biity skiriami maksimalds dydziai (zr. vertinimo 31 lentelg).

2014-2020 m. programavimo laikotarpiu FP jgyvendinimui VP 1 ir 3 prioritetuose néra
numatyta atskiro uzdavinio, kaip tai buvo 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu, todé¢l atskiry FP
rodikliy VP 1 ir 3 prioritety uzdaviniuose nenustatyta. VP 1 ir 3 prioritety uzdaviniuose nustatyty
rodikliy reikSmés iSskaidomos atskiroms priemonéms. Be to, dalis galimy jgyvendinti FP gali biiti
finansuojamos skirtingy uzdaviniy ir prioritety léSomis, todél rodikliai ir jy siektinos reikSmés
skaidomos. Siektinos reik§més apskaiCiuotos remiantis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu
pasiektais rezultatais, 168y skolinimo, investavimo tendencijomis ir atsizvelgiant j planuojamus
jgyvendinti finansinius produktus. FP , Ko-investicinis fondas MTEPI*“ tikétini rezultatai nustatyti
MTEPI iSankstiniame vertinime.VP 7 prioriteto ,,Kokybisko uzimtumo ir dalyvavimo darbo rinkoje
skatinimas® 3 konkretaus uzdavinio ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac¢ susidurian¢iy
su sunkumais darbo rinkoje, verslumg* lygmeniu yra nustatyti VP stebésenos rodikliai su pradinémis
(rezultato rodikliy atveju) ir siektinomis reikSmémis.

8.1.1 Tiketini FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas 11 ir ,,Ko-investicinis fondas 11«
rezultatai

Siekiant VP 1 prioriteto ,,Moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros ir inovacijy skatinimas*
2 investicinio prioriteto ,,Verslo investicijy j MTI skatinimas, jmoniy, MTI centry ir aukStojo mokslo
sektoriaus rysiy bei saveikos plétojimas, visy pirma skatinant investicijas j produkty ir paslaugy plétra,
technologijas, socialines ir vieSosioms paslaugoms teikti skirtas inovacijas; taip pat paklausos,
jungimosi ] tinklus, grupiy ir atviry inovacijy skatinimas pagal pazangiosios specializacijos strategija
remiant technologinius ir taikomyjy moksly tyrimus, bandomyjy linijy diegima, iSankstinio produkty
patvirtinimo veiksmus ir didelio poveikio technologijy pazangiosios gamybos pajégumus, pirminés
gamybos bei bendrosios paskirties technologijy sklaidg® 1.2.1 uzdavinio ,,Padidinti moksliniy tyrimy,
eksperimentinés plétros ir inovacijy veikly aktyvuma privaciame sektoriuje® jgyvendinimo VP yra
numatyti rodikliai su siektinomis reik§mémis iki 2023 m. pabaigos, nurodyti 37—38 lentelése.

Pazymeétina, kad 39-40 lentelése nurodyty FP finansavimo Saltinis nurodytas i dviejy
VP prioritety — i§ VP 1 ir 3 prioritety, todél Sios FP prisideda ir prie VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir
vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas“ 3.1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant
palankesnes salygas pritaikyti naujas id¢jas ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, jskaitant verslo
inkubatorius, steigimo skatinimas* 3.1.1 uzdavinio ,,Padidinti verslumo lygj“ jgyvendinimo.

Atkreiptinas démesys, kad zemiau priemoniy lentelése nurodyty produkto rodikliy reikSmeés
priklauso nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones, paskoly ir lizingo sandoriy dydziy, todél
galutiniai pasiekti produkto rodikliai gali kisti.

39 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros fondas* tikétini
pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.
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39 lentelé. FP ,,Ankstyvos stadijos ir plétros 11* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Ankstyvos stadijos ir plétros fondas 11
Flnvans.a\./lmo ERPF
Saltinis
FP biudzetas, . L T
min. EUR Iki 14,8 (11,8 mIn. EUR — 1.2.1 uzdavinys; 3 mIn. EUR — 3.1.1 uzdavinys)

VP 1 prioriteto 1.2 investicinio prioriteto 1.2.1 uzdavinys — padidinti moksliniy
tyrimy, eksperimentinés plétros ir inovaciju veikly aktyvumg privaciame sektoriuje

. Pradiné | Siektina
- .. Matavimo v RV Duomeny
Rodiklio pavadinimas vnt reikSmé | reikSmé Salfinis
Rezultato ' 2011 m. | 2023 m.
rodiklis* Verslo sektoriaus islaidos
MTEP, tenkancios EUR 24,10 60,70 Eurostatas
vienam gyventojui
_— _ Matavimo | Pradiné SI(.EkEInZ.i Duomeny
Rodiklio pavadinimas v . | reikSme v tes.s
vnt. reikSmé Saltinis
2023 m.
Kitos formos nei
Produkto subsidija finansing [monés ) 16 Duomenys
rodiklis paramg gaunanciy jmoniy i§ projekty
skaiCius
Privacios investicijos,
atitinkancios vie$gja Duomenys
paramg jmonéms (ne EUR 1170000 18 projekty
subsidijos)
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij
- - Matavim Pr.a(zln? Sl?k:[m? Duomeny
Rodiklio pavadinimas ovnt reikSme | reikSmé Saltinis
Rezultato ' 2010 m. | 2023 m.
rodiklis** Verslumo lygis: imoniy ir
fiziniy asmeny, tenkanciy | SkaiCius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy, skaicius
- .. Matavim | Pradiné Sl?k:[m? Duomenuy
Rodiklio pavadinimas o vnt reikime reikSmé Saltinis
Produkto ' 2023 m.
rodiklis i i
Kitos formos nei ) 4 Duomenys
subsidija finansing Imones i i§ projekty

paramg gaunanc¢iy jmoniy
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skaicius

Privacios investicijos,

at1t1nkapcms viesaja EUR i 330 000 E)uomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Nau]q [moniy, gavusiy fmonés i 3 Puomenys
investicijas, skaicius i$ projekty

* Prie §io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 1 prioriteto 1.2 investicinio
prioriteto 1.2.1 uzdavinj ,,Padidinti moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros, ir inovacijy veikly aktyvumg privac¢iame
sektoriuje*

** Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

40 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Ko-investicinis fondas* tikétini pasiekti rodikliai
su nurodyta maksimalia 1¢8y suma.

40 lentelé. FP ,,Ko-investicinis fondas 11* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Ko-investicinis fondas 11
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, . . -
min. EUR Iki 11,6 (5,8 mIn. EUR — 1.2.1 uzdavinys; 5,8 mIn. EUR — 3.1.1 uzdavinys)

VP 1 prioriteto 1.2 investicinio prioriteto 1.2.1 uzdavinys — padidinti moksliniy
tyrimuy, eksperimentinés plétros ir inovaciju veikly aktyvuma privaciame sektoriuje

. Pradiné Siektina
- . Matavimo s v . | Duomeny
Rodiklio pavadinimas reikSmé reikSmé . Tes s
vnt. Saltinis
Rezultato 2011 m. 2023 m.
rodiklis* Verslo sektoriaus iSlaidos
MTEDP, tenkancios EUR 24,10 60,70 Eurostatas
vienam gyventojui
_— .. Matavimo | Pradiné Sl?k:[m(’.i Duomeny
Rodiklio pavadinimas v . reikSmeé v e s
vnt. reik§mé Saltinis
2023 m.
Kitos formos nei
PrOd_Uk_tO subsidija finansing fmon i 8 Duomenys
rodiklis paramg gaunanc¢iy jmoniy ones 1S projekty
skaiCius
Privacios investicijos,
atitinkancios vie$aja EUR ) 3 600 000 Dugrigeny
paramg jmonéms (ne
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subsidijos) projekty
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys - padidinti verslumo lygj
. Pradiné Siektina
- .. Matavimo N v - | Duomeny
Rodiklio pavadinimas reikSmeé reikSmé v res s
vnt. Saltinis
Rezultato 2010 m. 2023 m.
rodiklis** Verslumo lygis: jmoniy ir
fiziniy asmeny, tenkanciy | Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy, skaicius
- .. Matavimo | Pradiné Sl?kfln? Duomeny
Rodiklio pavadinimas I reikSmé . Tes.s
vnt. reikSmé Saltinis
2023 m.
Kitos formos nei
subsidija finansing ) Duomenys
. ) Imonés - 8 .
paramg gaunanc¢iy jmoniy i§ projekty
Produkto skaicius
rodiklis
Privacios investicijos,
atltmkapcws viesaja EUR i 3600 000 Quomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Naujy jmoniy, gavusiy |y o0 | 4 | Duomenys
investicijas, skaicius i§ projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 1 prioriteto 1.2 investicinio
prioriteto 1.2.1 uzdavinj ,,Padidinti moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros, ir inovacijy veikly aktyvuma privaciame
sektoriuje*

** Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

8.1.2 Tikétini FP ,Portfelinés garantijos paskoloms®“, ,Portfelinés garantijos lizingo
sandoriams®, ,,Plétros fondas I%, ,,Plétros fondas II*, ,,Bendrai su verslo angelais investuojantis
fondas“ ir ,,Akceleravimo fondas* rezultatai

Siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas‘
3.1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant palankesnes salygas pritaikyti naujas idéjas
ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, jskaitant verslo inkubatorius, steigimo skatinimas®“ 3.1.1
uzdavinio ,,Padidinti verslumo lygi“ jgyvendinimo VP yra numatyti rodikliai su siektinomis
reik§mémis iki 2023 m. pabaigos, nurodyti 39-43" lentelése.

41 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP , Portfelinés garantijos paskoloms® tikétini
pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.
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41 lentelé. FP ,,Portfelinés garantijos paskoloms* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Portfelinés garantijos paskoloms
Fmvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, .
min. EUR ki 75
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj
Rodiklio Matavim Pr.a(}m? S'?k:“n? Duomeny
avadinimas o vnt retkSme retkSme Saltinis
P | 2010m. | 2023 m.
Rezgltgtf Verslumo lygis:
rodiklis jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaicius
Rodiklio Matavim | Pradiné Sl?k:[m? Duomeny
avadinimas ovnt reikSmé reikSmeé Saltinis
P ' 2023 m.
Kitos formos nei
subsidija finanszt‘lq [monés i 1630%* I?uomenys
parama gaunanciy i$ projekty
Produkto rodiklis imoniy skaiCius
Privacios investicijos,
atltlnkap01os Vviesaja EUR ) 375 000 000 I?uomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Naujy jmoniy, gavusiy | 1. | 10+ | Duomenys
investicijas, skaicius i§ projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavin;j ,,Padidinti verslumo lygj*

**Imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly dydziy

*** Naujy imoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio i imones

42 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Portfelinés garantijos lizingo sandoriams* tikétini
pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.

167



42 lentelé. FP ,,Portfelinés garantijos lizingo sandoriams* tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Portfelinés garantijos lizingo sandoriams
Fmvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, .
min. EUR lki 10
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij
. Pradiné Siektina
_— . Matavim v s RV Duomeny
Rodiklio pavadinimas ovnt reik§meé reik§meé Saltinis
' 2010 m. 2023 m.
Rezultato
rodiklis* Verslumo lygis: jmoniy
ir fiziniy asmeny, -
tenkangiy 1000 skaicius 39 48 Eurostatas
gyventojy, skaicius
- .. Matavim | Pradiné SI(?k:un? Duomeny
Rodiklio pavadinimas ovnt reikimé reikSme Saltinis
' 2023 m.
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansir.lc; [monés ) 410%* I?uomenys
paramg gaunanciy 1§ projekty
Produkto imoniy skaicius
rodiklis
Privacios investicijos,
at1t1nkapcms viesaja EUR i 50 000 000 I?uomenys
parama jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)
Naujq imoniy, gavusiy [monés i 3w I?uomenys
investicijas, skaicius 1§ projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

**Imoniy, pasinaudojusiy FP, skaicius priklausys nuo rinkos poreikio, paskoly dydziy

*** Naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP, skai¢ius priklausys nuo rinkos poreikio, investicijy dydzio j jmones

43 lentel¢je nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Plétros fondas I (rizikos kapitalo investicijos)
tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.
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43 lentelé. FP ,,Plétros fondas I* tikétinos pasiekti VP rodikliu reikSmés

FP Plétros fondas I (rizikos kapitalo investicijos)
Fmvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, .
min. EUR lki 156
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj
Rodiklio Matavimo Pr.a(}m? S'?k:“n? Duomeny
avadinimas vnt retkSme retkSme Saltinis
P ' 2010 m. | 2023 m.
Rezultato Verslumo lygis:
rodiklis* imoniy ir fiziniy
asthen, Skaicius 39 48 Eurostatas
tenkanciy
1000 gyventojy,
skai¢ius
Rodiklio Matavimo | Pradiné Su?k:unz'i Duomeny
dinimas vnt reikSmé reikSme Saltinis
pava ' 2023 m.
Kitos formos nei
subsidija .y
. ) Duomenys 18
finansing paramag Imonés - 10 .
A . projekty
gaunanciy jmoniy
skai¢ius
Prod_uk_to Privacios
rodiklis investicijos,
atitinkancios EUR i 1000000 | Duomenys i$
vie$gjq parama 0 projekty
Jmonéms (ne
subsidijos)
Naujy imoniy,
gavusiy ) ) Duomenys 18
investicijas, Imones 3 projekty
skai¢ius

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*“

44 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Plétros fondas II* (rizikos kapitalo investicijos)
tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia léSy suma.
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44 lentelé. FP ,,Plétros fondas I1“ tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Plétros fondas II (rizikos kapitalo investicijos)
Flnvans.a\./lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, .
min. EUR lki 17.4

VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj

Rodiklio Matavimo Pr.ane.a S'?k:un? Duomeny
avadinimas vnt retkSme retkSme Saltinis
P | 2010m. | 2023m.
Rez‘_“t?‘tf Verslumo lygis:
rodiklis jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaicius
Rodiklio Matavimo | Pradiné Sl?k:[m? Duomeny
avadinimas vnt reikSmé reikSmé Saltinis
P ' 2023 m.
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansir'le; [monés i 12 I?uomenys
parama gaunanciy i§ projekty
Jmoniy skaicius
Produkto rodiklis
Privacios investicijos,
atltlnkap01os Vviesajg EUR i 11 000 000 I;?uomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Naujy imoniy,
o .o ) Duomenys
gavusiy investicijas, Imonés - 4 N
s i§ projekty
skaicius

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj“

45 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti FP ,,Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas*
(rizikos kapitalo investicijos) tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1éSy suma.

45 lentelé. FP ,,Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas“ tikétinos pasiekti VP rodikliy

reikSmés
FP Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas
Finansavimo ERPF
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Saltinis

FP biudzetas,
min. EUR

Iki 11

VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygij

Pradiné

Siektina

Rodiklio Matavim v . v . | Duomeny
avadinimas o vnt reikSme | reikSme Saltinis
P | 2010m. | 2023m.
Rez‘_ﬁ?tf Verslumo lygis:
rodiklis Jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaicius
Rodiklio Matavim | Pradiné S".ak:[m? Duomeny
avadinimas ovnt reikSmé reikSmé Saltinis
P ' 2023 m.
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansir‘le; [monés i 28 I?uomenys
paramg gaunanciy i$ projekty
Produkto imoniy skaicius
rodiklis
Privacios investicijos,
at1t1nkapc1os Vviesaja EUR i 9 000 000 Quomenys
paramg jmonéms (ne 1§ projekty
subsidijos)
Nauju fmoniy, gavusiy Imonés - 14 I?uomenys
investicijas, skaicius 18 projekty

* Prie $io rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto 3.1 investicinio
prioriteto 3.1.1 uzdavin;j ,,Padidinti verslumo lygj“

46 lenteléje nurodomi galimos jgyvendinti rizikos kapitalo FP ,,Akceleravimo fondas* (rizikos
kapitalo investicijos) tikétini pasiekti rodikliai su nurodyta maksimalia 1¢Sy suma.

46 lentelé. FP ,,Akceleravimo fondas* tikétinos pasiekti VP rodikliy reik§meés

FP Akceleravimo fondas
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudzetas, :
min. EUR Iki 14,48
VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj
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Pra Sie Duo
Rodiklio Matavim diné ktina
_ o w o x . meny
pavadinimas o vnt. reik§mé | reikSmé <alfinis
2019 m. | 2023 m.
Rezultato
rodiklis* Verslumo lygis:
Jmoniy ir fiziniy
asmeny, tenkanciy Skaicius 39 48 Eurostatas
1000 gyventojy,
skaicius
Rodiklio Matavimo | Pradiné | KU | b omeny
pavadinimas vnt. reik§mé reikSme Saltinis
2023 m.
Kitos formos nei
subsidija ﬁnansipe; [monés i 90 I?uomenys
paramg gaunanciy i$ projekty
Produkto jmoniy skai¢ius
rodiklis
Privacios investicijos,
atitinkapéios ‘Vieéa&jaz EUR i 294000 I?uomenys
paramg jmonéms (ne i$ projekty
subsidijos)
Naujq ip”{qniq, gq\:gsiq [monés i 90 I?uomenys
investicijas, skai¢ius i$ projekty

* Prie Sio rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, jgyvendinamy per VP 3 prioriteto

3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinj ,,Padidinti verslumo lygj*

8.1.3  Tiketini FP ,,Pasidalytos rizikos paskolos“ rezultatai

Siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas‘
3.1 investicinio prioriteto ,,Verslumo, ypa¢ sudarant palankesnes salygas pritaikyti naujas idéjas
ekonominei veiklai, ir naujy jmoniy, jskaitant verslo inkubatorius, steigimo skatinimas*
3.1.1 uzdavinio ,,Padidinti verslumo lygj“ jgyvendinimo bei siekiant VP 3 prioriteto ,,Smulkiojo ir
vidutinio verslo konkurencingumo skatinimas®* 3.3 investicinio prioriteto ,,MVI gebéjimy augti
regioninése, nacionalinése ir tarptautinése rinkose ir inovacijy diegimo procesuose rémimas‘
3.3.1 uzdavinio ,,Padidinti MV] produktyvuma“ jgyvendinimo VP numatyti rodikliai su siektinomis
reik§mémis iki 2023 m. pabaigos nurodyti 47 lenteléje.

47 lentelé. FP ,,Pasidalytos rizikos paskolos“ tikétinos pasiekti VP rodikliy reikSmés

FP Pasidalytos rizikos paskolos
Flnvans.a\{lmo ERPE
Saltinis
FP biudZetas, Iki 111 (38,9 mIn. EUR —3.1.1 uzdavinys; 72,1 min. EUR — 3.3.1
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min. EUR

uzdavinys)

VP 3 prioriteto 3.1 investicinio prioriteto 3.1.1 uzdavinys — padidinti verslumo lygj

. Pradiné | Siektina
- .. Matavim v v . | Duomeny
Rodiklio pavadinimas o vnt reikSmé | reikSmé Salfinis
' 2010 m. | 2023 m.
Rezultato
rodiklis* Verslumo lygis: imoniy
ir fiziniy asmeny, iy
tenkangiy 1000 Skaicius 39 48 Eurostatas
gyventojy, skaicius
_— .. Matavim | Pradiné Sl?kfln? Duomeny
Rodiklio pavadinimas ovnt reikime reikSmé Salfinis
' 2023 m.
Kitos formos nei Duomen
subsidija finansing [monés i 209 o i y
paramg gaunanciy .
jmoniy skaicius projekty
Produkto rodiklis
Privacios investicijos, Duomen
atitinkancios viesaja EUR ) 30960 00 o i y
paramg jmonéms (ne 0 roiekt
subsidijos) Projexty
.. . . Duomeny
Naujy jmoniy, gavusiy [monés i 15 o i
investicijas, skai€ius projekty

VP 3 prioriteto 3.3 investicinio prioriteto 3

3.1 uzdavinys — padidinti MV] produktyvuma

imoniy skaicius

. Pradiné | Siektina
I . . Matavim o . v . | Duomeny
Rodiklio pavadinimas ovnt reikSmé | reikSmé Saltinis
' 2011 m. 2023 m.
Rezultato
rodiklis* Pridétiné verté
gamybos sgnaudomis, EUR per
sukurta MV, tenkanti metus 12432 17726 Eurostatas
vienam darbuotojui
_— . Matavim | Pradiné Sl?k:[me.l Duomeny
Rodiklio pavadinimas N reikSmé v ress
o vnt. reikSmé Saltinis
2023 m.
Produkto rodiklis Kitos formos nei
subsidija finansing Duomeny
aramg gaunanci Imones i 371 S 18
P a8 4 projekty
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Privacios investicijos,
atitinkancios vie$aja 5504000
. ) EUR -
paramg jmonéms (ne 0
subsidijos)

Duomeny

projekty

* Prie rezultato rodiklio pasiekimo prisideda daugiau priemoniy, igyvendinamy per VP 3 prioriteto atitinkama investicinj
prioriteta

8.1.4 Tikétini FP pradedantiesiems verslg rezultatai

SADM, siekdama VP 7 prioriteto ,,Kokybisko uZimtumo ir dalyvavimo darbo rinkoje
skatinimas® tiksly ir 3 konkretaus uzdavinio ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, versluma“ jgyvendinimo, VP S§io uzdavinio lygmeniu
nustaté VP stebésenos rodiklius su pradinémis (rezultato rodikliy atveju) ir siektinomis reikSmémis iki
2023 m. pabaigos:

e asmenys ir jmongs, pasinaudoj¢ FP verslo pradziai;

e asmenys ir jmongs, pasinaudoj¢ FP verslo pradziai, i§ kuriy: su sunkumais darbo rinkoje
susiduriantys asmenys ir jmoneés;

e sukurty naujy darbo viety skai¢ius naujai jsteigtose jmonése (versluose);

e sukurty naujy darbo viety skai¢ius naujai jsteigtose jmonése (versluose), i§ kuriy: su
sunkumais darbo rinkoje susidurian¢iy asmeny naujai jsteigtose jmonése (versluose);

e s¢kmingai veikian¢iy naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP verslo pradziai, dalis 12 mén. po
paskolos suteikimo.

2014-2020 m. FP pradedantiesiems verslg skirta 24,6 min. EUR (numatant galimybe padidinti
iki 31,4 mIn. EUR) suma nustatyta atsizvelgiant j VSF jgyvendinimo patirtj, pasiektus rezultatus
(kiekybinius rodiklius, 1éSy skolinimo tendencijas ir kt.).

48 lentelé. VP rezultato rodiklis ,,Sékmingai veikian¢iy naujy jmoniy, pasinaudojusiy FP verslo
pradziai, dalis 12 mén. po paskolos suteikimo*

Pradinés ir
Rodiklio Matavimo | Pradiné S|e.k'5|nc.Js Pr.ac}m?s Sl?k:[m? Duomeny
avadinimas vienetas | reikSmé relksn_nes relksmes el Saltinis
P matavimo metali 2023 m.
vienetai
Sekmingai
veikian¢iy naujy
Jmoniy,
pit?;‘gi?;‘;;?afp [monés 81,7 Proc. 2013 82 E‘;ﬁgiﬁ’s
dalis 12 mén. po
paskolos
suteikimo




Rodiklis pasirinktas siekiant nustatyti naujai sukurty jmoniy tvaruma, t. y. tiesioginj intervencijy
poveikj finansavimg gavusiems tikio subjektams (M]).

Rodiklis prisidés prie uzdaviniu ,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, versluma“ siekiamy pokyCiy: naujo verslo finansavima
palengvinancios veiklos skatins gyventojus ieSkoti verslo idé€jy ir jas sékmingai jgyvendinti, vykdant
naujai sukurty jmoniy plétra bei kuriant darbo vietas.

Rodiklis apskai¢iuojamas nustatant, kokia dalis jmoniy yra sékmingai veikianc¢ios 12 mén. po
paskolos suteikimo datos, palyginti su visomis jmonémis, gavusiomis paskolg. Paskolos suteikimo data
— paskolos sutarties tarp jmongs ir FT sudarymo data. Sékmingai veikianti nauja jmon¢, pasinaudojusi
FP verslo pradziai — pragjus 12 mén. po paskolos suteikimo datos tai dienai neturinti bankrutuojancios,
bankrutavusios ar likviduojamos jmonés statuso ir nevéluojanti vykdyti jsipareigojimy (dél paskolos
grazinimo) pagal paskolos sutart].

Siektina reik§mé apskaiciuota remiantis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu INVEGOS
administruojamy FP, skirty verslui, jgyvendinimo rezultatais: pagal garantijy teikimg jmonéms,
veikian¢ioms iki 1 mety, po paskolos suteikimo datos 12 mén. sékmingai veikian¢iy dalis sudaro
81,7 proc., taciau, jvertinus tai, kad bus orientuojamasi j sunkumus darbo rinkoje patirian¢ius asmenis,
t. y. FP bus rizikingesné nei teikiant paskolas jprastomis rinkos sglygomis, nustatyta 82 proc. siektina
rodiklio reik§mé.

49 lentelé. VP produkto rodikliai

Matavimo | Siektina reik§mé Duomeny

RO PR vienetas (2023 m.) Saltinis

Asmenys ir Jmone¢s, p?§1paud0J@ FP verslo Skaidius 1000 Duomenys 18
pradziai projekty

Asmenys ir jmonés, pasinaudoj¢ FP verslo
pradziai, 1§ kuriy: su sunkumais darbo Skaicius 440
rinkoje susiduriantys asmenys ir jmones

Duomenys i$
projekty

Suku@ naujy dgrbo yletq skaicius naujal Skaidius 1800 Duomenys 18
jsteigtose jmonése (versluose) projekty

Sukurty naujy darbo viety skai¢ius naujai

jsteigtose jmonése (versluose), i$ kuriy: su

sunkumais darbo rinkoje susidurianciy Skaicius 810

asmeny naujai jsteigtose jmonése
(versluose)

Duomenys 18
projekty

VP produkto rodiklis ,,Asmenys ir jmonés, pasinaudoje¢ FP verslo pradziai*

Rodiklis pasirinktas siekiant nustatyti, kiek pradedanciyjy versla iikio subjekty (MI, fiziniy
asmeny (verslininky) pasinaudojo FP parama, t. y. gavo paskolas verslo pradziai pagal FP.
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Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac susidurianciy su
sunkumais darbo rinkoje, verslumg“ numatytai veiklai, t.y. paskoly teikimui, matuoti. Rodiklis
tiesiogiai prisidés prie rezultato rodiklio ,,Sékmingai veikian¢iy naujy jmoniy (versly), pasinaudojusiy
FP verslo pradziai, dalis 12 mén. po paskolos suteikimo* pasiekimo.

VP produkto rodiklis ,,Asmenys ir jmonés, pasinaudoje¢ finansine priemone verslo pradziai,
i$ kuriy: su sunkumais darbo rinkoje susiduriantys asmenys ir imonés

Rodiklis pasirinktas, siekiant nustatyti, kiek i§ visy asmeny (verslininky) ir jmoniy (M]),
pasinaudojusiy FP verslo pradziai, FP parama pasinaudojo su sunkumais darbo rinkoje susidurianciy
asmeny, t. y. gavo paskolas verslo pradziai pagal FP.

Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausg skatinant gyventojy, ypac susidurian¢iy su
sunkumais darbo rinkoje, verslumg®“ numatytai veiklai, t.y. paskoly teikimui, matuoti. Rodiklis
tiesiogiai prisidés prie rezultato rodiklio ,,Sékmingai veikian¢iy naujy jmoniy (versly), pasinaudojusiy
finansine priemone verslo pradziai, dalis 12 mén. po paskolos suteikimo* pasiekimo.

Siektina reik§mé nustatyta jvertinus tai, kad vidutinis teikiamos paskolos dydis buvo ~17,4 ttkst.
EUR.

VP produkto rodiklis ,,Sukurty naujuy darbo viety skai¢ius naujai jsteigtose imonése
(versluose)«

Rodiklis pasirinktas, siekiant nustatyti, kiek naujy darbo viety naujai jsteigtose jmonése
(versluose) sukiiré su sunkumais darbo rinkoje susiduriantys asmenys (verslininkai) ir jmonés (M]),
gave finansavima.

Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausa skatinant gyventojy, ypac susidurianc¢iy su
sunkumais darbo rinkoje, verslumg“ numatytai veiklai ,,Parama verslo pradziai“: paskoly teikimas,
palikany kompensavimas, kitos negrazintinos ir graZintinos paramos teikimas, kitos versluma
skatinancios priemonés M], Seimos verslams bei fiziniams asmenims, mokymai bei individualios
konsultacijos apie naujo verslo kiirimg ir valdyma, kt. jgyvendinti.

VP produkto rodiklis ,,Sukurty naujy darbo viety skaifius naujai isteigtose jmonése
(versluose), i$§ kuriy: su sunkumais darbo rinkoje susidurian¢iy asmeny naujai jsteigtose
jmonése (versluose)«

Rodiklis pasirinktas, sickiant nustatyti, kiek naujy darbo viety naujai jsteigtose jmonése
(versluose) sukitiré su sunkumais darbo rinkoje susiduriantys asmenys (verslininkai) ir jmonés (M]),
gave finansavimg. Rodiklis skirtas uzdavinyje ,,Padidinti darbo paklausa skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, verslumg“ numatytai veiklai ,,Parama verslo pradziai“:
paskoly teikimas, palikany kompensavimas, kitos negraZintinos ir grazintinos paramos teikimas, kitos
verslumg skatinancios priemonés M], Seimos verslams bei fiziniams asmenims, mokymai bei
individualios konsultacijos apie naujo verslo kiirimg ir valdyma, kt. jgyvendinti.
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8.2 Kaip FP prisideda prie strateginiy tiksly siekimo

2014-2020 m. Lietuva, siekdama uztikrinti SVV subjektams prieinamumg prie reikalingy
finansavimo Saltiniy, diegs ir jgyvendins jvairius verslo finansavimo modelius, ypatingg démesj
skirdama pradedanciajam verslui bei didelj augimo potencialg turin¢ioms jmonéms.

Nacionalinés pazangos programos 3 prioritete ,,Ekonominiam augimui palanki aplinka“
numatytas bendras tikslas — sukurti augimui ir konkurencingumui palankias aplinkos salygas. Sio
bendro tikslo bus siekiama konkreciais tikslais ir uzdaviniais:

e 3.1 tikslas. Sukurti palankias verslumo ir darnios verslo plétros salygas;
3.1.2 uzdavinys. Skatinti versluma ir verslo plétra, jskaitant tiesiogines uzsienio investicijas.

Viena i§ 3.1.2 uzdavinio krypciy:

3.1.2.1. Uztikrinti finansiniy Saltiniy prieinamumg verslo pradziai ir verslo plétrai (RKEF,
garantijos, kitos valstybés ar bendros su verslu priemonés, finansinés (rizikos kapitalo ir verslo
pradzios kapitalo), mokestinés ir kitos paskatos plétoti jaunas ir kuriamas inovatyvias jmones, ypac
sparciai augancias ir ] tarptauting rinka orientuotas mazas jmones (,,gazeles®) (iskaitant kiirybines ir
kultiirines industrijas) ir kita.

Kad stipréty Salies verslas, garantuosiantis ilgalaikj ir darbo vietas kuriantj ekonominj augima,
numatomos valstybés investicijos | verslumo skatinimg, naujo verslo kiirimg ir esamo palaikymg ar
plétra. Itin svarbu uztikrinti platy ir sumany FP naudojima, nes tai pritraukty privaty kapitalg ir
sustiprinty Salies ekonomikos konkurencingumg. Viena i§ $iy investicijy paskir¢iy — kurti aukstos
pridétinés vertés darbo vietas, kurios ne tik leisty naudoti vidinj Salies potencialg, bet ir konkuruoti
Europoje ir pasaulyje del zmogiskyjy ir finansiniy iStekliy.

Atsizvelgiant  vertinimo 1-6 dalyse pateikta informacija, identifikuojanéig iSorinio verslo
finansavimo trikumga ir vertinimo 7 dalyje pateikta investavimo strategija, detalizuojancig finansinio
produkto pasirinkima, planuojama, kad sitilomos jgyvendinti FP, leis pasiekti VP numatytus tikslus ir
uzdavinius, iSreikStus konkreciais kiekybiniais rodikliais.

8.3 Stebésenos sistema

Siekiant uztikrinti FP tiksly ir nusimatyty rodikliy pasiekimg bei 1&Sy tikslinga panaudojima, o
taip pat efektyvy, 1 rinkos pokycius orientuota FP jgyvendinimg yra svarbu nusimatyti tinkamg
stebésenos sistemg FP jgyvendinimui.

Pagrinding stebésenos sistemg sudaro ataskaitos VI ir ministerijoms bei fondy fondy (FP, kai
fondy fondas nesteigiamas) prieZiliros komitetai. Ataskaitos yra keliy pakopy — teikiamos fondy fondo
valdytojo (FT, kai fondy fondas nesteigiamas), VI ir, kai fondy fondo valdytojas pasitelkia FT FP
igyvendinimui, FT — fondy fondo valdytojui. Detalesni informacijos apie FP teikimo reikalavimai,
kuriuos rengia VI ir suderina su ministerija (-omis) bei projekto vykdytoju, gali biiti nustatomi
finansavimo sutartyje. Ataskaity teikimo periodiSkumas, duomeny detalumas ir atsakomybé uz
teikiamy duomeny tikslumg turi biiti nustatoma ministerijy, VI ir fondy fondo valdytojy (FT, kai fondy
fondas nesteigiamas) finansavimo sutartyse bei, kai fondy fondo valdytojas pasitelkia FT FP
1gyvendinimui, fondy fondo valdytojy sutartyse su FT.
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Stebésenos rodikliy pasiekimo, 1¢Sy panaudojimo ir kity ataskaity teikimas nustatytas
Igyvendinimo akte, kurio reikalavimai perkelti | 2014 m. spalio 16 d. LR finansy ministro jsakymu
Nr. 1K-326 ,,D¢l finansiniy priemoniy jgyvendinimo taisykliy patvirtinimo®. Teikiamy ataskaity
pagrindu VI, ministerijos ir fondy fondy (FP, kai fondy fondas nesteigiamas) priezitiros komitetai gali
imtis jgyvendinti konkrecius veiksmus, siekiant optimizuoti FP jgyvendinimg.

VI gali nustatyti, kad kuo daugiau informacijos apie FP jgyvendinima biity pricinama SFMIS,
kurioje informacija gali biiti atnaujinama pagal aktualiausius FP duomenis.

48 pav. Stebésenos sistema ir ataskaity tiekimo VI periodiSkumas

Periodinés ataskaitos

A
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9 Vertinimo tikslinimas

Vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 37 straipsnio 2 dalies g punktu, vertinimas turi bati
perzilirimas ir atnaujinamas. Atsizvelgiant j tai, kad yra sunku numatyti ekonominés aplinkos pokycius
visam 2014-2020 m. programavimo laikotarpiui, §i numatyta perziiiréjimo ir atnaujinimo sglyga
suteikia ES SF 1éSy panaudojimo lankstumg. Vertinimas turi biti atnaujinamas, kai VI ir (arba)
ministerija, pagal kompetencijg atsakinga uz FP jgyvendinimg, mano, kad vertinimo iSvados
nebeatitinka rinkos salygy.

Kadangi FP, kurios finansuojamos i§ ES SF 1¢8y ir yra apraSytos vertinimo 7 dalyje, turi aiSkiai
apibréztus tikslus ir rezultatus, tod¢l, atsizvelgiant j tai, vertinimo atnaujinimas gali biiti inicijuotas ir
prie$ jgyvendinant FP, ir jau jy jgyvendinimo metu. Taip pat, jei numatyti rezultatai néra pasiekti, VI ir
(arba) ministerija, pagal kompetencija atsakinga uz FP jgyvendinima, gali nuspresti atlikti vertinimo
atnaujinima.

Pagrindinés priezastys, dél kuriy vertinimas gali baiti atnaujintas:

e Lictuvos ar ES teisés akty pasikeitimai, kurie suvarzo vertinime sitilomy ir aprasyty FP
igyvendinima,;

e Lictuvos ar ES teisés akty pasikeitimai, kurie atveria galimybes jgyvendinti vertinime
sitilomas ir aprasytas FP lengviau, patiriant maziau islaidy;

e strateginiy Lietuvos tiksly ir uzdaviniy pasikeitimai;

e stiprus nuokrypis tarp planuoty pasiekti ir pasiekty rezultaty gali bati klittis, siekiant
igyvendinti FP pilna apimtimi, todél iskilus tokiai situacijai, vertinime nurodyti planuojami rodikliai
gali biiti perziiiréti ir, esant poreikiui, pritaikyti FP, atsizvelgiant  pasiektus rezultatus;

e nepakankamas numatytas FP dydis, lyginant su paklausa. Pavyzdziui, per mazas FP dydis,
neatitinkantis rinkos paklausos gali trukdyti pasiekti nustatytus FP tikslus. Be to, jei ES 1éSy mokéjimy
dalimis procesas, vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 41 straipsniu, rodo zenkliai didesnj arba
mazesnj nei planuota vertinime, numatytos FP jsisavinima, tai gali buti viena i§ priezaséiy atlikti
vertinimo perzitirg. PerZitira gali parodyti, kad:

v rinkos padétis yra i§ esmés nepakitusi, tadiau paramos jsisavinimo tempas buvo
neteisingai jvertintas;

v" FP jgyvendinimas atitinka likes¢ius, taciau pacios rinkos segmenty pokyciai padidino
arba sumazino FP paklausa, palyginus su paklausa numatyta vertinime;

e atsiradus kitoms, neplanuotoms klititims, jgyvendinant FP.

Po vertinimo atnaujinimo FP dydis gali bati padidintas arba sumazintas, taip pat gali buti
pakeistos kitos FP salygos, pradétos jgyvendinti Kitos, pvz., techninés pagalbos, priemonés, siekiant
pagerinti 1éSy jsisavinimg.

Vertinimo atnaujinimo ir perzitros poreikis gali Kilti:

e perzitrint reguliarias FP ataskaitas ir (arba) patikry metu;

e FT isreiskus poreikj jo administruojamai FP skirti didesn¢ finansavimo suma;

e vertinant i§ anksto numatytus kontrolinius (angl. trigger) rodiklius, kurie nustato poreikj

perziiirai (rodikliai lyginami su ataskaity duomenimis);
e per ad hoc arba planinius vertinimus.
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Atkreiptinas démesys, kad atnaujinimo darby apimtj yra sunku prognozuoti i§ anksto. Pvz., dél
zenklaus ekonominio ir finansinio nuosmukio gali kilti poreikis atlikti iSsamy vertinimo atnaujinima.
Laipsniskai keiciantis rinkos salygoms vertinimg atnaujinti reikty ne visa apimtimi, o tik perziiréti
atskiras jo dalis.

Bet kokiu atveju, vertinimo ar jo atskiry daliy atnaujinimas ir patvirtinimas yra gana imlus laikui
procesas, o besikeiciancios verslo aplinkos ir rinkos salygos reikalauja greity ir savalaikiy sprendimy
dél 1ésy skyrimo FP. Atsizvelgiant j tai, tikslinga, kad fondy fondo valdytojas galéty perskirstyti ES SF
1¢Sas tarp FP, nevirsijant fondy fondui skiriamos sumos, atitinkamai koreguojant planuojamus pasiekti
rezultatus, jei tokiam perskirstymui pritaria fondy fondo priezitiros komitetas.

Atsizvelgdama | atnaujintas vertinimo iSvadas, VI ir (arba) ministerija, pagal kompetencija

atsakinga uz FP jgyvendinimg, turéty imtis veiksmy, jei tai biitina, siekiant pagerinti FP atitikima
rinkos poreikiams.
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10 Santrauka

Finansinés priemonés — tai blidas panaudoti ribotus valstybés biudzeto iSteklius, teikiant ne
vienkartines negrazinamas subsidijas jmonéms, o skolinant 1éSas, investuojant jas j imoniy kapitala,
teikiant garantijas. FP privalumas — ,,atsinaujinan¢ios* 1é8os, t. y. paskolinus ar investavus FP skirtas
1¢Sas, dalis jy sugrizta ir gali buiti dar karta panaudojamos tiems patiems tikslams, tokiu biidu
naudojant tas pacias léSas didesniam subjekty skaiciui suteikti finansavima.

Pries skiriant 1éSas konkreciai Lietuvos 2014-2020 m. ES SF investicijy veiksmy programos
prioriteto jgyvendinimo priemonei, jgyvendinant FP, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1303/2013,
37 straipsnio reikalavimais, buitina atlikti iSankstinj vertinimg. Atliekant §j vertinimg biity nustatomi
rinkos trukumai arba nepakankamos investavimo apimtys ir apskaiiuojamas vieSyjy investicijy
poreikio mastas bei apimtis, jskaitant finansuotiny FP tipus.

Pagrindinis vertinimo tikslas — pateikti jrodymus, kad planuojama FP bus nukreipta nustatytam
rinkos nepakankamumui (verslo, jskaitant smulkiojo ir vidutinio verslo, finansavimo trikumui)
iSspresti ir uztikrins, kad FP prisidés prie veiksmy programos ir ES struktiiriniy fondy tiksly
igyvendinimo.

Vertinimas ir jo atnaujinimai buvo atlikti vadovaujantis EK ir EIB uzsakymu PriceWaterHouse
Coopers (PwC) parengta ,,Isankstinio vertinimo metodologija finansinéms priemonéms 2014-2020 m.
programavimo laikotarpiu“ metodologija.

Vertinimo proceso koordinavimui ir vertinimo atlikimui FM 2014 m. birzelio 26 d. jsakymu 1K-
195 ,,.Dél darbo grupés sudarymo* sudaré iSankstinio vertinimo darbo grupe, 1 kurios sudétj j¢jo: FM,
UM, SADM, EIF ir INVEGOS atstovai, taip pat darbo grupés posédziuose buvo kvie¢iami dalyvauti ir
socialiniy—ekonominiy partneriy (LBA, Lietuvos rizikos kapitalo asociacijos, LB, Lietuvos inovacijy
centro, Mokslo ir studijy stebésenos ir analizés centro, Lietuvos verslo paramos agentiiros, asociacijos
,Ziniy ekonomikos forumas®, Mokslo, inovacijy ir technologijy agentiiros, Lietuvos pramonininky
konfederacijos, Lietuvos prekybos, pramonés ir amaty rumy asociacijos, Lietuvos verslo darbdaviy
konfederacijos bei Lietuvos verslo konfederacijos atstovai), kuriy pasitilymai buvo panaudoti atliekant
vertinimg. Finansy ministro 2017 m. liepos 20 d. jsakymu Nr. 1K-280 buvo patikslinta darbo grupés
sudétis, jtraukiant Svietimo ir mokslo ministerijos atstovus, o stebétojo teisémis papildomai pakviesti
Vilniaus universiteto, Kauno technologijy universiteto bei Nacionalinio fiziniy ir technologiniy moksly
centro bei VL atstovai.

Atliekant vertinimo atnaujinimg, nustatyta, kad SVV finansavimo poreikis 2018-2022 m.,
apskaiiuotas pagal apklausos ir istorinius duomenis, yra apie 565,3 min. EUR. Atsizvelgiant j tai, kad
FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety laikotarpiu, planuojama, kad finansavimo poreikis
verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu bus didesnis ir sieks apytiksliai 660 min. EUR.

Atliekant pirmin; vertinimg, pagal nustatytus kriterijus buvo iSsamiai iSnagrinétos alternatyvos
jgyvendinti FP pagal Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 4 dalj, t. y. atlikta fondy fondo
valdytojo paskyrimo alternatyvy analizé. Atsizvelgiant j $ig analize, 2014-2020 m. finansavimo
laikotarpiu jsteigti 2 fondy fondai:

e VSF Il, finansuojamas i§ Europos socialinio fondo. SADM, FM ir INVEGA 2015 m.
gruodzio 8 d. pasirasé steigimo ir finansavimo sutart] dél fondo jsteigimo ir kuria buvo skirta
24 546 803 EUR ESF lésy. Fondo paskirtis — padidinti darbo paklausa skatinant gyventojy, ypac
susidurian¢iy su sunkumais darbo rinkoje, verslumg. Fondo déka yra sudaromos salygos M, fiziniams
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asmenims pradéti savo versla, tuo palengvinant SVV subjekty pricinamuma prie finansavimo Saltiniy
ir suteikiant verslo pradziai butiny iStekliy lengvatinés paskolos forma, padedant jgyvendinti verslo
plana.

e VFF, finansuojamas i§ Europos regioninés plétros fondo. UM, FM ir INVEGA 2016 m.
balandzio 15 d. pasira$é steigimo ir finansavimo sutartj dé¢l 179,6 min. EUR vertés fondo jsteigimo.
Fondo paskirtis — paskatinti privataus sektoriaus investavimg j mokslinius tyrimus, eksperimenting
plétra ir inovacijas sumanios specializacijos srityse, padidinti $alies verslumo lygj, uztikrinti finansiniy
Saltiniy prieinamumg verslui, ypatingg démesj skiriant naujam verslui. Atsizvelgiant j rinkos poreik]j,
2018 m. sausio 26 d. fondo dydis buvo padidintas iki 199 080 000 EUR ir administruoja Sias
priemones: Pasidalytos rizikos paskolos, Portfelinés garantijos paskoloms, Portfelinés garantijos
lizingo sandoriams, Ankstyvos stadijos ir plétros fondas 11, Ko-investicinis fondas Il, Plétros fondas I,
Plétros fondas II, Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas, Akceleravimo fondas, Ko-
investicinis fondas MTEPI ir Ko-investicinis fondas II. Sios FP padengty i$orinio verslo finansavimo
trukumga, spresty nepakankamo turimo uzstato problema ir rizikos kapitalo investicijy FP, kurios
mazina finansavimo trikumg toms jmonéms, kuriy veiklos istorija yra per trumpa ir veiklos pobudis ir
(ar) sektorius yra per daug rizikingi, ir tod¢l K] nenori jy finansuoti.

Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalis numato, kad subjektai, kuriems patikétas fondy
fondo igyvendinimas, uzduotis gali jgyvendinti patys arba jas patiketi vykdyti FT. Atsizvelgiant i Sig
nuostatg ir j tai, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FT aktyviai dalyvavo vykdant prisiimtus
isipareigojimus ir prisid¢jo prie s€¢kmingo FP jgyvendinimo, taip pat i tai, kad apklausti FT jvardijo,
kad 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu numato galimyb¢ jgyvendinti FP ir turi tam tiek
zmogiSkuosius, tiek technologinius resursus, planuojama FP jgyvendinti per fondy fondo valdytojo
atrinktus FT. FT buty pasirenkami taikant atviras, skaidrias, proporcingas ir nediskriminuojancias
procediiras, vengiant interesy konflikto.

Vertinimo atnaujinimas buvo atliktas objektyviai ir nesaliskai bei pagal metodologija,
konsultuojantis su visomis suinteresuotomis institucijomis. Vertinimas gali bati kei¢iamas ar pildomas
nepazeidziant ir vadovaujantis Reglamento Nr. 1303/2013 nuostatomis.

182



11 Bibliografija

Metodiniai dokumentai, jstatymai, nutarimai, taisyklés ir pan.:

1. Lietuvos ekonomikos apzvalga 2013
http://lwww.lb.It/lietuvos_ekonomikos_apzvalga 2013 m_vasario_men

2. Lietuvos Makroekonominés prognozés 2013
http://www.lb.It/makroekonomines_prognozes 2013 _m_vasaris

3. Lietuvos Kredito jstaigy veiklos apzvalga 2012 m. 1V ketv.
http://lwww.1b.It/kredito_istaigu_veikla_2012_m_iv_Ketvirti

4. Lietuvos Kredito jstaigy veiklos apzvalga 2011
http://lwww.lb.It/kredito_istaigu_veikla_2011 m_audituoti_rezultatai

5. Lietuvos Kredito jstaigy veiklos apzvalga 2010
http://lwww.lb.It/kredito_istaigu_veikla_2010_m_audituoti_rezultatai

6. Lietuvos Kredito jstaigy veiklos apzvalga 2009
http://lwww.lb.It/kredito_istaigu_veikla 2009 _m_2

7. Lietuvos finansy sistemos struktiira

http://www.lb.It/finansu_sistemos_struktura

8. Lietuvos KU veiklos apzvalga 2012

http://lwww.lb.It/kredito_uniju_ir_lietuvos_centrines_kredito_unijos_veikla_2012_m
9. Banky veiklos apzvalga, LB, 2014 m., http://Ib.lt/banku_apzvalga 2013 m

10. Finansinio stabilumo apzvalga, LB, 2014 m.

http://Ib.It/finansinio_stabilumo_apzvalga_2014_m Lietuvos makroeckonomikos apzvalga Nr. 55,

11. AB SEB bankas, 2014 balandis

https://www.seb.It/sites/default/files/web/document/lietuvos_makroekonomikos_apzvalga/lma55.pdf

12. Kredito unijy ir Lietuvos centrinés kredito unijos apzvalga, LB, 2014 m.
http://1b.1t/kredito_uniju_ir_lietuvos_centrines_kredito_unijos_veikla 2013 m
13. Lietuvos Banky veiklos apzvalga 2012 http://www.lb.It/banku_apzvalga 2012 _m

14. EVCA Central and Eastern Europe Statistics 2010
http://www.evca.eu/uploadedfiles/PBCEE10.pdf

15. EVCA Central and Eastern Europe Statistics 2011
http://www.evca.eu/publications/PBCEE11.pdf

16. Baigty bankroto procesy analizé

http://www.bankrotodep.lt/Doc/baigty bankroto %?20procesy analizeé.pdf

17. Imoniy bankroto ir restruktiirizavimo procesy eigos 2012 m. sausio-gruodzio mén. Apzvalga

http://www.bankrotodep.lt/Doc/2012_APZVALGA .pdf
18. Lietuvos darbo birzos veiklos atskaita

2012 http://www.ldb.It/Informacija/Veikla/Documents/2012%20veiklos%20ataskaita. pdf

19. Lietuvos darbo rinka skaic¢iais 2008—2012

http://www.ldb.It/Informacija/Veikla/Documents/Darbo%?20rinka%20skaiciais%202008%20-

%202012.pdf
20. Lietuvos ekonomikos apzvalga 2013 m. sausis

http://www.ukmin.It/uploads/documents/Apzvalgos/2013%20m. %20SAUSIS%20-

%20meénesine%20apzvalga.pdf
21. Lietuvos makroekonomikos apzvalga 2013 m. kovas

http://fin.seb.lt/vbfin/subscription/view.fw?id=4430&s_menu=4&Ilang=It

22. Imoniy bankroto ir restruktiirizavimo procesy eigos 2011 m. sausio—gruodzio mén. apzvalga

www.bankrotodep.It/Doc/2011_00.doc
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23. Naujas budas panaudoti ES struktiirinius fondus, siekiant padéti MV] gauti 1éSy per
kontroliuojanciuosius fondus http://www.eib.org/attachments/thematic/jeremie_leaflet_2012_It.pdf

24. LRV 2007 m. spalio 17 d. nutarimas Nr. 1139 ,,Dé¢l atsakomybés ir funkcijy paskirstymo
tarp institucijy, jgyvendinant Lietuvos 2007-2013 mety Europos Sajungos struktiirinés paramos
panaudojimo strategijg ir veiksmy programas”
(http://wwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_|?7p_id=430961&p_query=&p_tr2=2)

25. Lietuvos Respublikos regioninés plétros jstatymas,
http://lwwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_I?p_id=298580&p_query=&p_tr2=.

26. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1083/2006, nustatantis bendrgsias nuostatas dél Europos
regionines plétros fondo, Europos socialinio fondo i Sanglaudos fondo bei panaikinantis Reglamenta
(EB) N. 1260/1999, 2006 m. liepos 11 d., http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/site/lt/0j/2006/1_210/1_210200607311t00250078.pdf

27. Nacionaliné bendroji strategija: Lietuvos 2007-2013 mety Europos Sgjungos strukturinés
paramos panaudojimo strategija konvergencijos tikslui jgyvendinti
http://www.esparama.lt/ES_Parama/strukturines_paramos_2007_1013m. _medis/titulinis/files/Strategi
ja_2007-03-30.pdf

28. Komisijos tarnyby pozicija dél 2014-2020 m. Lietuvos partnerystés susitarimo ir programy
rengimo (Ref. Ares(2012)1273776 — 26/10/2012);

29. LRV 2012 m. lapkric¢io 2 d. nutarimas Nr. 1482 ,,D¢l 2014-2020 mety nacionalinés
paZangos programos patvirtinimo*

30. LSD tyrimas ,,Jmoniy inovacinés veiklos plétra®

http://web.stat.gov.1t/l1t/news/view/?id=10325&PHPSESSID=071a6da3f76c17369f5d6f9afd8f56
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31. Fiziniy asmeny — mokes¢iy mokétojy, vykdziusiy veikla, skaicius
http://www.vmi.lt/cms/documents/10162/2569ceb4-6eae-4f87-8e65-ch2b7bc495d3

32. LRV 2008 m. liepos 23 d. nutarimas Nr. 788 ,,Dél ekonomikos augimo veiksmy programos
priedo patvirtinimo*

http://lwwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_|?p_id=454457&p_tr2=2

33. Kvietimai teikti paraiskas ES paramai gauti http://www.esparama.lt/paskelbti-kvietimai

34. 2014 m. sausio mén. Lietuvos statistikos departamentui paskelbti 2010-2012 m. inovacinés
veiklos tyrimo rezultatai http://osp.stat.gov.It/pranesimai-spaudai?articleld=2499188

35. Lietuvos banko leidinys ,,Finansinio stabilumo apzvalga 2014

http://1b.1t/finansinio_stabilumo_apzvalga 2014 m

36. Lietuvos konvergencijos programa 2014
http://www.finmin.It/finmin.It/failai/vykdoma_politika/Konvergencijos_programa_2014 LT.pdf

37. Lietuvos verslumo tyrimas, Vilniaus universiteto teisés ir vadybos mokykla, 2011 m.
http://webcache.googleusercontent.com/search?q=cache: X8FGVVkUffMJ:www.gemconsortium.org/d
ocs/download/2779+&cd=14&hl=It&ct=cInk&gl=It

38. LBA faktoringo ataskaita uz 2014 m. I ketv., http://Iba.lt/go.php/lit/2014_m._/2624

39. Enterprise and Industry SBA Fact Sheet Lithuania, European Commission, 2013

40. Buildit Estijos verslo akceleratorius http://www.buildit.ee/

41. Estonian development fund Estijos verslo akceleratorius http://www.arengufond.ee/en/

42. Startup Wise Guys Estijos verslo akceleratorius http://startupwiseguys.com/

43. Commercializatios reactor Latvijos verslo akceleratorius
http://www.commercializationreactor.com/

44. Startup.lt Lietuvos verslo akceleratorius http://startup.lt/

45. Startuphighway Lietuvos verslo akceleratorius http://startuphighway.com/
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46. Latvijos Respublikos tikio ministerijos verslo akceleravimo priemoné https://www.fi-
compass.eu/sites/default/files/publications/EM_Tirgus_nepilnibu_izvertejums_%28MGA%29 310320
15.pdf

47. Blue lime Labs Lietuvos verslo akceleratorius http://www.bluelimelabs.com/

48. Contrarian Venture Lietuvos energetikos inovacijy fondo akceleratorius
http://www.le.lt/index.php/atsakingas-verslas/inovaciju-fondas/2351

Ankstesni vertinimai ir studijos (Lietuvos ir ES lygmeniu):

49. Europos Komisijos Priezitiros ir vertinimo gairés 2014-2020 mety programavimo periodui,
<http://ec.europa.eu/regional policy/sources/docgener/evaluation/doc/30032011 wd 2014 network.d
0oc>.

50. Lietuvos teisings ir finansinés sistemos tinkamumo SV'V plétrai skirty finansinés inzinerijos
priemoniy, finansuojamy i§ ES struktiiriniy fondy 1ésy, steigimui ir jgyvendinimui vertinimas,
Uzdaroji akciné bendrové ,,PriceWaterhouseCoopers*, ESTEP ir advokaty kontora ,,Tark Grunte
Sutkiene®, 2010 mety spalis

51. Lietuvos aplinkos analiz¢, 2012 m. LRV nutarimu Nr. 1482 patvirtintos
2014-2020 mety nacionalinés pazangos programos 1 priedas

52. Associazione per lo Sviluppo della Valutazione e 1’ Analisi delle Politiche Pubbliche (2012),
Counterfactual impact evaluation of cohesion policy: impact and cost-effectiveness of investment
subsidies in Italy

http://ec.europa.eu/regional_policy/information/evaluations/impact_evaluation_en.cfm#1

53. ,,Lyderis LT* priemonés poveikio vertinimo studija (BGI Consulting (2011), Ukio
ministerijos kompetencijai priskirty bendrai finansuojamy i$ ES struktiiriniy fondy léSy ekonomikos
sektoriy buklés pokyciy vertinimas

http://www.esparama.lt/es_parama_pletra/failai/fm/failai/Vertinimas_ESSP_Neringos/Ataskaitos_
2009MVP/UM_Ekonomikos_sektoriu_vertinimo_ataskaita.pdf)

54. Esamos situacijos inovacijy ir MTEP srityje analizé
http://www.ukmin.lt/uploads/documents/Inovaciijos/2012-1VV%20ketv.pdf

55. Guidelines for SME Access to Finance Market Assessments (GAFMA), EIF — Research &
Market Analysis, 2014

56. Ex-ante assessment methodology for financial instruments for 2014-2020 (Volume I,
Volume Il and VVolume I111), PriceWaterHouse Coopers (PwC), 2014 March

57. The use of leasing amongst European SMEs. A report prepared for LeasEurope, 2011
Oxford Economics (2011 m.)

58. ,,Ukio ministerijos planuojamy jgyvendinti 2014-2020 m. priemoniy verslui analizé*, V§]
,,Europos socialiniai, teisiniai ir ekonominiai projektai®, 2014 m. liepa

59. ,,Europos Sajungos struktiirinés paramos poveikio smulkiajam ir vidutiniam verslui
vertinimas“,UAB ,,BGI Consultings*, 2014 m. vasaris

60. The importance of leasing for SME financing, EIF — Research & Market Analysis, 2013

61. Survey on the access to finance of SMEs in Euro area, ECB, 2013

62. 2007 m. EIF atlikta rinkos trilkumy analizé

63. ,.ISankstinis verslo finansavimo $altiniy (rizikos kapitalo) vertinimas*, LT VCA, 2014 m.
liepa

64. Financial instruments for SMEs co-financed by the European Regional Development Fund,
European Court of auditors, Special report No 2, 2012

65. 2014 m. rugpjii¢io mén. LB uzsakymu atlikta alternatyvios finansavimo rinkos studija
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http://www.ukmin.lt/uploads/documents/Inovaciijos/2012-IV%20ketv.pdf

66. Lietuvos 2014-2020 m. Europos Sajungos strukturiniy fondy investicijy veiksmy programos
iSankstinis vertinimas

67. Labai mazy, mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimas per kapitalo rinka, naudojant ir Lietuvai
skirtas 2014-2020 ES SF 1ésas, NASDAQ OMX, 2013 m.

12 Interviu sgraSas

Atliekant vertinimg buvo organizuoti interviu su:

1. AB ,Citadele” banko valdybos nariu ir Verslo finansavimo programy departamento
direktoriumi Vaidotu Gursku, 2013-04-10 ir 2014-06-04;

2. AB Siauliy banko Vilniaus regiono produkty vadovu Viktoru Budrai¢iu 2013-04-03 ir
2014-06-04;

3. UAB,Siauliy banko lizingas* generaliniu direktoriumi Mindaugu Rudziu, 2013-04-15;

4. UAB Medicinos banko kreditavimo produkty vadybininke Rasa Ozalinskiene, 2014-06-11,

5. SIA ,,UniCredit Leasing* Lietuvos skyriaus teisininke leva Moliene, 2013-04-17;

6. ,.Swedbank®, AB Finansavimo ir léSy valdymo departamento Verslo bankininkystés
tarnybos Finansavimo paslaugy skyriaus projekty vadove Jurgita Pauziene, 2013-04-16;

7. Kauno kredito unijos administracijos vadove Ernesta Ramaskaite, 2013-04-12;

8. Lietuvos centrinés kredito unijos administracijos vadovu Fortunatu Dirgin¢iumi,
ES projekty skyriaus vadove Jirate Tamosaityte, 2013-04-12;

9. AB SEB banko Verslo plétros departamento vadovu Robertu Miksta, 2013-04-24;

10. AB SEB banko Smulkiojo ir vidutinio verslo finansavimo departamento direktoriumi
Vaidu Zaginiu, 2014-06-12;

11. AB DNB banko Produkty plétros departamento skyriaus vadove Irena Dirsyte, 2013-04-22;

12. LitCapital steigéju ir vadovaujanéiuoju partneriu Sartinu Siugzda, 2014-06-13;

13. LitCapital partneriu Arvydu Sarocka, atstovavusiu Lietuvos rizikos kapitalo asociacija,
2013-04-12;

14. BaltCap vadovaujanciuoju partneriu Simonu Gustainiu, 2014-06-13;

15. Practica Capital partneriu Silvestru Tamuciu, 2013-04-17 ir 2014-06-13;

16. Verslo angely fondas I valdytoju Arvydu Strumskiu, 2013-04-15 ir 2014-06-13.

17. Atliekant papildomg vertinimg buvo organizuoti interviu su:

18. Startuoliy atstovais (Marius Kalytis, Lukas LukoSeviius, Sariinas Legeckas, Domas
Povilauskas, Paulius Rimavicius, Justas Malinauskas, Vytis Radvila, Tadas Deksnys), 2017-05-18;

19. Rizikos kapitalo atstovais (Startup Lithuania vadové Rimante Ribaciauskaité, Startup
Lithuania projekty vadovas Dominykas Sumskis, Startup.lt vadovas Arvydas Blozé, Practica Capital
vienas 18 jkuiréjy, partneris Donatas Keras, Robos Capital partneris Rokas Tamosiiinas ), 2017-06-01.

20. SIA ,,UniCredit Leasing™ Lietuvos filialo Rizikos skyriaus vadove Oksana Ciziene, 2017-
11-24;

21. AB ,Nasdaq Vilnius“ prezidentu ir valdybos pirmininku Sauliumi Malinausku ir verslo
klienty vadybininku Justinu Jukniu, 2017-11-27,

22. UAB ,,LitCapital Asset Management® investicijy valdytoju Juliumi Duksta, 2017-12-01,

23. AB SEB banko Finansavimo paslaugy departamento direktoriumi Dariumi Burdaiciu, 2017-
12-01;

24. Lietuvos centrinés kredito unijos Projekto ,,Verslumo skatinimas® koordinatore Jurate
Tamosaityte, 2017-12-04,;
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25. Verslo angely fondas I valdytoju Arvydu Strumskiu, 2017-12-01;

26. AB ,,Swedbank® Verslo klienty departamento direktoriumi Mindaugu Steikiinu ir Verslo
finansavimo palaikymo departamento projekty vadove Edita Rimokaityte, 2017-12-05;

27. ,.Luminor Bank“ AB Verslo klienty departamento vadovu Vy&iu Zeguzausku, 2017-12-06;

28. UAB Medicinos banko Kredity departamento direktore dr. Laura Ivaskevicitte, 2017-12-06;

29. Practica Capital partneriu Donatu Keru, 2017-12-12;

30. AB ,,Citadele* banko Smulkiojo ir vidutinio verslo klienty departamento direktore Giedre
Kubilitiniene, 2017-12-12;

31. AB Siauliy banko Finansavimo paslaugy vystymo departamento direktoriumi Mindaugu
Rudziu ir projekty vadove Laimute Bugeniene, 2017-12-14.
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13 Papildomo vertinimo apklausy saraSas

- Struktiruoto anketavimo biidu atlikta rizikos kapitalo rinkos dalyviy, dirban¢iy su
pradedanciaisiais verslais ir idéjomis, savo veikloje vykdantys startuoliy akceleravimo paslaugas ir
iSmanantys Lietuvos startuoliy ir rizikos kapitalo ekosistemos ypatumus (LT VCA, akceleratorius
UAB ,Blue Lime Labs“, UAB , Akseleratorius“ (,,StartupHighway*), fondas ,LitCapital Asset
Management® ir UAB ,,Startup.1t*) apklausa, 2017 m. balandis;

- studentams skirto renginio metu ,Jaunas verslas: nuo id¢jos iki sekmés® atlikta studenty
anketin¢ apklausa, 2017-04-26;

- atlikta anketine startuoliy apklausa, siekiant iSsiaiSkinti startuoliy poreikius verslo
akceleravimo srityje, 2017 m. balandis.
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